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Osszefoglalas

Anyavallalatunk, az 1828-ban Janos F&herceg altal alapitott Grazer Wechselseitige
Versicherung AG kezdetben tlzkar biztositdként kezdte meg tevékenységét, majd egy
Kdzép- és Kelet Eurépaban mikoédd biztositotarsasagokat, ingatlanforgalmazé cégeket és
pénzlgyi szolgaltatasokat nyujtdé cégeket is magaba foglalé nemzetkozi holdingtarsasagga
fejlédott. Anyacégunk all az ausztriai biztositasi csoport élén, 13 Kozép- és Kelet-Europai
orszagban rendelkezik leanyvallalattal, és kozel 200 éves hagyomanyra tekint vissza,
alapelvei az ugyfelei és partnerei felé a megbizhatésag, a stabilitas, a biztonsag, és
fuggetlenség.

A tobb évszazada értékalldé gondolatokhoz a GRAWE Eletbiztosité Zrt. (tovabbiakban
GRAWE vagy Biztositd) professzionalis mikodést kivan parositani, elésegitve ezzel
ugyfeleink teljes kord védelmét és elégedettségét.

Uzleti tevékenység és teljesitmény (A)

A 2020-es Uzleti évben a kizarélag klasszikus életbiztositasokat értékesit¢é GRAWE
életbiztositasi bruttdé dijbevétele 1,5%-0s meérséklédést mutatott az el6z6 Uzleti évhez
viszonyitva (2020: 12 784 124 eFt, el6z6 év. 12 976 419 eFt), amit az egyszeri dijas
szerz8dések csokkenése eredményezett, ez a biztositasi portfolié szempontjabdl kedvezd
valtozas. Az ugyfeleknek Kkifizetett bruttdé karok o6sszege 6,7%-kal emelkedett (2020:
10 106 763 eFt, el6z6 év: 9 474 387 eFt). A karkifizetések legjelentésebb részét tovabbra is
a lejarati kifizetések teszik ki. A visszavasarlasbol szarmazo kifizetés csdkkent, a halaleseti
és baleseti kifizetések, valamint a jaradékszolgaltatasok dsszege pedig emelkedett az el6zb
Uzleti évhez képest.

A nettd mikddési koltségek 2,7%-kal emelkedtek a 2020-as uUzleti évben (2020:
2 005 177 eFt, elézd év: 1 953 010 eFt), melyet - az igazgatasi koltségek valtozatlan szintje
mellett - az elhatarolt szerzési kdltségek valtozasa eredményezett.

A 2020-as Uzleti évben a Biztositd hazai szamviteli szabalyok alapjan elkészitett szamviteli
beszamoldja szerint a biztositastechnikai eredmény 6sszege 1 314 064 eFt volt (eld6zd év:
1 758 208 Ft), és 1 324 213 eFt adozott eredményt ért el (el6z6 év: 1 705 147 eFt).

A Dbefektetések allomanya a hazai szamviteli szabalyok alapjan elkészitett szamviteli
beszamoldoban 5,6 %-kal emelkedett el6z6 évhez képest (2020: 110 449 239 eFt, el6z6 év:
104 634 203 eFt). A befektetések megvalasztasa soran a legfontosabb célunk az, hogy a
biztositasi szerz6désekbdl eredd kotelezettségeket folyamatosan teljesitsik.

Iranyitasi rendszer (B)

A GRAWE iranyitasi rendszere magaba foglalja a vallalat vezetését és a kontroll rendszert. A
vallalatiranyitasi funkciok szervezeti felépitését, feladatait és hataskorét a bels6é szabalyzatok
tartalmazzak. Ezen tulmenden a vallalatiranyitasi rendszer biztositja a javadalmazasi és a
kiszervezési  szabalyoknak valé6 megfelelést, valamint az Igazgatésaggal, a
felligyelObizottsagi tagokkal és a kiemelten fontos feladatkéroket ellatokkal szembeni
szakmai alkalmassaggal és uzleti megbizhatésaggal kapcsolatos kévetelményeknek vald
megfelelést is. A GRAWE iranyitasat 2020.10.01-t6l haromtagu Igazgatésag latja el.
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A kockazatkezelési rendszer keretében a Biztositdé a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
évente egyszer elkésziti "Sajat kockazat és szavatolotbke értékelését” (ORSA) annak
eérdekében, hogy felmérje az aktudlis kockazati helyzetét és megallapitsa tékehelyzetét,
fizet6képességét. A vallalatiranyitasi rendszer alapvet6é eleme a belsé ellenérzési rendszer,
amely magaban foglala a GRAWE mikédésében meglévd belsd kontroll elemeket,
amelynek hatékonysagat a belsé ellendrzési terllet rendszeresen vizsgalja.

Kockazati profil (C)

A GRAWE kockazati profilja az el6zd évhez képest nem valtozott. A Szolvencia Il standard
formula alapjan kiszamitott szavatolotéke-szikséglet (,Solvency Capital Requirement”,
réviden SCR) legnagyobb kockazati moduljai 2020-ban is a piaci kockazatok, az
életbiztositasi kockazatok és a mikddési kockazat.

Az ORSA folyamat soran a belsd kockazatértékelés alapjan meghatarozott tékeszikséglet
alacsonyabb, mint az SCR szamitasokbol szarmazo.

Fizetoképesség céljabol végzett értékelés (D)

A rendelkezésre allo szavatolotékét a Szolvencia |l piaci érték alapu mérlegben a forrasok
feletti eszkdz tobbleteként hatarozzuk meg. A Szolvencia Il (gazdasagi) mérlegben az
eszkdzOk és kotelezettségek piaci értéken kerllnek meghatarozasra. Ez az értékelés eltér a
hazai szamviteli jogszabalyok alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepld értékeléstdl.

A biztositastechnikai tartalékok hazai szamviteli jogszabalyok szerinti értékelése és a
Szolvencia Il mérlegben szerepl6 legjobb becslés értékelése kozotti eltérés a kilonbozé
feltételezésekbdl és szamitasi modszerekbdl szarmazik. Az el6z6 évi szamitashoz
viszonyitott jelentds eltérést az EIOPA altal meghatarozott életbiztositashoz kapcsol6do
kockazatmentes hozamgoérbe valtozasa okozza (az értékelés szempontjabdl meghatarozé
idétartamokon atlagosan 0,5-1%-ponttal kerult lejjebb a hozamszint), amely mintegy 4%-kal
ndvelte a legjobb becslés értékét. Az Uj szerzések legjobb becslése kdzel 2,9 milliard Ft-tal
novelte a tartalékértéket, mig az év soran bekdvetkezett allomanyvaltozas (lejard
szerz6dések) mintegy 3,9 milliard Ft-tal csdkkentették a legjobb becslés értékét.

Tékemenedzsment (E)

A Biztositd rendelkezésre allo szavatolotdékéje az alapvetd szavatolotéke Osszegének felel
meg és a fennallé tulajdonsagok alapjan a tékeelemek az elsé szintre sorolandok, vagyis
korlatozas nélkul felhasznalhatok a tékeszukséglet fedezetére.

A GRAWE a szavatolétbke-szikségletet (SCR) a Szolvencia Il standard formula alapjan
szamolja. Ennek olyan t6keszikségletet kell visszatlkroznie, amely a Biztositonak lehetéve
teszi, hogy a kovetkezd évben felmerulé elére nem lathatd veszteségeket elviselije. A
GRAWE a szamitasok soran nem alkalmaz egyszerisitéseket, vallalatspecifikus
paramétereket, illeszkedési és volatilitasi kiigazitast sem.

A minimalis t6keszikséglet (MCR) a t6kének azt a minimalis 6sszegét mutatja be, amellyel a
Biztositonak minden idépontban rendelkeznie kell, hogy az Uzleti tevékenységét folytatni
tudja.

A GRAWE a szavatol6t6ke-szikségletre és a minimalis tékeszikségletre vonatkozé
kdvetelményeknek a 2020-as évben is folyamatosan megfelelt. A Biztositd rendelkezésre
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allo szavatolotdkéjét, szavatolotdke-szikségletét (SCR) és minimalis tékeszikségletét
(MCR), valamint a tékefeltoltottségi mutatdk értékét 2020.12.31-re vonatkozéan az alabbi
tablazat tartalmazza:

2020.12.31

eFt

Rendelkezésre allo szavatolotbke SCR 23848 131
Rendelkezésre allo szavatolottke MCR 23848 131
SCR 5177 996
MCR 2 330098
Tokefeltoltottség SCR 460,57%
Toékefeltsltottség MCR 1023,48%

1. tablazat: Szavatol6téke, szavatolotéke-sziikséglet és minimalis t6kesziikséglet

Az lgazgatésag nyilatkozata

A GRAWE fizet6képességérdl és pénzlgyi helyzetérdl szoélo jelentését a legjobb tudasunk
szerint a hazai szamviteli jogszabalyok, a biztositasi torvény és a kdzvetlenul hatalyosulo
europai jogszabalyok elbirasaival dsszhangban készitettik el. A jelentés megbizhaté és
valos képet nyujt a Biztosito fizet6képességérél és pénzigyi helyzetérdl és ezen tulmenben
kitér az Uzleti tevékenységre, az iranyitasi rendszerre, a kockazati profilra, tovabba az
eszk6zokre és kotelezettségekre, valamint a szavatolotOkére vonatkozo értekelési
modszerekre is. E jelentés kdzzétételét az Igazgatdsag a 2021.03.31-i Glésén jévahagyta.

Budapest, 2021. marcius 31.

Dr. Hochmann Andras
EIndk - vezérigazgatd

Vass Sandor
Vezérigazgato-helyettes

Di6és Agnes
Igazgatosagi tag
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A.Uzleti tevékenység és teljesitmény
A.1 Uzleti tevékenység

A.1.1 Uzleti stratégia

A GRAWE a stratégigja kialakitasat kiemelt prioritassal kezeli, tekintettel arra, hogy a
lefektetett stratégia nemcsak rovid-, hanem kozép- és hosszutavon is meghatarozza a
GRAWE |jovéjét. A stratégiaban nevesitett célok, fokuszpontok és értékek a GRAWE
valamennyi munkavallaloja szamara ismertek, egyben iranyt mutatnak nem csupan a vezetdi
dontések meghozatalakor, hanem az Uzleti tervezés, a munkavégzés és az ugyfelekkel valo
kapcsolattartas soran is.

A GRAWE a stratégigja kialakitasakor — tamaszkodva a GRAWE csoport kdzel kétszaz éves
multra visszatekinté biztositasi szaktudasara — Ugyelt arra, hogy nemzetgazdasagi
finanszirozéként tarsadalmi felel6sségvallalasa is erdsodjon. Klasszikus életbiztositasi,
jaradékbiztositasi és rettegett betegségekre vonatkozé termékei értékesitése mellett az
ongondoskodas elémozditasat célzo, allami adojévairassal tamogatott nyugdijbiztositasi
terméket is értékesit. A termékek forintban és eurdban is elérhetdek.

A GRAWE altal kitGzott cél, hogy az értékesitett biztositasi termékekkel, illetve a Biztositd
szolgaltatasaival értéket teremtsen az Ugyfelei szamara. A GRAWE kimagasld
ugyfélszolgalatot Uzemeltet, melyen keresztlil is kommunikalni tudja, hogy a GRAWE az
ugyfelek szamara hosszu tavu garanciat nyujt €s biztonsagot adé partnert jelent.

A GRAWE, mint magyarorszagi — klasszikus életbiztositasokat értékesité — életbiztosito, az
osztrak konszern leanyvallalataként a kdvetkezd sikertényezékre épit:

v’ a stabil tgyfélallomanyban rejlé potencialra,
v'a megfeleléen kalkulalt dijakon nyugvo, lgyféligényekhez illeszked® szolgaltatasokra,
v'akolcsdnos bizalomra, nyitottsagra és szocidlis biztonsagra.

A.1.2 Tulajdonosi viszonyok és a csoport felépitése

A GRAWE csoport élén a Grazban bejegyzett egyesuleti formaban mikédé GRAWE-
Vermogensverwaltung all, aki egyben a Grazer Wechselseitige Versicherung AG 100 %-0s
kdzvetlen tulajdonosi részesedéssel rendelkezd tulajdonosa. A GRAWE Eletbiztositd Zrt.
100 %-os kozvetlen tulajdonosa a Grazer Wechselseitige Versicherung AG.
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(AT) GRAWE-Vermogensverwaltung
(AT) Grazer Wechselseitige Versicherung AG

(AT) HYPO BANK BURGENLAND AG (AT) GRAWE Immo Holding AG
Bankok - ‘ - Ingatianokkal fogalalkozo
Birtositotarsasagok Dél- és Kelet- tarsasagok
Eurdpaban

1. abra: EgyszerUsitett csoportfelépités

A GRAWE konszolidalt beszamolét nem készit, a vallalkozascsoport azon legnagyobb és
legkisebb egységének 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldjat, amelybe a vallalkozot,
mint leanyvallalatot bevontak, a Grazer Wechselseitige Versicherung AG, (8010 Graz,
Herrengasse 18-20.) allitja 6ssze.

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. a folérendelt anyavallalat szempontjabdl kapcsolt
vallalkozasként jogviszonyban all a kovetkez6 cégekkel:

Bayou Szallodaipari és Szolgaltatd Kft., székhely: Magyarorszag, 7632 Pécs-Uszdgpuszta,
Kastély u. 2. A

Sopron Bank Burgenland Zrt., székhely: Magyarorszag, 9400 Sopron, Kossuth u. 19.

GRAWE Reinsurance Ltd., székhely: Ciprus: 1060 Nicosia, Alpha Business Centre, 27
Pindarou Street Block B, 3rd Floor, Office 301,

Capital Bank AG., székhely: Ausztria, 8010 Graz, Burgring 16., Ausztria

A.1.3 Konyvvizsgalo

A GRAWE konyvvizsgalati feladatait a MAZARS Konyvszakért§ és Tanacsadoi Kft. latja el.

Elérhetéség:

MAZARS Koényvszakérté és Tanacsadodi Kft.
1123 Budapest, Nagyenyed utca 8-14.
www.mazars.hu

Tel.: +36 1 429-30-10, Fax: +36 1 235-04-81
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A.1.4 Felluigyeleti hatésag

A Magyar Nemzeti Bankrdél szolé 2013. évi CXXXIX térvény alapjan a Magyar Nemzeti Bank
latia el a pénz-, t6ke-, biztositasi- és pénztari piac, igy a GRAWE prudencialis és
fogyasztévédelmi feligyeletét is.

Elérhetéség:

Magyar Nemzeti Bank Pénziigyi Fogyasztovédelmi K6zpont
Székhelye: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.

Levélcime: 1534 Budapest BKKP Postafiok: 777.

Telefon: +36-80-203-776, Fax: +36-1-489-9102

E-Mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu

Internet: www.mnb.hu/fogyasztovedelem

A.2 Biztositastechnikai eredmény

A Biztosité biztositastechnikai eredménye 2020. évben 1 758 208 eFt volt (2019:
1758 208 eFt). Az alabbi tablazatok tartalmazzak a hazai szamviteli jogszabalyoknak
megfeleléen levezetett biztositastechnikai eredmény dijbevételi, karraforditas, nettd
mikodési koltségek, valamint viszontbiztositasi egyenleg tételeit.

Osszesitett adatok Tény Tény Valtozas
2020.12.31 2019.12.31 +/- el6z0 év
eFt eFt %

Eletbiztositas

Brutto diel6iras 12784 124 12976 419 -1,5%

Megszolgalt dijak,

. ) . 12 289 797 12 493 890 -1,6%
viszontbiztositas nélkdl

2. tdblazat: Brutté dij és megszolgalt dij

A brutté dijelbiras O0sszege 2019. évhez képest 1,5 %-kal csdkkent a targyévben. A
dijbevétel jelentds mértékben emelkedett a nyugdijbiztositasok esetében, melyek teljes
egészeben az adokedvezmeénnyel érintett nyugdijbiztositasok kozé tartoznak. A halalesetei
biztositasok és vegyes életbiztositasok dijanak csokkenése mellett, 2020 évben is tovabb
novekedetett a jaradékbiztositasokbol szarmazo dijbevétel.

Fizetési gyakorisag alapjan az egyszeri dijas biztositdsok dijbevétele jelentés mértékben

csokkent (11,0 %-kal) 2020 évben, a folyamatos dijas szerz6dések dijbevétele 2,9 %-os
emelkedést mutat, ami a biztositasi portfolio szempontjabdl kedvezé valtozas.
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Osszesitett adatok Tény Tény Valtozas
2020.12.31 2019.12.31 +/- el6z6 év
eFt eFt %
Eletbiztositas
Bruttd karraforditas 10 106 763 9474 387 6,7%
Netté mikodési koltségek 2005177 1953010 2, 7%
Viszontbiztositasi egyenleg -175 225 -183 406 -4,5%

3. tablazat: Biztositastechnikai raforditasok

A 2020 Uzleti év végeig 10 106 763 eFt 6sszegben szolgaltatott a Biztosité tgyfeleinek,
ami6,7 %-os emelkedést jelent az el6z6 évhez viszonyitva.

A biztositéi teljesitések kdzott a targyévben is legnagyobb aranyt a lejarati kifizetések tették
ki, a Biztositd folyamatos ,id6s6désének” kdvetkezmeénye. A lejarati kifizetések 2023 évig
varhatoéan kismértékben ugyan, de tovabb ndvekednek, azutan jelenlegi szerzédésallomany
alapjan csokkend tendenciat fognak mutatni.

A halalesethez és balesetekhez kapcsolddo kifizetések emelkedtek ugyan 2020 évben, de a
kifizetéseken bellli aranyuk még igy sem jelentés. Jelentésen, 15,5%-kal csdkkentek a
visszavasarlashoz  kotheté  kifizetések, a jaradékos szerz8dések allomanyanak
novekedésével parhuzamosan a jaradékbdl szarmazo kifizetések pedig tovabb emelkedtek.

A netté mikddési koltségek dsszességében 2,7%-kal emelkedtek el6zd évhez viszonyitva,
amit az elhatarolt szerzési koltségek valtozasa okozott, az igazgatasi koltségek 0,6%-0s, a
szerzési koltségek 7,8 %-os csdkkenése mellett.

A viszontbiztositas egyenlege 2020 évben jelentésen kedvezdbben alakult, mint a megel$z6
uzleti évben.

A biztositasi szerz6dések darabszama (kiegészitd biztositasokkal egyutt) 2020 év végén
192 873 db volt, ami az el6z6 évi zaré allomanyhoz (199 594 db) képest darabszamban
3,4%-0s mértékl csokkenést jelent.

Tény Tény Valtozas
Szerz6dések szama 2020.12.31 2019.12.31  +/-el6z6 év
darab darab %
Eletbiztositas
Osszesen 192 873 199 594 -3,4%

4. tablazat: Szerz6dések darabszama
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A.2.1 Eletbiztositasi ag

Az életbiztositasi dijbevétel az elmult évben 1,5 %-kal csdkkent a 2019. Gzleti évhez képest.
A csOkkenést els6sorban az egyszeri dijas biztositasokbol szarmazé dijbevétel
mérséklédése okozta.

Az alabbi tablazat a bruttd dijak, illetve a megszolgalt dijak megbontasat tartalmazza a
biztositottak koére, a dijfizetési mdd, valamint a nyereségrészesedésre valdé jogosultsag
alapjan.

Osszesitett adatok Tény Tény Valtozas

Eletbiztositas 2020.12.31 2019.12.31 +/- el626 év
eFt eFt %

Brutto dij 6sszesen 12784 124 12 976 419 -1,5%

Biztositottak kore alapjan

Egyéni életbiztositasi szerz6dések 12 699 843 12 892 091 -1,5%
Csoportos életbiztositasi szerz6dések 84 281 84 328 -0,1%
Megszolgalt dijak, viszontbiztositas nélkiil 6sszesen 12784 124 12976 419 -1,5%

Biztositottak kore alapjan

Egyéni életbiztositasi szerz6dések 12 744 841 12 939 200 -1,5%

Csoportos életbiztositasi szerz6dések 39282 37 219 5,5%

5. tablazat: Eletbiztositasi dijak csoportositasa: egyéni/csoportos

A dijbevétel valtozédsat a biztositottak kore szerinti megbontas alapjan az egyéni
életbiztositasi szerz6dések eredményezték. A csoportos életbiztositasi szerz6désekbdl
szarmazo dijbevétel gyakorlatilag valtozatlan mértékd volt 2020 évben az el6z6 Uleti évhez
viszonyitva, a dijbevétel csokkenése az egyéni életbiztositasi szerz6désekbdl ered.
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Eletbiztositasi dijbevétel alakulasa Tény Tény Valtozas
2020.12.31 2019.12.31 +/- el6z6 év
eFt eFt %
Brutt6 dij 6sszesen 12784 124 12976 419 -1,5%
dijffizetés maodja alapjan
egyszeri dijas szerz6dések 3625686 4072002 -11,0%
folyamatos dijas szerz6dések 9158 437 8904 417 2,9%
nyereségrészesedésre vald jogosultsag alapjan
nyereségrészesedésre jogositd szerz6dések 12 029 080 12 211 567 -1,5%
nyereségrészesedésre nem jogositd szerz6dések 755 044 764 852 -1,3%
Megszolgalt dijak, viszontbiztositas nélkil 12 289 797 12 493 890 -1,6%
dijffizetés maodja alapjan
egyszeri dijas szerz6dések 3625686 4072002 -11,0%
folyamatos dijas szerz6dések 8664 111 8421 888 2,9%
nyereségrészesedésre vald jogosultsag alapjan
nyereségrészesedésre jogositd szerz6dések 11751 946 11937473 -1,6%
nyereségrészesedésre nem jogosité szerz6dések 537 851 556 417 -3,3%

6. tablazat: Eletbiztositasi dijak csoportositasa: dijfizetés modja és nyereségrészesedés

A tablazatbol lathatd, hogy a dijbevétel csokkenését az egyszeri dijas életbiztositasok
jelentds csokkenése okozta, bruttd dijbevétellik 2020-ban 11,0%-kal csdkkent az el6z6 Uzleti
évhez képest. A folyamatos dijas szerz6désekbdl szarmazo dijbevétel 2020 évben 2,9%-0s
emelkedést mutatott. A nyereségrészesedére jogositd szerz6désekbdl szarmazo dijbevétel
1,6%-kal, mig a nyereségrészesedésre nem jogositdé szerz6désekbdl szarmazo dijbevétel

3,3%-kal csokkent el6z6 évhez képest.
A.3 Befektetési eredmény

A.3.1 Befektetések osszetétele

A GRAWE haza szamviteli torvény el6irasainak megfeleléen 2020.12.31-re vonatkozéan
elkészitett éves beszamoldja alapjan a befektetések kdnyv szerinti értéke 110 449 239 eFt
volt (+5,6%). A befektetések Osszetételét és az egyes befektetési kategoériak allomanyanak
valtozasat mutatja a kdvetkezd tablazat:
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Osszesitett adatok Tény Tény Valtozas
2020.12.31 arany 2019.12.31 aréany +/- el6z6 év

eFt % eFt % %

Befektetések
Ingatlanok 484 602  0.4% 493700 0.5% -1,8%
Allam altal garantalt értékpapir 97 269995 88,1% 95022182 90.8% 2,4%
Egyéb kotvény 5896 203 53% 3757780 3.6% 56,9%
Egyéb kdlcson 148878 0.1% 149908 0.1% -0,7%
Befektetési jegy 6499561 59% 5060633 4.8% 28,4%
Lekotott betét 150000 0.1% 150000 0.1% 0,0%

Ld

Osszesen: 110 449 239 100,0% 104 634 203 100,0% 5,6%

7. tablazat: Befektetési allomany

A befektetések konyv szerinti értéke kozel 6 milliard forinttal névekedett el6z6 évhez képest,
az emelkedést az egyéb kotvények, allam altal garantalt értékpapirok és a befektetési jegyek
allomanyanak emelkedése okozta. A befektetési portfolion belll tovabb emelkedett a egyéb
kotvények és befektetési jegyek aranya, az allam altal garantalt értékpapirok aranya pedig
kismértékben tovabb csdkkent. Az egyes befektetések hazai szamviteli szabalyok szerinti
értékelését és a Szolvencia Il. értékelési elvek szerinti értékelését a D. fejezet tartalmazza.

A.3.2 Befektetési eredmény

A kovetkez6 tablazat a befektetések eredményét mutatja f6bb befektetési kategodrianként
megbontva. A befektetések eredménye magaba foglalja a befektetésekhez kapcsolddo
bevételeket, realizalt nyereséget és veszteséget, az év végi értékelések eredményeit,
elszamolt értékvesztéseket, befektetési koltségeket és raforditasokat.

Tény Tény Valtozas

Befektetések eredménye 2020 2019 +/- el6z6 év
eFt eFt %
Magyar allamkotveny 5296 557 5677 382 -6,7%
Kilféldi allamkétvény 350 509 160 369 118,6%
Vallalati kétvény 50 165 5898 750,5%
Jelzaloglevél 307 381 64 781 374,5%
Befektetési jegy 600 641 331749 81,1%
Kétvénykdlcson 10 313 12 382 -16,7%
Lekotdtt betét 3669 2452 49,6%
Ingatlan 29 403 32 069 -8,3%
Osszesen 6 648 637 6287 082 5,8%
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A befektetések eredménye Osszességében 5,8 %-kal emelkedett az el6zd Uzleti évhez
képest.

Az emelkedéshez nagymértékben hozzajarult az év végi magas eurd arfolyambodl eredd
arfolyamnyereség, ami az euréban denominalt értékpapirok nem realizalt hozamat
jelentésen megemelte. A befektetési hozam legnagyobb tdmegét az allamkotvények utan
kapott kamatok alkotjak, ezen felll tartalmazza a befektetési jegyek allomanya utan kapott
osztalékot, a lekotott betét és kotvénykolcsonok kamatat, valamint a sajat hasznalatu
ingatlan utan a jogszabaly elGirasai szerint elszamolt hozamot.

A.4 Egyéb lényeges bevételek és kiadasok
Minden lényeges bevétel és kiadas bemutatasra kerilt az el6z6 fejezetekben. Ezen

tulmenden nincs olyan lényeges bevétel és kiadas, amit a 2020-as beszamolasi év
vonatkozasaban be kell mutatni.

A.5 Egyéb informacidk

Az Uzleti tevékenységet és teljesitményt érintdé valamennyi lényeges informaciot bemutattunk
az elézb fejezetekben.
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B.lranyitasi rendszer

B.1 Az iranyitasi rendszerhez kapcsolédé altalanos informaciok

B.1.1 Megfeleléség

A Biztosité iranyitasi rendszere biztositja a szilard, prudens vallalatiranyitast és megfelel a
Biztositd tevékenysége nagysagrendjének és jellemzdinek.

A bels6 ellenérzési rendszer és a vallalatiranyitasi rendszer egyéb elemeinek megfeleléségét
és hatékonysagat a belsé ellendr rendszeresen ellendérzi.

B.1.2 lgazgatésag, feliigyeldobizottsag és a kiemelten fontos feladatkorok

B.1.2.1 lgazgatosag

A Biztosité iranyitasat lgazgatésag latja el, akiket a tulajdonos, a Grazer Wechselseitige
Versicherung AG nevezett ki. A Biztositot az Igazgatésag barmely két tagja egyuttesen
képviseli.

Az lgazgatésag tagjai:
EIndk-vezérigazgatd: dr. Hochmann Andras
Vezérigazgato-helyettes: Vass Sandor

Diés Agnes igazgatésagi tag

B.1.2.2 Feliugyel6bizottsag

A Biztosito feligyel6bizottsaga 2020.12.31-én 5 tagu volt. A tagokat a tulajdonos, a Grazer
Wechselseitige Versicherung AG jeldli ki.

A Fellgyel6bizottsag tagjai:

e Mag. Dr. Othmar Ederer, elndk
e Mag. Klaus Scheitegel,

e Mag. Ewald Krispel

e Dr. Wolfgang Felser

e Dr. Gernot Reiter

A GRAWE fellugyel6bizottsaga sajat Ugyrendje alapjan mikodik. A fellgyel8bizottsag
legalabb harom és legfeljebb tiz tagbdl allé testulet. A fellgyelbbizottsag tagjai elndkot
valasztanak. A felligyel6bizottsag hatarozatképességéhez legalabb harom tag jelenléte
szikséges. A fellgyel6bizottsag hatarozatait egyszerli  szétdbbséggel hozza,
szavazategyenl6ség esetén az elndk szavazata dont.
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A fellgyel6bizottsag folyamatosan kapcsolatot tart fenn az Igazgatésaggal. A
feligyel6bizottsag kapcsolatot tart a konyvvizsgaloval, akit szikség szerint, de évente
legaldbb egyszer a fellgyelbbizottsagi Ulésre meghivja. A felligyelébizottsag negyedévente
az lgazgatdsag irasbeli jelentése alapjan tajékozédik a tarsasag vagyoni helyzetérdl, az
Uzletpolitika alakulasarol. A felugyelbbizottsag szakmailag iranyitia a Biztositdo belsé
ellenérét. Ennek keretében a fellgyel6bizottsag folyamatos kapcsolatot tart fenn a belsé
ellendrrel. A bels6é ellenér a szakmai munkaja soran elkészitett jelentéseit koteles a
fellgyelbbizottsag részére megkuldeni.

A fellgyel6bizottsag lata el a GRAWE-nal az audit bizottsag hataskorébe tartozo
feladatokat, amelyek ellatdsa érdekében az Igazgatdsagtol, valamint a Tarsasag
munkavallaloitol jelentést, vagy felvilagositast kérhet, a Tarsasag konyveit és iratait
megvizsgalhatja, illetve szakértével megvizsgaltathatja.

B.1.2.3 Kiemelten fontos feladatkorok

B.1.2.3.1 Iranyitasi rendszer

Az Igazgatésag és a felugyeldbizottsag mellett tovabbi kiemelten fontos feladatkorok kerultek
a Biztositonal meghatarozasra, felallitasra, ezek: kockazatkezelési, megfelelésegi, belsd
ellen6rzési, aktuariusi feladatkorok.

B.1.2.3.2 Kockazatkezelési feladatkor

Az Igazgatésag a kockazatkezelési funkcioval kdzosen meghatarozza a kockazati stratégiat
és a kockazati limiteket. A kockazatkezelési funkcié elemzi a kockazatok szempontjabdl
fontos adatokat, dsszesiti a kockazatokat és kimutatja a kockazat koncentraciot, tovabba
attekintést nyujt és jelentéseket készit a Biztositét érintd valamennyi kockazatrol.

B.1.2.3.3 Megfelel6ségi feladatkor

A compliance funkcio a kdvetkez6 feladatokat latja el: ellenérzés, tanacsadas, korai riasztas,
kockazatértékelés.

Biztositja, hogy a Biztositd mindenkor megfelelien a tevékenységére és mikddésére
vonatkozé jogszabalyokban foglaltaknak és a szabalyzatok 0Osszhangban legyenek a
jogszabalyi rendelkezésekkel.

A megdfeleléségi szabalyok megsértése esetén jelenti azt az Igazgatésag részére.

B.1.2.3.4 Belso ellenérzési feladatkor
A Belsé Ellenérzés flggetlen és objektiv vizsgalati és tanacsadasi szolgaltatasokat nyuijt.

A Kkockazatorientalt vizsgalati szempontok alapjan a Bels6é Ellendrzés a teljes uzleti
tevékenység torvényszerliségének, szabalyszerliségének és célszer(iségének folyamatos és
atfogo vizsgalatat végzi, amelyrél a felligyel6bizottsag részére jelentést készit.
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Tamogatja a GRAWE szervezetét céljainak elérésében azaltal, hogy szisztematikus és
céliranyos szempontok szerint vizsgalja és értékeli a teljes iranyitasi rendszer és az Uzleti
folyamatok hatékonysagat és szabalyszerlségét, valamint a bels6 kontrollrendszer, a
folyamatokba épitett ellen6rzési pontok célszerliségét és hatékonysagat. Azonositja a
gyenge pontokat és megfelel6 intézkedéseket javasol a kockazat csdkkentéseére, illetve
elkerllésére, tovabba rendszeresen folytat follow-up vizsgalatokat.

B.1.2.3.5 Aktuariusi feladatkor

Az aktuariusi feladatkdr Osszességében szervezd, ellendrzd, javaslattevé és véleményezd
szerepeket lat el. A Szolvencia Il irdnyelv, illetve a Bit. eldirasaival 6sszhangban koordinalja
a szamviteli, illetve a Szolvencia Il biztositastechnikai tartalékok becsléséhez sziikséges
I[épéseket, valamint ellenérzi azok szamitasi folyamatat. Hozzajarul a kockazatkezelési
rendszer hatékony mikdodtetéséhez is azaltal, hogy szamszer(siti az egyes kockazatok
Szolvencia Il biztositastechnikai tartalékokra gyakorolt hatasat, illetve az ORSA jelentéshez
a Szolvencia Il sokkoktdl eltérd forgatdkdnyvek szamitasaval is segiti a kockazatkezelési
vezetd munkajat. Az aktuariusi feladatkort ellaté személy évente egyszer irasban tajékoztatja
az lgazgatésagot a Szolvencia Il biztositastechnikai tartalékok szamitasanak
megbizhatésagaval és megfeleléségével kapcsolatban, amelyben vildgosan és
egyértelmien meg kell jeldlnie az ezzel kapcsolatban felmertlt esetleges aggalyait. A
tajékoztatas alapjaul az aktuariusi feladatkdr altal elvégzett, a Szolvencia Il éves jelentésben
megjelenitett biztositastechnikai tartalékokon végrehajtott validacios eljaras és annak
megallapitasai szolgalnak.

B.1.3 Az iranyitasi rendszerben bekovetkezett Iényeges valtozasok

A GRAWE iranyitasat 2020.10.01-t6l haromtagu Igazgatdsag latja el.

B.1.4 Javadalmazasi politika és javadalmazasi gyakorlatok

B.1.4.1 A javadalmazasi politika alapelvei, rogzitett és valtozé elemek bemutatasa

A javadalmazéasi politika alapelvei 6sszhangban allnak a vallalat stratégiajaval, Uzleti
teveivel, a GRAWE céljaival, értékeivel, valamint az érdekkonfliktusok megel6zésére
vonatkoz¢ intézkedésekkel.

A GRAWE-nak biztositania kell az egyensulyt a megfelel§ szavatolé téke szint fenntartasa
és a javadalmazasra fordithatd 6sszegek kozott. Minden olyan kifizetést kerlini kell, amely a
megfeleld szavatold téke szint fennallasat veszélyezteti.

A javadalmazasi politika 6sszhangban all a GRAWE kockazatkezelési stratégigjaval és
kockazati profiljaval. A javadalmazéasi gyakorlatok illeszkednek a megbizhaté és hatékony
kockazatkezelésbe, egyuttal nem 6sztdndznek olyan kockazatok vallalasara, melyek esetleg
a GRAWE kockazati toleranciakliszobét atlépik.

A javadalmazasi politika az egyes funkciok specialis adottsagait megfeleléen figyelembe
veszi, igy a vezet6i vagy mas kulcspoziciot betdltd személyek feladatait és teljesitményét,
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valamint mas munkatarsi kategériak feladatait és teljesitményét is, akik tevékenysége a
GRAWE kockazati profiljat jelentésen befolyasoljak.

A GRAWE-val munkaviszonyban allé kollégak kozul 11 f6 a Biztositdo kozremikodbjeként
értékesitési tevékenységet is végez, igy a kozrem(koédd munkavallalok javadalmazasa
valtozé bérelemet is tartalmaz.

Az allando bérek mértéke igazodik a pozicid belsd funkcidértékéhez, a betdltott feladatkor
kiemeltségéhez, valamint a szervezeti (vezetdi) szintekhez, s egyidejlleg harmonizal a
piacon szokasos bérekkel.

A GRAWE kockazati profiljara jelentés befolyassal biré munkatarsak az lgazgatosag tagjai,
tovabba a vezetésnek azon tagjai, akik kulcspozicidk vezetéi, valamint a kiemelt funkciok
betoltoi.

A kiemelt feladatkort betdltd kollégak bére minden esetben teljesen fliggetlen az
ellendrzésiik ala tartozo operativ egységek és tertiletek kdzvetlen teljesitményétél.

Az esetleges végkielégitések esetében a GRAWE minden esetben szigoruan a jogszabalyi
keretek kozott, valamint a meglévé munkaszerz6dés alapjan jar el. A végkielégités
mértékének onkéntes ndvelése kizardlag a GRAWE-nal toltott idészak alatt nyujtott
teljesitménnyel 06sszhangban adhatd, hattérbe szoritva ezzel is a munkavallaloi
mulasztasokat, szerz6désszegd munkavégzéseket.

A GRAWE lgazgatésaga fenntartja annak a lehetéségét, hogy egyes munkavallaléknak vagy
munkavallaléi csoportoknak a meghatarozott javadalmazasi elemeken kivil kulonleges
teljesitményért egyszeri jutalmat nyujtson. Ennek soran az ilyen jellegl jutalom is a GRAWE
uzleti és kockazatkezelési stratégigjaval 0sszhangban all és az ad-hoc javadalmazasi
elemek mértékét a hozott teljesitmény figgveényében allapitja meg.

Az Igazgatésag tagjainak javadalmazasardl a GRAWE tulajdonosi szintjén szuletik dontés.

B.1.4.2 Informacidk az egyéni vagy kollektiv javadalmazas kritériumairol

A GRAWE-nal a valtoz6 bérelemek egyéni teljesitményhez, illetve egyuttes teljesitményhez
kotottek.

B.1.4.2.1 Nem vezetd beosztasu munkavallalék

A Biztositd6 minden munkavallaléja a munkaszerz6désében meghatarozott alapbérben
részesll, illetve évente egyszer - a felligyel6bizottsag tajékoztatasa és jévahagyasa mellett -
jutalom kertlhet kifizetésre.

B.1.4.2.2 Vezetd beosztasu munkavallalok (beleértve az Igazgatdosag tagjait is)

A GRAWE esetében a vezetd kollégak javadalmazasi moédszere egyezik a nem vezet6
beosztasu kollégak javadalmazasi modszerével.
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B.1.4.2.3 Ertékesitésben részt vevé munkavallalok

A Biztosité koézremiikdoddiként is dolgozé munkavallaléi a kozvetitett életbiztositasi
szerz6dések alapjan valtozo bérre jogosultak.

A kozrem(kdédé munkavallalék valtozé bérelemének mértékét a belsé szabalyzatban
meghatarozott kézremikoddbi jutalék hatarozza meg, mely figyelembe veszi a kozvetitett
biztositasi szerz6dés modozatat, futamidejét és biztositasi dijat. A koézrem(kddd
munkavallalék egyéni teljesitménye a kulsé értékesitésen keresztul az egylttes
teljesitménye pedig a belsé értékesitésen keresztil kerll figyelembevételre.

B.1.4.2.4 Ertékesitési vezeték
A GRAWE értékesitésért felelés vezet6je az elndk-vezérigazgatd, aki ezért a
tevékenységégért kilon dijazasban nem részesdul.

B.1.4.2.5 Felligyel6bizottsag tagjai

A felugyelbbizottsag tagjai nem részesulinek valtozo 6sszegU juttatasban.

B.1.4.3 Kiegészité nyugdij- vagy elérehozott nyugdijrendszerek f6 jellemzéi

Ez a juttatasi forma a GRAWE-nal nem fordul eld.

B.1.5 Lényeges tranzakciok

A jelentés vonatkozasi id6szakdban nem volt érdemi tranzakcio a Biztositd és tulajdonosa, a
Grazer Wechselseitige Versicherung AG vagy mas olyan személyek kozott, akik jelentds
befolyassal rendelkeznek a Biztosito, az Igazgatdsag, illetéleg a felugyelébizottsag felett.

B.1.6 Iranyitasi rendszer

A GRAWE-nal az iranyitasi rendszer a Biztosito Uzemméretével, Iétszamaval és szervezeti
felépitésével aranyosan kerllt kialakitasra. A GRAWE-nal az iranyitasi funkciot elsésorban
az lgazgatosag latja el, amely legalabb havonta egyszer Glésezik.

A GRAWE-nal mikodik kockazatkezelési bizottsag, amely szikség szerint, de legalabb
negyedévente Ulésezik, a bizottsagnak tagja a GRAWE valamennyi vezet6je, igy az
Igazgatésag tagjai, a szamviteli rendért felelés vezet, a vezetd jogasz, a vezetd belsé
ellendr, az irodavezetd, a vezet aktuarius, aki egyben az aktuariusi feladatkér ellatdja is, a
kockazatkezelési vezetd és a megfelel6ségi vezetd. Az Ulésekrdl jegyz6konyv készil, melyet
elektronikusan tarolunk. A a kockazatkezelési bizottsag a kiemelten fontos feladatkorok
kozotti informacidéaramlas és kommunikacio fontos épitékove.
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B.1.6.1 Szervezeti felépités

A kovetkez6 abran bemutatjuk az iranyitasi rendszer szervezeti felépitését:

------- T A 2014, évi XXXV tv 85. §-a alapjén

= e Feliigyeldhizottsag fennallo jelentéstételi kotelezettség
—--—--—- : Belsd szabalyzatokban meghatarozott

jelentési atvonal

Igazgatosag

Kockazatkezelési
vezetd

Megfeleloségi vezetd

Vezeto belso ellenor /
Belsbd ellendrzési

funkcio
Kockdézatke-
Vezet6 aktuarius / ’_ b?ﬂ[:tes[
Biztositasmatematikai IZoUsag
funkcio

Szamviteli rendért
felelds vezetd

Irodavezetd

Vezetd jogasz

2. abra: Az iranyitasi rendszer szervezeti felépitése

B.1.6.2 Jogosultsagok, eréforrasok és miikodési fliggetlenség

Az irdnyitdsi rendszer tagjai rendelkeznek a feladataik ellatdshoz szikséges
jogosultsagokkal és er6forrasokkal, amelyek a Biztositd Uzleti tevékenysége terjedelmének
és Osszetettségének megfeleléek. A kiemelten fontos feladatkoroket ellatd vezetdk
szakmailag fuggetlenek és kozvetlenll az Igazgatdsagnak alarendeltek. A munkaltatoi jogkor
gyakorloja az elndk-vezérigazgato.
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B.1.6.3 Jelentéstétel és tanacsadas

B.1.6.3.1 Kockazatkezelési feladatkor

A kockazati jelentések lehetnek egyrészt rendszeres jelentések elére meghatarozott
idépontokban (évente, illetve negyedévente) masrészt eseti jelentések.

A rendszeres kockazati jelentéseknek két formaja van. Az egyiket évente egyszer, a
GRAWE tervezési folyamatanak részeként allitiuk 6ssze, amely a kdvetkez6 évre vonatkozo
kockazati becslésrél szol. A masik, amely a bekodvetkezett kockazatokrdl széld rendszeres
jelentés, negyedévente készll. A rendszeres jelentéseket a kockazatkezelési vezetd allitja
0ssze, és a kockazatokért felel6és személyek (Igazgatdsag tagjai) hagyjak jova. Ezt kovetéen
a jelentéseket tovabbitjuk az anyavallalat kockazatkezelési osztalyanak.

A rendszeres kockazati jelentéseken tul a kovetkezd évre vonatkozd kockazatbecslésben,
illetve a kockazati helyzetben bekdvetkezett Iényeges valtozas esetén eseti (ad-hoc) jelentés
készitése is szlkséges.

A fentieken kivil évente legalabb egyszer ORSA jelentést allitunk Ossze, amelyet az
Igazgatésag hagy jova. A jelentést az Igazgatésagon kivil a GRAWE
feligyeldbizottsaganak, a kiemelten fontos feladatkroket betdltd munkavallaloknak és
egyeb vezetbknek, valamint a Magyar Nemzeti Banknak is elkuldjuk.

A kockazatkezelési vezetd a kockazati szempontbdl relevans kérdésekben tanacsot ad az
Igazgatésagnak, és megfelel6 — a teljes szervezetet atfogd — intézkedéseket javasol a
kockazatok mérséklésére és figyelemmel kisérésére.

A kockazatkezelési vezetd vezeti a Biztositd kockazatkezelési bizottsagat.

A kockazatkezelési bizottsag Uléseinek keretében minden évben megrendezésre kerll egy
kockazatkezelési workshop, amelyen a kockazatkezelési vezetd a bizottsagi tagokkal egyutt
alakitia ki a GRAWE kovetkezd évre vonatkozdé kockazatbecslését és az adott évben
lefolytatott ORSA folyamat eredményeit is megvitatjak. A kockazatkezelési workshop-on
hozott dontésekrdl készitett feljegyzést az anyavallalat kockazatkezelési osztalya is
megkapja.

B.1.6.3.2 Megfelel6ségi (compliance) feladatkor

A megfelel6ségi feladatkor jelentési kodtelezettsége érinti a megfelelségi vezetét, valamint
az egyes szakterlletek vezet6it és magaban foglalja a rendszeres jelentéstételi
kotelezettséget és az eseti jelentéseket is. A megfeleléségi vezetd évente egyszer irasbeli
jelentést készit az Igazgatdésagnak (compliance éves jelentés). Ezen kivil a megfelel6séqi
vezeté minden lényeges compliance témardl haladéktalanul tajékoztatja az Igazgatésagot
(eseti compliance jelentések).

Az egyes szakterlletek vezetdinek éves kockazatbecslési jelentése a kockazatkezelési
folyamat része, valamint jelentést tesznek a megfelel8ségi vezetébnek negyedévente azokrol
a compliance kockazatokrol, intézkedésekrél és egyéb megfeleléségi szempontbdl lényeges
témakrél, amelyek a sajat felelésségi teriletlket érintik. Ezen jelentések Iényeges pontjait a
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megfeleléségi vezetd a compliance éves jelentésben foglalja O0ssze. A megfeleléségi
szempontbdl fontos témakat haladéktalanul jelenteni kell a megfelelségi vezetdnek.

A megfelel6ségi vezetd tanacsot ad az lgazgatosagnak a Biztositdé mikodésével kapcsolatos
el6irasok betartasaval kapcsolatban, valamint a megfeleléségi intézkedések végrehajtasara
vonatkozéan.

B.1.6.3.3 Belso ellenérzési feladatkor

A bels6é ellenér valamennyi terv szerinti, tovabba az esetleges rendkivili ellenérzési
tevékenységeérdl irasos jelentést készit, mely a vizsgalt terllet tevékenységének javitasat
célzo javaslatokat fogalmaz meg, megjeldli a javaslatok végrehajtasaért felelés személyeket
€s a végrehajtas hataridejét.

A vizsgalt terilet vezetdjének lehetésége van a jelentés irasos véleményezésére, melyet a
jelentésnek szintén tartalmaznia kell.

A belsd ellendr az elkészllt jelentést alairva, elektronikus uton megkuldi a felligyelébizottsag
elndkének, ezzel egyidejlileg a biztosité Igazgatésaga tagjainak, valamint a vizsgalt terlletek
vezetbinek és adott esetben a vizsgalat eredményei altal érintett teriletek vezetbinek.

A belsé ellenéri jelentéseket az anyacég belsé ellenbrzése altal Iétrehozott belsé ellenbrzési
adatbazisban is rogziteni kell.

A fellgyel6bizottsag legalabb naptari negyedévente megtargyalja a belsé ellenbrzési
feladatkort ellatdo személy altal készitett jelentéseket, sziikség szerint javaslatokat fogalmaz
meg, és ellenbérzi a javaslatok végrehajtasat.

A belsé ellenérzés a felligyel6bizottsag részére éves beszamolot készit a belsé ellendrzés
tevékenységérdl, a feladatok teljesulésérdl az éves tervhez képest, valamint a lényeges
megallapitdsokrél és javaslatokrol. Az éves beszamolo kitér a belsd ellenbrzési szabalyzat
éves felllvizsgalatara, a mas teruletekkel kdzdsen végzett vizsgalatokra, és a szakmai
féorumokon, tovabbképzésen vald részvételre is. A felligyelBbizottsag részére készitett éves
beszamolot tajékoztatasul a konszern belsé ellenérzés is megkapja.

A belsd ellenbrzés a jelentésektdl fliggetlendl haladéktalanul és igazolhatdéan tajékoztatja a
feligyel&bizottsagot és a biztositd igazgatdésagat, ha ugy véli, hogy a cég fennallasa,
fejléodése vagy mikoddkepessége veszélyeztetett vagy jelent6sen  karosodott.
Haladéktalanul jelentést kell tennie - amennyiben szikséges vagy lehetséges - annak
érdekében, hogy a megallapitott kiterjedt és/vagy sulyos karosodas lehetdleg idében
megszuntethetd vagy terjedése korlatozhat6 legyen.

A belsd ellenér magyar nyelvi éves beszamolot készit a biztositd Igazgatosaga részére,
amelynek tartalma 6sszhangban van a felligyel8bizottsagnak benyujtott éves beszamoloval.

B.1.6.3.4 Az aktuariusi feladatkort ellaté szervezeti egység (aktuariusi funkcio)

Az aktuariusi funkcid a jogszabalyi kotelezettségébdl eredben évente egyszer irasos
jelentést készit az lgazgatdésag részére, amely tobbek kozott tartalmazza az aktuariusi
feladatkor keretében elvégzett feladatokat, ezek eredményeit. Ennek keretében az aktuariusi
funkcid6 az Igazgatésag részére informaciét nyudjt a biztositastechnikai tartalékok
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szamitasarol, ahol egyértelmien és vilagosan (elemzé mddon) be kell mutatni a
biztositastechnikai tartalékok szamitasaval kapcsolatos barminem( hianyossagot,
bizonytalansagot és javaslatot kell tenni ezek megoldasara, illetve kikliszdbdlésére. Az
aktuariusi funkcid el6zetesen elvégzi a Szolvencia Il éves jelentésben megjelenitett
biztositastechnikai tartalékok validaciojat, amelynek eredményeire alapozva késziti el
véleményét és javaslatait a biztositastechnikai tartalékok szamitasaval kapcsolatosan.

B.2 A szakmai alkalmassag és uzleti megbizhatésag kovetelményei

B.2.1 A készségre, tudasra és szakértelemre vonatkozé6 kovetelmények

B.2.1.1 Altalanos alapelvek

Az Igazgatéosag és a felugyel6bizottsag tagjaira, valamint a kulcspoziciokat betoltd
személyekre a vallalat vezetése és felligyelete miatt a szakmai és személyi kompetenciajuk
vonatkozasaban specialis kovetelmények vonatkoznak. A minden egyes személynél
szikséges ismeretek, képességek és tapasztalatok a grémium Osszetételére vonatkozd
kdzos igényekre tekintettel biztositjak, hogy a Biztositd Uzleti tevékenységének,
kockazatainak és iranyitasi rendszerének megértése, valamint a jogi keretfeltételek ismerete
alapjan a vezetdség részérél jol megalapozott és kompetens dontések szuletnek.

A vezetbség és a felugyelSbizottsag tagjainak, valamint a kulcspoziciokat betoltd
személyeknek a kivalasztasakor a szakmai kompetenciak mellett a szikséges személyes
megbizhatdsag kdvetelményének teljesitése is lényeges.

B.2.1.2 lgazgatosag

B.2.1.2.1 Képzettség és szakmai tapasztalat

Az lgazgatdésagnak elméleti szakképesitéssel (képzettség) vagy gyakorlati tapasztalatokkal
megszerzett tudassal kell rendelkezni. Képzettség: szakiranyu tanulmanyok és képzések
elvégzése, illetve kuls6 vagy belsé oktatdsok vagy megfelel6 tovabbképzés. Megfelel6
szakmai tapasztalatként, vezetdéként vagy szakért6ként megszerzett vezetbi tapasztalat
fogadhaté el, ha az legaldbb 3 éves és azt hasonldé nagysagu és tevékenységi korl
vallalatnal szerezték.

Az lgazgatésag, mint egység kell, hogy a kritériumoknak megfeleljen. A specidlis
ismeretekkel rendelkezd igazgatésagi tagok - kulondsen tekintettel a felel6sség
megosztasara — kompenzaljak az Igazgatésag masik tagjanak adott tertileten kevésbé erés
szakmai ismereteit.

B.2.1.2.2 Ismeretek

Az Igazgatésagnak ismeretekkel kell rendelkezni a biztositasi- és pénzugyi piacokrol, uzleti
stratégia és Uzleti modellekrél, az iranyitasi rendszerekrél, a pénzigyi (szamvitel) és
biztositasmatematikai elemzésekrél, a szabalyozasi kornyezetr6l és a szabalyozasi
kovetelmeényekrél.
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Az lgazgatésag, mint egység kell, hogy a kritériumoknak megfeleljen. A specialis
ismeretekkel rendelkez6 igazgatdsagi tagok - kllondsen tekintettel a felel6sség
megosztasara — kompenzaljak az lgazgatosag masik tagjanak adott tertleten kevésbé erds
szakmai ismereteit.

B.2.1.3 Feliigyeldbizottsag

B.2.1.3.1 Képzettség és szakmai tapasztalat

A fellgyel6bizottsagi tagoknak rendelkeznilk kell a sziikséges tapasztalatokkal és agazati
ismeretekkel, valamint abban a helyzetben kell lennilk, hogy a specialis képzettségikhdz és
szakmai tapasztalatukhoz mérten a menedzsment dontéseit kritikusan szemléljék.

B.2.1.3.2 Ismeretek

A felugyel6bizottsagi tagoknak ismerni kell a felligyel6bizottsag és a vezetbség alapvetd
jogait és kotelezettségeit, a feligyel&bizottsag miikddési rendjét, a Biztositd mikodését és
struktarajat. A felligyelBbizottsagi tagoknak legalabb olyan mértékli szaktudassal kell
rendelkezni, ami lehetévé teszi, hogy a vezetdség fellgyelete és ellenérzése teriletén a
feligyel6bizottsag kollektiv dontésének meghozataldban a tag részt vegyen. A
feligyel6bizottsagi tagoknak ismerni kell a fellgyel6bizottsag funkcidjara vonatkozo
normakat kilonds tekintettel a relevans cégjogi és felugyeleti jogi el6irasokra.

A fellgyel6bizottsag elndkének a fentieken tulmendéen tovabbi ismeretekkel kell
rendelkeznie, igy ismernie kell: az eurdpai biztositasfellgyeleti jog fontosabb fogalmait és
tartalmat (amennyiben azt nemzeti szinten atvették és alkalmazhatd), az MNB torvény
kulcsfontossagu rendelkezéseit. Rendelkezni kell tovabba az elndki funkcié szempontjabdl
relevans cégjogi ismeretekkel, igy ismernie kell: a Biztosité alapitdé okiratat, a vezetéség és
az ellen6rzd testlletek mikodésére vonatkozé szabalyokat, valamint a biztositok
mikodtetéséhez, szamviteléhez sziikséges, megfelel6 elméleti és gyakorlati ismeretekkel is
kell rendelkeznie.

A felugyelébizottsag, mint egység kell, hogy a kritériumoknak megfeleljen. A specialis
ismeretekkel rendelkezd egyes tagok - kulonds tekintettel a képzettség és a szakmai hattér
alapjan kivanatos diverzifikacidra - kompenzaljak a tébbi tag adott terlleten kevésbé erds
szakmai ismereteit.

B.2.1.4 A kiemelten fontos feladatkort betolté személyek

B.2.1.4.1 Képzettség és szakmai tapasztalat

A kiemelten fontos feladatkdroket betdlté személyeknek a konkrét feladat ellatasahoz
szukseéges képzettséggel és szakmai tapasztalattal kell rendelkeznitk.
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B.2.1.4.2 Ismeretek

A konkrét feladat ellatdsa szempontjabdl a kulcspoziciot ellatd személyeknek relevans
részletes ismeretekkel kell rendelkezni, igy ismerni kell: az egyes funkcioknak megfeleléen a
biztositasi és pénzlgyi piacokat, az egyes funkcidknak megfeleléen az Uzleti stratégiat és az
uzleti modellt, az iranyitasi rendszert (a kockazatkezelési funkcié vezet6je, a compliance
funkcid vezetbje és a belsd ellenérzés vezetbje esetében) a pénzigyi elemzéseket
(szamvitel) és biztositasmatematikai elemzések (a kockazatkezelési funkcié vezetdje és a
biztositasmatematikai funkcid vezet6je esetében), a biztositdsmatematikai és pénzugyi
matematikai ismereteket (a biztositasmatematikai funkcié vezetbje esetében), tovabba az
egyes funkcidknak megfeleléen a jogi keretfeltételeket, az egyes terlletekre jellemzd minden
relevans informaciot.

B.2.2 A szakmai alkalmassag és uzleti megbizhatésag vizsgalata

B.2.2.1 lgazgatosag

A feligyelbbizottsag, mint kollektiv testulet a felelés, az Igazgatésag szakmai
alkalmassagaéert és Uzleti megbizhatésagaért (tovabbiakban: Fit&Proper). A GRAWE
Fit&Proper felel6st csak operativ tevékenységgel lehet megbizni, de magaval az
alkalmassag megitélésével nem.

Az lgazgatésag Uj tagja esetében az alkalmassag megitélését még az alkalmazas el6tt el
kell végezni, hogy a felugyel6bizottsag az alkalmassag megitélésének eredményét az
Igazgatdsag tagja pozicio betoltéserdl sz6l6 dontés alapjaul vehesse.

A megbizas el6tt meghallgatast kell tartani, ahol az egyes felligyel6bizottsagi tagoknak,
illetve a GRAWE Fit&Proper felelésnek lehetéségik van a palyazénak szdban kérdéseket
feltenni.

A megbizas el6tt a pénzugyi feligyelettdl engedélyezd hatarozattal kell rendelkezni arra
vonatkozéan, hogy a személy felligyeleti szempontbdl a Biztositd vezetésége tagja
feladatainak ellatasahoz szikséges személyes megbizhatésag és szakmai alkalmassag
feltételeinek megfelel-e.

B.2.2.2 Feliugyel6bizottsag

A feligyelBbizottsagi tag szakmai alkalmassagaért és Uzleti megbizhatésagaért a
feligyel6bizottsag, mint kollektiv testilet a felelés, amennyiben a (Ujra) megbizandé jeldltet a
felligyel6bizottsag mar meghallgatta, a sajat alkalmassaganak megitélésében nem
mikodhet kdézre. A GRAWE Fit&Proper felelést csak operativ tevékenységgel lehet
megbizni, de magaval az alkalmassag megitélésével nem.

A felugyel6bizottsag Uj tagjai esetében az alkalmassag megitélését még a megbizas elétt el
kell végezni, hogy a tulajdonosok az alkalmassag megitélésének eredményét a tag
megvalasztasa illetve elkuldése soran figyelembe tudjak venni.

A megbizas el6tt a pénzigyi feligyelettdl engedélyezd hatarozattal kell rendelkezni arra
vonatkozéan, hogy a személy fellgyeleti szempontbdl a Biztositd vezetésége tagja

GRAWE Eletbiztosit6 Zrt. 29



feladatainak ellatasahoz szikséges személyes megbizhatdésag és szakmai alkalmassag
feltételeinek megfelel-e.

B.2.2.3 A kiemelten fontos feladatkort betolté személyek

Az operativ felelésség a GRAWE Fit&Proper felelésé, a kulcspoziciét betoltd személyek ki-
nevezésében a végs6 dontést az Igazgatésag hozza meg. A GRAWE Fit&Proper felelés a
szakmai alkalmassag megitélésekor mas forrasokra, illetve részlegekre (példaul belsé
ellendrzés) is tamaszkodhat. Az alkalmassag-megitélés eredményének és alatamasztasanak
dokumentalasa a GRAWE Fit&Proper felels feladata.

Az Uj jeldltek egy tobblépcsbs és strukturalt kivalasztasi folyamaton mennek keresztil,
amelyhez a pszichometriai, alkalmassag-diagnosztikai elemzési eszkd6zdk mellett
részstrukturalt interjuk, illetve értékelési eljarasi szempontok is tartoznak. Az alkalmassag
megitélésekor kildndsen a palyazoknak a meghatarozott funkciohoz szikséges szakmai és
személyi kdvetelményeknek valé megfelelését kell kritikusan értékelni.

A megbizas elbtt a pénzigyi fellgyelettél engedélyezd hatarozattal kell rendelkezni arra
vonatkozéan, hogy a személy felligyeleti szempontbél a Biztositd vezet8sége tagja
feladatainak ellatasahoz szikséges személyes megbizhatésag és szakmai alkalmassag
feltételeinek megfelel-e.

B.3 A kockazatkezelési rendszer

Kockazatkezelés alatt minden, a Biztositora haté kockazat felismerését és iranyitasat
szolgal6 intézkedeés értendd, tehat az egymassal dsszehangolt és koordinalt, a kockazatok
felismerését, fellgyeletét és elharitasat szolgald szabalyozasok, intézkedések és eljarasok
Osszessége.

A kockazatkezelés feladata a kockazatok tudatos és célorientalt vallalasa és a vallalt
kockazatok szisztematikus értékelése, iranyitasa, feligyelete és alternativ intézkedések
el6készitése fenyegeté események idében torténd ellensulyozasa érdekében.

A kockazatkezelés egyik célja a vallalati szintl kockazati kultura, azaz a kockazattudatossag
kialakitdsa az Uzleti folyamatok soran hozott dontések és cselekedetek soran. Ennek
kovetkeztében a szervezet minden szintjén szikséges a kockazatok iranti érzékenység
kialakitasa, melybe alapvetéen valamennyi munkatarsat be kell vonni.

A kockazatkezelés miikddésének belsé szabalyait a GRAWE kockazatkezelési szabalyzata
tartalmazza, amelyet az lgazgatésag hagyott jova. A belsé szabalyzatot évente legalabb
egyszer felll kell vizsgalni.

B.3.1 Kockazati stratégia

Az A.1l.1 fejezetben felsorolt Uzletpolitikai alapelvekbdl a koévetkezé kockazatpolitikai
alapelvek vezethetéek le:

1. A véllalat folyamatos mikodésének biztositasa
2. A pénzugyi célok biztositasa
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3. A stratégiai célok elérése
4. Jogszabalyi el6irasok teljesitése

A vallalat fennallasat a megfeleld mennyiségl és min6ségl szavatolotdkével vald tartds
ellatottsag biztositja.

Az Uzleti stratégia és a kockazati stratégia harmonizalasa tobbek kozott az éves tervezeés
keretében, valamint mutatok szamitasan, korai figyelmeztet6 rendszereken és
szcenariészamitasokon keresztll, valamint a rendelkezésre allé szavatolétéke Szolvencia Il
standard formula szerinti kiszamitasaval torténik.

Ezen felll a tdbb évre szdlo Uzleti tervek alapjan a sajat kockazat- és szavatolotéke
értékelési folyamat (=ORSA-folyamat) soran a tokefeltdltotiségre vonatkozéan a tervezési
id6szakra visszacsatolasokat alkalmazunk és elemezzuk, hogy a stratégiai célokat el tudjuk-
e érni, illetve a szavatolotdke-szikséglet fedezete tartdsan biztositott-e vagy sziikséges-e
intézkedéseket tenni.

A Biztositd kockazatkezelési és bels6 kontroll rendszerei a vallalathoz igazitottak és ezaltal
biztositjak a stratégiai és pénzlgyi célok elérésén tul a jogszabaly altal eldirt szavatolotoke-
szikséglet fedezetét is.

B.3.2 Kockazatkezelési folyamat

A kovetkez6 abran a kockazatkezelési folyamat egyes Iépéseit mutatjuk be.

Kockazatok
figyelemmel
kisérése

Kockazati Kockazatok
jelentések Kockazatkezelés azonositasa

Kockazatok
elemzése,
értékelése

Kockazatok

kezelése

3. abra: A kockazatkezelési folyamat

A kockazatkezelési folyamat elsd I1épése a kockazatok azonositasa. Ez magaban foglalja a
kockazatkezelés pillanatnyi helyzetének, igy a Biztositdé kritikus terlleteinek és
folyamatainak, és az alapfolyamatokban fennallé6 kockazatoknak az azonositasat, valamint a
kockazat csokkentéséhez, illetve elkeriléséhez sziikséges intézkedések meghatarozasat.

A legnagyobb figyelmet tulnyomoérészt azok a kockazatok kapjak, amelyeknek potencialisan
a legnagyobb negativ pénzligyi hatasuk lehet.

GRAWE Eletbiztosit6 Zrt. 31



A lehetséges kockazatokat ezt kovetéen kockazati kategdriakba soroljuk be, majd kalon
kockazatokra bontjuk ala. A kategorizalas megkonnyiti a kockazatok kiértékelését,
Osszefoglalasat és azok kezelését.

A Biztositonal az lgazgatésag felel az egyes kockazatok azonositasaért, értékeléséért és a
szukséges kockazatkezelési intézkedések végrehajtasaert.

Annak érdekében, hogy a GRAWE csoporton belil a kockazatok azonositasat
egyseégesitsuk, egy folyamatosan aktualizalt egységes kockazati listat, valamint az értékelési
matrixok kitoltését seqit6 iranyelveket adott ki a konszern kockazatkezelési osztalya.

A kockazatkezelési folyamat masodik Iépése a kockazatértékelés és elemzés. Ennek soran
az azonositott kockazatokat — amennyiben lehetséges — szamszer(sitjik. A nem vagy csak
nehezen szamszerlsitheté kockazatokat (mint példaul a mikddési kockazatok tertletén)
mindségi értékelésnek vetjuk ala.

A lehetséges kockazatok értékelése szakért6i becslések formajaban a kockazatértékelési
matrix segitségével a kockazat nagysaga és bekdvetkezeési valdszinlsége alapjan torténik
(=Risk Assessment). A kockazat nagysaganak és bekdvetkezési valdszinliségének
kivalasztasaval megkapjuk az egyes kockazatok adott évre vonatkozé varhaté értékét.

A szokasos kockazatértékelési folyamat évente egyszer, a tervezés folyaman zaijlik.

Ezen tul a kockazatértékelés soran megvizsgaljuk, hogy a jelzett kockazatok mennyire
jelentdsek és elvégezzik a kockazatok rangsorolasat. Csak a jelentds kockazatokat vonjuk
be a tovabbi elemzésekbe és az altalanos szavatol6téke-megfelelési igény szamitasaba,
vagy kezeljuk/csokkentjuk kockazatcsokkentési technikak segitségével.

A sikeres kockazatértékelést és elemzést kovetben folytatiuk le a kockazatkezelési
intézkedéseket. A kockazatkezelési intézkedésekben a kockazati profil, az altalanos
szavatolotéke-megfelelési igény és a bels6leg meghatarozott kockazati limitek allnak
egymassal dsszhangban. Ez biztositja, hogy a jelentés kockazatok a tovabbiakban megfeleld
tékeellatottsaggal rendelkezzenek.

Biztositja tovabba, hogy a kockazati szempontbdl relevans informaciok megalapozzak a
megfeleld intézkedéseket (példaul Gzleti terlletrél vald kivonulas, termékek modositasa vagy
a befektetésekkel kapcsolatos dontések esetén). A kockazatkezelési intézkedések
végrehajtasa soran mindig figyelembe kell venni a gazdasagossag elvét.

A Kkockazatkezelési folyamat tovabbi Iépése a kockazatok figyelemmel kisérése. Az
azonositott kockazatok figyelemmel kisérése a kockazatokért felel6s személyek feladata és
egyrészt a kockazati hatarértékek betartasanak ellenérzésével, masrészt a kockazatokat
el6idézd tényezOk folyamatos megfigyelésével torténik. Ezen kivil a végrehajtott
kockazatcsokkenté intézkedések hatékonysagat, valamint a biztositasi- és tékepiaci
torténéseket is folyamatosan figyelemmel kisérik, hogy a valtozasokra - amilyen gyorsan
csak lehetséges — reagalni tudjanak.

A GRAWE teljes kockazati profiljanak feltérképezését egy éves idétavon tulmenden az Gzleti
tervezési idétartamhoz igazodva 3 évre vonatkozdan is elvégezzik.
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B.3.3 Kockazatkezelési funkcio

A kockazatkezelési funkcid a megfeleldségi, a belsd ellenérzési és a biztositasmatematikai
feladatkor mellett a 4 iranyitasi funkcio kézé tartozik. Az egyik kiemelten fontos feladatkorrél
van sz0, amelynek a felelés vezetdjével szembeni elvaras, hogy szakmailag képzett és
személyében megbizhato (,fit&proper®) legyen.

A kockazatkezelési funkcié — az iranyitasi rendszer részeként — a GRAWE szervezeti
strukturajaba és dontési folyamataiba jol beépllt és kdzvetlenll az Igazgatdsag ala tartozik.
A kockazatkezelési funkcié déntései soran kell6 mértékben fliggetlen és harmadik felek altal
nem utasithatd, kozvetlenul az Igazgatdsagnak tartozik jelentési kotelezettséggel és csak az
Igazgatéosag nevezheti ki, valaszthatja Ujra vagy hivhatja vissza. A kockazatkezelési
funkcioval kapcsolatos tovabbi részleteket az iranyitasi rendszerrél szolo B.1 fejezet
tartalmaz.

A hatékony kockazatkezelési rendszer kialakitasa az Igazgatosag felel6sségi kdrébe tartozik.
A kockazatkezelési folyamaton bellli felelésségek a kdvetkezképpen oszlanak meg:

Az egyes kockazatok értékelése, kezelése és figyelemmel kisérése a kockazatokeért felelés
személyek feladata (lgazgatosag tagjai). A tartalékképzéssel kapcsolatos kockazatok
azonositasa és értékelése a biztositasmatematikai funkcio felel6ssége, aki a felhasznalt
modszerek hatékonysagat is vizsgalja. A compliance kockazatokat a megfeleléségi
feladatkor azonositja és értékeli. A belsé ellenérzés kockazatalapu ellenérzési tervet készit
és a vizsgalatai soran felméri a kockazatkezelési rendszer hatékonysagat.

A szamviteli rendért felelés vezetd elkésziti a javadalmazasi politikat, amely tdbbek kdzott
a kockazati stratégiaval egyltt biztositia az atlathatd vallalatiranyitast és erdsiti a
kockazatkezelés hatékonysagat.

A kockazatkezelési funkcio f6 feladatai kozé tartozik tObbek kozétt tanacsadas az
Igazgatosag részére kockazatkezelési kérdésekben, valamint a kockazatok csokkentésére
iranyulo, vallalatot (a teljes szervezetet) atfogo intézkedésekre vonatkozo javaslatok tétele és
azok felugyelete. A GRAWE-nal rendszeresen tartunk kockazatkezelési bizottsagi Uléseket,
amelyeken a kockazatkezelés szempontjabdl relevans témak is megvitatasra kertlnek. Az
ulésekrdl jegyzokonyv készul, melyet elektronikusan is tarolunk.

A kockazatkezelési feladatkor f6 feladatait és felelésségi terileteit a B.1.2.3.2 fejezetben
mutattuk be. A hatdskoroket, a forrasokat és a mikdodésbeli fuggetlenséget a B.1.6.2
fejezetben ismertettuk.

A jelentési utak egyrészt a kockazatokért felel6s személyektdl vezetnek a kockazatkezelés
felé, masrészt a kockazatkezelési funkcio jelentéseket allit 6ssze a GRAWE vezetéségének,
az anyavallalat kockazatkezelési osztalyanak és a fellugyelébizottsagnak is. A
kockazatkezelési jelentéseket és tanacsadast a B.1.6.3.1 fejezetben mutattuk be.

B.3.4 Kockazatkezelés a bels6 modellt hasznalok esetében

A GRAWE a Szolvencia Il szerinti szavatol6t6ke-sziikséglet szamitasahoz (1-es pillér)
kizarolag a standard formulat hasznalja.
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B.3.5 Sajat kockazat- és szavatolotoke-értékelés

A sajat kockazat- és szavatolét6ke-értékelés (réviden ORSA az ,Own Risk and Solvency
Assessment” kifejezés alapjan) f6 célja a vallalat tényleges kockazati és szavatolétéke
helyzetének Szolvencia Il el6irasainak megfeleld bemutatasa, amelynek soran az Uzleti
stratégia stratégiai, pénzlgyi és kockazatkezelési céljai mellett a kockazati stratégia
kockazati hatarértékeit is figyelembe vesszik.

Minden, a GRAWE szamara lényeges kockazatot értékellnk, fliggetlenul attél, hogy az
szamszer(sithet6-e vagy sem.

Az ORSA 06sszekdti a kockazatkezelési rendszert a vallalatiranyitassal és hidat képez a
tékeszlkséglet, a fellgyelet és a belsd kontroll, valamint a kézzététel kozott. Mindezt az
Uzleti stratégiaval 6sszhangban a kockazati- és a befektetési stratégia figyelembevételével
teszi. Ezt kiegésziti egy elbretekintd, jovébe mutatd szemlélet, annak érdekében, hogy a
lehetséges jovébeni kockazatokat is bevonhassuk a teljes korl kockazatértékelésbe.

A kockazattiré képesség vizsgdlata soran az altalanos szavatoldtGke-megfelelési igény
(bels6é szavatolotéke-sziikséglet) és a rendelkezésre alld szavatolotbke szembe allitasaval
kiszamitjuk a bels6 tékefeltoltotiségi mutatot.

Az ORSA az lgazgatésag szamara egy fontos vallalatiranyitasi eszkéz, valamint kdzponti
informacioforrasként szolgal a feligyel6bizottsagnak, a GRAWE tobbi kiemelten fontos
feladatkort ellatojanak és a Magyar Nemzeti Banknak (MNB).

Az ORSA folyamat kialakitdsa megfelel a GRAWE kockazatai jellegének, nagysagrendjének
€s Osszetettségének.

B.3.5.1 Az ORSA folyamat leirasa

A GRAWE ORSA folyamata a kockazati stratégia meghatarozasaval kezdédik, amelynek
O0sszhangban kell alinia az Gzleti stratégiaval. Ezen tulmenden meghatarozzuk a kockazati
limitek alapjan a kockazati étvagyat, valamint felllvizsgaljuk a mar meglévé hatarértékeket.

Ezutan kovetkezik az altalanos szavatol6t6ke-megfelelési igény (2-es pillér) kiszamitasa a
kockazatkezelési folyamat soran meghatarozott kockazati profil alapjan (lasd B.3.2 fejezet).

Az altalanos szavatolotéke-megfelelési igényt a kockazattlré képesség vizsgalata soran
szembeallitjuk az 1-es pilléer szerint meghatarozott rendelkezésre all6 szavatolotokével. A
rendelkezésre allé szavatolotdke egyes elemeit a minéségik alapjan 1-es, 2-es vagy 3-as
szintre soroljuk be. A GRAWE kizardlag a legmagasabb, 1-es szintre sorolt t6keelemmel
rendelkezik. igy kapjuk meg az egy évre vonatkozé belsd tékefeltdltdttségi mutatot.

Az ORSA folyamatban lényeges szerepe van az el6retekintésnek, az 1 évre és a 3 évre
vonatkozo eredményeket foglaljuk dssze a jelentésben.

Az ORSA jelentés tovabbi eleme a Szolvencia Il standard formula alapjan kiszamitott
szavatolot6ke-szlikséglet és a belsd kockazatértékelés eredményeinek az 6sszehasonlitasa.
Itt vizsgaljuk meg azt, hogy a kockazati profil és a standard formula feltevései kozotti
kuldnbségek jelentbsek-e.
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Ezen kivll értékeljik a szavatolotbke-sziikségletre, a minimalis tékeszikségletre, valamint a
biztositastechnikai tartalékokra vonatkozo el&irasoknak vald folyamatos megfelelést is. A
kockazatértékelést és a szamitasok alapjaul szolgalo feltételezéseket, valamint az ORSA
folyamatbdl szarmazé eredményeket és megallapitasokat az ORSA jelentésben foglaljuk
Ossze, amit a GRAWE Igazgatésaga hagy jova. Ezen feltételezések, eredmények és
megallapitasok belefolynak az lIgazgatésag dontéseibe, illetve az Uzleti és kockazati
stratégia modositasahoz vezethetnek. Az ORSA jelentést az Igazgatdsag altali jovahagyasat
kovetd 2 héten belll megkuldjik a Magyar Nemzeti Banknak is.

Az egyes ORSA |épések szamitasainak modszertani leirasait szamos belsé dokumentacié
tartalmazza.

Az ORSA folyamat Iényeges pontja - az altalanos szavatolot6ke-megfelelési igény szamitasa
mellett — az adatmindéség biztositasa. Ezt a GRAWE csoporton bellli egységes
rendszerekkel, rendszerek kozotti automatikus adatfeladasokkal, az egyes adatok pontos
definicidjaval és auditalhatésagaval, valamint az iranyitasi funkciok és valamennyi, az ORSA
folyamatban érintett terllet szoros egylttmiikddésével biztositjuk.

B.3.5.2 Szervezeti felépités és dontési folyamatok az ORSA-ban

Az ORSA folyamat hatékonysagaért és az ORSA eredményekért az lgazgatdésag felel. Ez
azt jelenti, hogy az lgazgatésag az ORSA szamitasokat érti, az eredményekrél tajékozodik
és ezek alapjan menedzsmentdontéseket hoz, amelyek az ORSA folyamatra, mint Uj
kiindulasi pontok visszahatnak. Ezen tulmen&en az lgazgatésag a kockazati helyzet vagy a
kockazati profil jelentds valtozasa esetén ad-hoc ORSA lefolytatasarol is donthet.

A kockazatkezelés szoros egyuttmikdédésben a tdbbi iranyitasi funkcidval tdamogatja az
ORSA folyamat lefolytatasat és koordinalasat. A kockazatkezelési bizottsag évente
megvitatja az ORSA folyamat eredményeit és tamogatja az lgazgatésagot a kockazatpolitikai
dontések meghozatalaban.

B.3.5.3 Az ORSA gyakorisaga

Az ORSA folyamatot alapvetéen évente egyszer folytatiuk le a GRAWE tervezési
menetrendjéhez igazodva. Az ORSA jelentést az lIgazgatésag hagyja jova. Az ORSA
jelentés eredményei kihatnak az Uzletpolitikai és kockazati stratégiara, valamint az
Igazgatosag dontéseire.

Ad-hoc (nem rendszerese) ORSA jelentést abban az esetben kell dsszedllitani, ha a
kockazati profilban, illetve a GRAWE rendelkezésére allo szavatolotékében jelentds valtozas
kovetkezik be. llyen valtozasokat bels¢ dontések és tényez6k (példaul a befektetési portfolid
jelentds valtozasa, részesedések vasarlasa / eladasa) vagy kulsd tényezdk (mint példaul
piaci kockazatok) is okozhatnak.

B.3.5.4 Az altalanos szavatolotoke-megfelelési igény kiszamitasa

A kockazatbecslés kockazatértékelésébdl készitjuk el a kockazatkezelési folyamat soran
(lasd B.3.2 fejezetet) a GRAWE kockazati profiljat. Ezen tulmenden a standard formula
szerint szamitott szavatol6téke-szikséglet eredményeit is elemezzik.
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Az Aaltalanos szavatol6téke-megfelelési igény szamitasahoz a legnagyobb kockazati
poziciokat (a kockazatbecslés, illetve az SCR szamitasok alapjan) Value at Risk
(kockaztatott érték) modszertan alapjan 95%-os megbizhatésagi szinten, 1 éves id6tavra
kiszamoljuk (réviden: VaR95), illetve bels6é stressz teszteket és szcenarié-elemzéseket
végzunk. A GRAWE a piaci kockazatokat és az életbiztositasi kockazatokat szamitja VaR95
modszertannal, a tobbi kockazat esetében nagyrészt szakért6i becsléseket alkalmaz. Itt
hangsulyozzuk, hogy az altalanos szavatolotéke-megfelelési igény szamitasaba minden
lényeges kockazatot bevonunk — azokat is, amelyeket a standard formula az 1-es pilléres
szamitasokban nem vesz figyelembe. Ezen kivil azokat a kockazatokat, amelyeket a
standard formula nem megfeleléen von be - mint példaul az OECD allamkdétvények
kockazatanak alacsonyabb megitélése - az adott kockazatnak megfelel6en értékeljuk.

A bels6 kockazatértékelés szerinti altalanos szavatolétéke-megfelelési igény a kiszamolt
lényeges kockazatok Osszesitésének az eredménye. A kockazatok aggregacioja az ORSA
folyamat soran az 1-es pilléres standard formula korrelaciés matrixanak felhasznalasaval
torténik.

A GRAWE altalanos szavatol6t6ke-megfelelési igényének elbrevetitése a rendelkezésre allo,
hazai szamviteli szabalyok alapjan 6sszeallitott 3 éves terv alapjan torténik. Ennek soran a
konyv szerinti tervadatokat atszamitjuk piaci értéken alapulé tervadatokka.

B.3.5.5 A befektetések kezelése és a kockazatkezelés kozotti kolcsonhatas

Mint ahogy azt mar a B.3.5.1 fejezetben ismertettiik, a kockazattlir6 képesség kiszamitasa
soran egy meghatarozott forduldonapon szembe allitjuk az altaldanos szavatol6tdke-
megfelelési igényt a rendelkezésre allé szavatolotékével. A szavatolotbke egyes elemeinek a
mennyisége mellett azok minésége és volatilitasa (valtozékonysaga) is meghatarozo.

A GRAWE kizardlag a legjobb besorolasu (els§ szintre sorolt) szavatolotéke elemmel
rendelkezik. A cél az, hogy a jovbben is kizarolag els6 szintre sorolt tékeelemekkel
rendelkezzlnk.

Ezen kivil a GRAWE biztositja, hogy realis t6kebevonasi tervek alljanak rendelkezésre. Ez
az évente Osszedllitott kozéptavu tbkemenedzsment tervvel torténik, amely tartalmazza a
szavatolotbkére és a t6keszukségletre vonatkozo elbrejelzéseket is. A tbkemenedzsment
tervben a kockazatkezelési rendszerbdl és az ORSA jelentésb8l szarmazo informaciokat is
figyelembe vesszuk. Ezen kivll készitunk egy, a kdvetkezd évre vonatkozo részletes uzleti
tervet is, amely tartalmazza a beszamithato sajat tokét és a t6keszikségletet is. A részletes
Uzleti tervet és az ORSA jelentést a felugyel6bizottsag elé terjesztjuk.

Amennyiben az el6z6ekben emlitett el6rejelzésekbdl az tinik ki, hogy a GRAWE
tékefeltOltottsége a belsbleg meghatarozott hatarérték ala csékken, megfeleld
tékemenedzsment tervet kell kidolgozni.
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B.4 Belso kontroll rendszer

B.4.1 Altalanos leiras

A megfelel6 és hatékony belsd kontroll rendszer kialakitasaért, felligyeletéért és folyamatos
testre szabasaért az Igazgatosag tartozik teljes felel6sséggel.

Az ésszer(l és hatékony belsd kontroll rendszer kialakitasaért, feligyeletéért és folyamatos
karbantartasaért a Biztositd tevekenységét atfogd belsé védelmi vonalakon belll az egyes
vezetdk tartoznak felelésséggel.

A belsé kontrollfunkcidk k6zé sorolhatok a kockazatkezelési funkcié - melyrél részletesen a
B.3.3 pontban talalhaté leiras -, a megfeleléség biztositasi (compliance) funkcid, és a belsé
ellen6rzési funkcio.

A compliance a belsd kontrollrendszer integralt része és biztositja a folyamatok és el6irasok
betartasat a jogszabalyi kereteken belul.

A belsé ellenérzés ellenbrzési tevekenységének részeként folyamatosan vizsgalja és értékeli
a belsé kontroll rendszer hatékonysagat, tamogatja a hatékony kontrollok kidolgozasat
tobbek kozott ugynevezett follow-up vizsgalatokkal.

A GRAWE belsé védelmi vonalait az alabbi abra szemlélteti:

FelagyelSbizottsag

Igazgatdsag
3. szint - P

belsd ellendrzés Belsg ellendrzés
4
2
[ g
=
=
=
=
=
=
2, szint Biztositdsmatematikai Kockazatkezelési . . -

kulcspozicidk funkeit funkeié Compliance funkcié

Adminisztracids centrum

1. Szint Befektetések T
kockézatokért felelds (szamviteli (kiszervezett
személyek osztaly) Karrendezés Kockazat-elbiralas tevékenység)

Operativ funkciok

4. abra: Bels6 védelmi vonalak
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B.4.2 A megfelel6ségi feladatkor szervezeti kialakitasa

A ,Compliance funkcio “ és a ,Compliance szervezet’ kilénb6zé jelentéségi. Elétérben a
compliance funkcio all, ez a Szolvencia Il eléirasokban is kifejezésre kerul. A compliance
funkcio a belsé kontrollrendszerhez tartozik és a kockazatkezelési, a bels6 ellenbrzési és a
biztositasmatematikai funkciok mellett az iranyitasi rendszer része, tehat egy kiemelten
fontos feladatkor, amelynek felel6s vezet6je szakmailag alkalmas és Uzletileg megbizhato
(,fit&proper) kell, hogy legyen.

A compliance funkcié lényeges jellemz&je, hogy a Biztositd egészét atfogja, nem
korlatozodik egyetlen részterlletre sem, kiterjed valamennyi szervezeti egységére, Uzleti
terlletére és tevékenységére, beleértve a kiszervezett tevékenységeket is. Ez az egyik
feladatabol is kovetkezik, olyan szervezési dontéseket kell hoznia, amelyek biztositjak a
hatalyos jogszabalyok, szabalyozasi el6irasok és belsd szabalyzatok betartasat, amelyek
esetleges megsértése jelentés compliance kockazatot okoz. Ezaltal alapvetéen a Biztositd
minden részterulete érintett.

A Biztositonal a compliance funkciot az lgazgatésag iranyitasaval a megfeleléségi vezetd
latja el.

Az lgazgatdsag viseli a végso felel6sséget a Szolvencia Il el6irasok betartasaért és koteles
gondoskodni a compliance funkcidé megfeleld szervezeti felépitésérdl. Az lgazgatdésag
biztositia a compliance funkcid megfeleld kiépitését és flggetlen mikddését, valamint
tamogatja a compliance relevans intézkedések végrehajtasat és nyomon kdvetését.

A megfeleléségi vezetdé a compliance funkcio felelés vezetéje.

A megfeleléségi vezetd kodzvetlenll az lgazgatdésag ala tartozik, flggetlen és szakmailag
nem utasithat6. A megfeleléségi vezet6 az Igazgatésagnak tartozik jelentési
kotelezettséggel, és csak az Igazgatdsag nevezheti ki és hivhatja vissza.

A compliance funkcié megléte — mint a Biztositd vezetdségét tdmogatod tevékenység — nem
mentesiti ugyanakkor az egyes munkafolyamatok gazdait, a kulénb6zd szaktertletek
munkatarsait azon felelésségik aldl, hogy a compliance kockazatokat a sajat felelésségi
korikbe tartoz6 munkafolyamatok keretében kezeljék, illetve a belsé kontrollokat ennek
érdekében alakitsak ki és mikddtessék, s ehhez a sajat szabalyozasi eszkbzeiket is igénybe
vegyek.

A megfeleléségi vezetd a belsd kontrollok javitasa érdekében ehhez konzultativ segitséget
nyujt, javaslatokat tesz, de e javaslatok végrehajtasa, vagy mas, indokolt intézkedések
kezdeményezése az egyes munkafolyamatokért felelés vezetdk felel6sségi korébe tartozik.
A megfeleléségi vezet6 a feladatait az egyes szakterlletekkel szoros, partneri
egyuttmikodés keretében latja el.

A Biztositénal compliance bizottsag nem mikoédik. A compliance témak (Uj kiilsé szabalyok -
példaul torvények, szabalyozasi elGirasok, ajanlasok - ezek modositasa; Uj belsd
szabalyzatok, ezek modositasa; birdsagi itéletek; compliance kockazatok; végrehajtott,
illetve tervezett compliance intézkedések) az lgazgatdsag ulésein kerlilnek megvitatasra. Az
Igazgatdsag Uléseirél az igazgatdsagi igyrendnek megfeleléen jegyz6konyv készuil.
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B.5 A belso ellenorzési feladatkor

B.5.1 A belso ellenorzési feladatkor szervezeti kialakitasa

A Szolvencia Il. el6irasai, valamint a biztositasi tevékenységrél szolé 2014. évi LXXXVIII.
torvény rendelkezéseinek megfeleléen a belsé ellenbrzés a kockazatkezelési, compliance és
biztositasmatematikai funkciok mellett, mint az iranyitasi rendszer kiemelten fontos
feladatkore kerllt kialakitasra, melynek felel6s vezet6je szakmailag képzett és megbizhato
(fit & proper).

A bels6 ellenérzési funkcié mikddésének célja:

a) az intézmény és Ugyfeleinek az intézménnyel dsszefliggd eszkdzeinek és a tulajdonosok
érdekeinek védelme,

b) az intézmény jogszabalyoknak megfeleld mikodésének elésegitése és ellenbrzése,

c) az intézményre vonatkozd belsdé szabalyzatok tartalmi elégségességének ellenérzése,
valamint az azokban foglalt eléirasok betartasanak ellenérzése,

d) a jogszabalyoktdl és a belsé szabalyzatokban foglaltaktdl valo eltérések, az alkalmazott
gyakorlat és a beépitett (ellenérzés) kontrollokban 1év8 kockazatok feltarasa, jelentése,
tovabba szlkség esetén javaslattétel a feltart hianyossagok kijavitasara.

A belsd ellenérzés szakmai iranyitasat a felligyel6bizottsag latja el, a bels6 ellendr felett a
munkaltatdi jogokat az elsé szamu vezet6 gyakorolja.

A GRAWE bels6é ellenérzése egy fé6bdl all, feladata a tervezés, a tényleges ellenérzési
feladatok végrehajtasa, valamint a belsd ellenérzés képviselete a kiilonb6zé szakmai és
feligyeleti szervezetekkel, valamint a GRAWE csoporttal toérténé kommunikacié soran.
Tavollétében (szabadsag, betegség vagy hosszabb kulsé tartozkodas miatt) a
helyettesitésérdl szikség esetén az Igazgatdésag kdzremikoddésével a felugyelbbizottsag
gondoskodik.

A Biztositd lgazgatésaga - a felligyel6bizottsaggal egyuttmiikddve - biztositia a belsé
ellendrzés flggetlenségét. Tajékoztatia a belsé ellendrzést minden, szamara fontos, a
feladatkorébe tartozo tényallasrol.

A GRAWE fellgyelébizottsaga gondoskodik arrdl, hogy a Biztosité rendelkezzen atfogé és
eredményes mikodésre alkalmas ellen6rzési rendszerrel és iranyitja a bels6 ellenérzési
feladatkort ellatd személy tevékenységét. A fellgyelSbizottsag biztositja, hogy a vizsgalatok
végzeése, a vizsgalati eredmények kiértékelése, a jelentés elkészitése soran érvényesuljon a
belsd ellenérzés fuggetlensége és partatlansaga.

B.5.2 Obijektivitas és fuggetlenség

Feladatait a bels6 ellenérzés mindig 6nalléan, flggetlendl, objektiven, partatlanul, és
mindenekeldtt folyamatoktol figgetlenil végzi. Semmiképp nem végezhet olyan feladatokat,
amelyek a vizsgalati tevékenységgel 6sszeegyeztethetetlenek. Az ellenbrzés végzésekor, a
jelentés soran és a vizsgalati eredmények értékelésekor mas szervtél nem kaphat utasitast.
A belsd ellenérzés a vizsgalat terjedelmének meghatarozasakor, a megbizas teljesitésekor
és a jelentéstétel soran nem akadalyoztathatd. A vizsgalati program valtoztatasanak és
jévahagyasanak jogat ez nem érinti.
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A belsé ellenérnek a vizsgalatok soran partatlanul és elfogulatlanul kell eljarnia. A felmerulé
érdekkonfliktusokat fel kell tarni. Erdekkonfliktusok azok a helyzetek, amelyekben a belsd
ellen6rzés egy munkatarsanak egy bizalmas allasban egy megbizas elvégzése soran
konkurens szakmai vagy magan érdekei vannak, melyek megnehezitik a szakmai
kotelezettségek korlatlan teljesitését.

Amennyiben a fliggetlenség vagy objektivitas ténylegesen vagy latszélag csorbult, ugy a
megfeleld részleteket a fellgyelSbizottsag és a Biztositd Igazgatdésaganak tudomasara kell
hozni.

B.6 Az aktuariusi feladatkor

Az aktuariusi funkcidé szervezetileg az alabbi modon jelenik meg a Biztositdn belul:
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5. abra: Az aktuariusi funkci6 szervezeten bellli elhelyezkedése

A Biztositén belll az aktuariusi feladatkor ellatasa szervezetileg az Aktuariusi osztalyhoz
tartozik. Az aktuariusi funkcié szakmailag fuggetlen és kozvetlenul az Igazgatdésag ala van
rendelve. Vezet6je negyedévente, a csoportszintli aktuariusi funkcio tléseken is beszamol
az elvégzett feladatokrol és fejleményekrél az anyavallalatnal csoportszintli aktuariusi
feladatkort ellatd személy részére. Az Igazgatdsag dont arrdl, hogy az aktuariusi funkcio altal
tett javaslatok kdzidl melyeket és milyen hataridével hajtson végre a Biztositd, valamint
nyomon koveti e javaslatok végrehajtasat. Az aktuariusi funkcié a csoport szinten megtartott
jour fixe-ken rendszeresen egyeztet az anyavallalattal a vallalatcsoportot érint6 valtozasokrol
(pl. modszertani valtozas) és azok implementalasarol a Biztositdon belll. A kockazatkezelési
vezetbvel rendszeresen egyeztet, valamint egylttmikoédik a kilénb6zd jelentések és
elemzések elkészitésében.

Az aktuariusi feladatkort ellatd személyt tavollétében annak helyettese képviseli. Az
aktuariusi funkciéhoz tartozé kiemelt feladatok felsorolasa, illetve a felelésségi viszonyok
bemutatasa a B.1.2.3.5 fejezetben talalhaté. A hataskorrél, valamint eréforrasok
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biztositasarol és a funkcid miikdédésének flggetlenségérél a B.1.6.2 fejezetben talalhatd
leiras.

Az aktuariusi funkcio tajékoztatasi és jelentéstételi kotelezettségét, valamint javaslattételi
szerepét a B.1.6.3.4 fejezet mutatja be.

B.7 Kiszervezés

B.7.1 Kiszervezési politika
A GRAWE kiszervezési politikajat a kiszervezési szabalyzat tartalmazza.

Kiszervezés esetén lehet sz6 egyszerl kiszervezésrdl vagy kritikus, illetve fontos funkciok
vagy tevékenységek (,kritikus kiszervezés”) kiszervezésérol.

A kritikus vagy fontos funkcidk vagy tevékenységek olyan funkcidok vagy tevékenységek,
melyek alapvetéen azt a célt szolgaljak, hogy a GRAWE alapvetd tevékenységét
gyakorolhassa. Kuléndsen a kritikus vagy fontos funkciok kiszervezése esetén tgyelnie kell
a Biztositénak arra, hogy ezaltal a Biztositd iranyitasi rendszerének mindségét ne érje
Iényeges karos befolyas, a Biztositd mikddési kockazatai ne fokozddjanak tulsagosan, a
felugyeleti hatosagokat ne érje karos befolyas a Biztosito altal betartandd kotelezettségek
feligyelete soran és a Biztositd lUgyfeleinek nyujtott folyamatos és szabalyszer( szolgaltatast
ne veszélyeztesse.

Kritikus vagy fontos funkcidok vagy tevékenységek kiszervezése azt eredményezi, hogy az
egyszerl kiszervezéssel kapcsolatos kdvetelményekhez képest tovabbi elGirasokat is
teljesiteni kell. A GRAWE kotelezettségei a kiszervezéssel kapcsolatban ezért attdl fliggnek,
hogy egyszerl vagy kritikus kiszervezésrél van-e szé. Minden biztositasfelligyeleti
kovetelmény teljesitéséért a GRAWE a felel6s, abban az esetben is, ha csoporton beldli
kiszervezés torténik.

Minden kiszervezést megfeleld kiszervezési szerz8dés szabalyoz, amelyben a szolgaltaté
kotelezettséget vallal arra, hogy a kiszervezett tevékenység vonatkozasaban a Magyar
Nemzeti Bankkal egyluttmikddik, a GRAWE, a koényvvizsgaldja és a felligyeleti szerv
szamara a kiszervezett tevékenységgel kapcsolatos adatokhoz és a szolgalati helyiségekhez
hozzaférést biztosit.

B.7.2 A kritikus, illetve fontos funkcidok vagy tevékenységek kiszervezés

A kritikus tevékenységek kozil a GRAWE az informatikai, valamint a vagyonkezelési
tevékenységet szervezte ki az anyavallalatnak, a Grazer Wechselseitige Versicherung AG-
nek. Emlitetteken tul, szintén az anyavéllalatnak lett kiszervezve a viszontbiztositasi
adminisztracios tevékenyseég.

B.8 Egyéb informacidk
Az iranyitasi rendszerrel kapcsolatos valamennyi lényeges informaciét bemutattuk az el6z6

fejezetekben.
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C. Kockazati profil

A kockazati profil azon kockazatok 6sszessége, amelyeknek a vallalat egy meghatarozott
fordulénapon figyelembe véve az Uzleti tervezés id6szakaban ki lehet téve. Ebb8l azok a
feltételezések hatarozhatok meg, amelyek a GRAWE l|étét veszélyeztethetik.

Ahhoz, hogy a GRAWE kockazati profiljat bemutathassuk, minden bekévetkezett és
lehetséges kockazatot egyedi és aggregalt szinten 6ssze kell foglalni, melynek soran az
alkalmazott kockazatcsokkentd technikak és mas intézkedések hatasait is figyelembe kell
venni. A kockazati profil kiszamitasahoz a bels6 kockazatértékelés legnagyobb kockazati
pozicioit elemezzik és rangsoroljuk (lasd a B.3.2 és B. 3.5.1 fejezeteket). A fentieken kivil a
szavatolotéke-szukséglet torvényben elbirt szamitasat (SCR) is elemezzik.

A kockazatok csokkentése érdekében a GRAWE belsd kockazati hatarértékeket allitott fel.
Ezek azok a limitek, amelyeket a vallalatnak a kockazat fellépésekor be kell tartania. A
hatarértékek betartasat egyrészt jol mikods belsé kontroll rendszerrel, masrészt hatékony
kockazatcsOkkentd intézkedésekkel lehet biztositani. Amennyiben egyes esetekben
limittullépés kdvetkezik be, eszkalacidos folyamat Iép életbe, amelyben pontosan
meghatarozott, ki kit kell, hogy értesitsen, és milyen intézkedéseket kell foganatositani
ahhoz, hogy a kockazatot, amilyen gyorsan csak lehet, ismét lecsokkentsuk.

A GRAWE kockazati profiljanak kiszamitasahoz az alapadatokat az altalanos szavatolotdke-
megfelelési igény szamitasainak eredményei és a standard formula alapjan kalkulalt
szavatol6téke-szikséglet (SCR) eredményei adjak.

A kiszamitott szavatolotéke-szikségletnek megfelel6 szavatolotékének mindig rendelkezésre
kell allnia. Amennyiben a bels6é kockazatértékelés soran meghatarozott altalanos
szavatololotéke-megfelelési igény magasabb tékekdvetelményt eredményez, mint a standard
formulaval kiszamolt SCR, azt is elegendd szavatolotokével kell fedezni. A szamitasok
alapjan a GRAWE szamara a bels6 kockazatértékelés soran meghatarozott tékeszikséglet
alacsonyabb, mint az SCR szamitasokbol szarmazo.

A szavatolotéke-szikséglet szamitast az E.2 fejezetben mutatjuk be.

A GRAWE-nak nincs részesedése kulonleges célu gazdasagi tarsasagban és nem hordoz
ilyen jellegl kockazatot sem. 2020.12.31-i fordulénappal nem volt mérlegen kivlli tétele.
Nem alkalmaz sem vallalat specifikus paramétereket sem illeszkedési és volatilitasi
kiigazitast.

Az SCR szamitasokbdl szarmazé kockazati profil az alabbi kockazati modulokbdl allt
2020.12.31-én és 2019.12.31-én:
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A standard formula szerinti tokesziikséglet (SCR)
2020.12.31 és 2019.12.31
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6. abra: A standard formula szerinti t6keszuikséglet

A 2020.12.31-re vonatkozd adatok alapjan a piaci kockazati modul jelenti a GRAWE
szamara a legmagasabb kockazatot, ezt kdveti az életbiztositasi kockazati modul, valamint a
makodési kockazat. A 2019.12.31-i adatok alapjan az életbiztositasi kockazati modul még
megelbézte a piaci kockazatokat. Az SCR szamitasok részletes kockazati értékeit az E.2
fejezetben mutatjuk be.

Lényegesség

A GRAWE jelentbés kockazatok alatt azokat a kockazatokat érti, melyek a belsd
kockazatértékelés soran a ,kritikus / piros tartomanyba“ kerlliek besorolasra vagy
amennyiben a kovetkezd hatarértékek valamelyikét atlépik:

Az alkockazati modul szavatol6téke-szikséglete meghaladija
e ha a tékefeltoltdttség > 300%, akkor az SCR 30%-at
e ha a tékefeltoltdttség > 200%, akkor az SCR 20%-at
e ha a tékefeltoltdttség > 150%, akkor az SCR 15%-at

A kockazatértékelés 5 legnagyobb kockazatat évente rendszeresen kulon elemzésnek vetjuk
ala.

Annak érdekében, hogy az olvasd arnyaltabb képet kapjon a GRAWE kockazati profiljardl,
ebben a jelentésben minden olyan kockazatot elmagyarazunk, amelyek a Biztosité kockazati
profiljaban szerepelnek.
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C.1 Biztositastechnikai kockazat

Biztositastechnikai kockazat alatt a veszteség vagy a biztositasi kotelezettség értékében
bekovetkez6 kedvezétlen valtozas kockazatat értjik, amely a nem megfeleld arazasi illetve
tartalékolasi feltevésekbdl ered.

Az életbiztositasi Uzletagban a kovetkezé potencialis kockazatokat tekinti a GRAWE
jelentdsnek:

e Torlési kockazat
e Koltségkockazat

Torlési kockazat alatt azokat a veszteségeket értjuk, amelyeket a legjobb becslés (Best
Estimate) feltevésektdl eltéré Ugyfélmagatartasok okoznak a biztositasi szerz6dések
torlési/megszintetési, megujitasi és visszavasarlasi aranyainak szintjegben vagy
volatilitasaban bekovetkezd valtozasok miatt.

Koltségkockazat az a kockazat, amely a biztositasi vagy viszontbiztositasi szerzédések
teljesitése soran felmerilt koltségek szintjében, tendencigjaban vagy volatilitasaban
bekovetkez6 valtozasokbdl ered.

C.1.1 Kockazati kitettség

A GRAWE kockazati kitettsége az életbiztositasi kockazatok esetében a legjelentésebb, az
SCR 78%-at (el6z6 év: 109%) teszik ki, mint ahogy azt a C pontban bemutatott abra is
szemlélteti.

Az emlitett kockazatokat a standard formula értelmezése szerint szamitottuk ki.

Eletbiztositasi kockazatok (SCR)
2020.12.31 és 2019.12.31
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7. abra: Eletbiztositasi kockazatok tékeszilkséglete

A standard formula alapjan szamitott életbiztositasi kockazati modulon belldl a torlési
kockazat a legnagyobb kockazati pozicié, ami 77%-0s (el6zé év: 69%) aranyt képvisel, ezt
koveti a koltségkockazat 31%-kal (el6z6 év: 42%), valamit a katasztrofakockazat 7%-os
(el6z6 év: 7%) arannyal.

A torlési kockazatot a GRAWE a tomeges torlés forgatokdnyvével hatarozza meg
(feltételezés: az dsszes szerzédés 40%-at torlik) tovabbra is, mivel ennek tékeszikséglete
meghaladja a torlések novekedését, illetve csokkenését tartalmazo torlési forgatokonyvekét.

A koltségkockazat szcenarionak - mint a masodik legnagyobb kockazati pozicid az
életbiztositasi kockazatokon belll - szintén jelentés hatdsa van a szavatolotdke-
szikségletére.

Az el6z8 évhez képest tortént valtozasok magyarazatat az E.2 fejezet tartalmazza.
A prudens személy elve a biztositastechnikai tartalékok fedezeténél

A GRAWE befektetésekre vonatkozo stratégiai célkitlizései a biztositasi torvény elirasaival
O0sszhangban a biztonsag, a jovedelmez8ség és a likviditas, valamint a szamviteli
biztositastechnikai tartalékok elegendé és megfelel6 fedezete.

A Dbiztositasi torvényben és a tartalékrendeletben meghatarozott szamviteli
biztositastechnikai tartalékot a biztositonak olyan mértékben kell képeznie, hogy az a
biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségei folyamatos és tartos teljesitésére - az
ésszerliség és a biztositasi tevékenység tapasztalatai alapjan - elérelathatéan fedezetet
nyujtson.

A tartalékrendelet alapjan a szamviteli biztositastechnikai tartalékokat agazatonként kell a
mérleg forduldnapjaval képezni, és a tartalékok varhatd értékének eszkdzfedezetét az elére
lathatd kotelezettségeket figyelembe véve meg kell teremteni, és biztositani kell. A
biztositastechnikai tartalékok fedezete céljabdl tartott eszkdzdket oly médon kell befektetni,
hogy az megfeleljen a biztositasi kotelezettségek jellegének és futamidejének. A konkrét
befektetési célt tobb tényez8 hatarozza meg, amelyek kozil a leglényegesebbek az atlagos
technikai kamat, a szikséges nyereségrészesedés, a szabad sajat eszk6zok a portfolio
célhozam 4altal varhato értékingadozasaval 6sszefiiggésben és a passziv oldal szerkezete.
Cél lehet példaul a piaci viszonyoknak megfelel6 nyereségrészesedés kifizetése a
befektetési kockazat minimalizalasaval, illetve a Biztositd kockazattliiré képességének a
figyelembe vételével.

A fedezeti igény a szamviteli biztositastechnikai tartalékokat foglalja magaban. Az
életbiztositasoknal - a tiszta kockazati életbiztositasok, illetve a halaleseti kockazatot is
tartalmazd biztositasok kockazati részének kivételével - a szamviteli biztositastechnikai
tartalékokat a viszontbiztositasba adott kockazatokra is meg kell képezni. A tartalékképzést a
vezetd aktuarius iranyitasaval az Aktuariusi osztaly negyedévente végzi.

A GRAWE a szamviteli biztositastechnikai tartalékokat a hatélyos biztositasi torvény és a
tartalékrendelet alapjan képezi.

A GRAWE a szamviteli biztositastechnikai tartalékainak fedezetéll szolgald eszkdzokrdl
kulon eszkoznyilvantartdst vezet, a biztositdsi torvény elbirasainak megfeleléen. A
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nyilvantartasban feltintetett eszkdzok Osszértéke nem lehet kevesebb a szamviteli
biztositastechnikai tartalékok értékénél, ezen belll a matematikai tartalék fedezetéll szolgald
eszkozok osszértékének mindenkor el kell érnie a matematikai tartalékok értékét.

A GRAWE vagyonkezelési tevékenységét 2016.01.01-t8l kiszervezte anyavallalata részére,
a kiszervezett tevékenység keretét és tartalmat az erre iranyuld kiszervezési szerzédés
hatarozza meg.

A fent ismertetett intézkedésekkel a prudens személy elve az életbiztositas tertletén
biztositott.

C.1.2 Kockazatkoncentracio

A kockazatkoncentracio veszélyeztetheti a Biztositd fizetOképességét és likviditasat.
Kockazatkoncentracié keletkezhet példaul az alabbiakbdl:

e egyes uzleti partnerek,

e egymassal kapcsolt viszonyban allé Uzleti partnerek csoportja,
o fbldrajzi terliletek vagy agazatok,

o természeti katasztrofak, egyéb katasztréfak.

Az SCR eredmények alapjan az életbiztositasi tertileten nem azonositottunk
kockazatkoncentraciot.

C.1.3 Kockazatcsokkentés

Kockazatcsokkentési technikak alatt szamos olyan technikat értiink, amelyekkel a Biztosité a
kockazatok egy részét vagy egészét masik félre tudja atruhazni.

A GRAWE-nal az életbiztositas tertletén szigoru kockazatvallalasi politika van érvényben,
amely keretében a hosszu futamidejli szerz6désekre vald tekintettel atfogé — életkor,
foglalkozas, valamint egészséguigyi allapot szerinti — kockazatelemzést végzink.

Az Aktudriusi osztaly végzi az életbiztositasi termékek arazasat, tovabba a felmerult
karkifizetések és szolgaltatasok alapjan utdkalkulacié keretében ellenérzi az egyes
életbiztositasi termékek biztositasi dijainak megfeleléségét és szikség esetén moddositja
azokat.

Az Eurdpai Bizottsag 2015/35 szamu rendeletének 208. cikkében meghatarozott
kockazatcsokkentd technika a biztositastechnikai kockazatok terlletén a viszontbiztositas.
Ezaltal a magas kockazatokat és kitettségeket lehet fedezni, illetve a biztositasi portféliot
homogenizalni.

A GRAWE kizardlag klasszikus viszontbiztositasi eszk6zoket alkalmaz.

C.1.4 A jovéobeni nyereségek likviditasi kockazata

A jovBbeni dijakbdl szarmazé varhatd nyereséget (Expected Profits Included in Future
Premiums [EPIFP]) a likviditas menedzsment soran vesszik figyelembe.
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AZ EPIFP elsé szintre sorolt tékeelem (az Sl atértékelési tartalék része), ami a GRAWE
szamitasai szerint 2020.12.31-én az életbiztositasokra vonatkozéan 2809 388 eFt
(elb6zé év: 1 637 231 eFt) tett ki.

C.1.5 Kockazatérzékenység

Az eszkdz-forras menedzsment keretein belll szamolunk kamatérzékenységet és annak
hatasat az eszkdzoldal megfelel§ tételeire, valamint a biztositastechnikai tartalékok legjobb
becslésének értékére is.

C.2 Piaci kockazatok

A GRAWE piaci kockazat alatt annak a veszteségnek vagy a pénzlgyi helyzetben
bekovetkez6 kedvezbtlen valtozasnak a kockazatat érti, amely - kdzvetlenul vagy kozvetve -
az eszk6zok, forrasok és pénzigyi eszkdézOk piaci arszintjenek és volatilitasanak
ingadozasabdl ered.

C.2.1 Kockazati kitettség
A piaci kockazatok a standard formula szerint a kdvetkez alkockazatokra oszthatok fel:

e Kamatlab-kockazat

e Reészvénypiaci kockazat

e Ingatlanpiaci kockazat

e Kamatrés-kockazat

e Devizaarfolyam-kockazat

e Piaci kockazatkoncentracio

A piaci kockazatok jelentik a GRAWE szamara a legnagyobb kockazati poziciét az SCR
szamitasok soran (122%, el6z6 ev: 84%).

A Szolvencia Il azt irja eld, hogy valamennyi vagyonelemet ,olyan mdédon kell befektetni,
mely a teljes portfdlié biztonsagat, mindségét, likviditasat és jdovedelmezdségét garantalja”,
azonban alapvet6en a befektetési szabadsag alapelve érvényesil az ugynevezett ,prudens
személy“ elvének figyelembevételével — vagyis a Biztositd ,gondos gazdaként” torténd
eljarasa a befektetések kezelésére vonatkozoan ugy, hogy nagy figyelem iranyul a
befektetési kockazatok azonositasara és kezelésére.
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Piaci kockazatok (SCR)
2020.12.31 és 2019.12.31

180%

160%

140%
58,5%
120% . 28,8%
w0% s e
29,1%
80% 4,0%
——
2,4%
sn?u N
100,0%
40% Sn
20%
16,4%
0% : ;

a
m Alkockazati modul 2020 ® Diverzifikacio 2020 OAlkockazati modul 2019 Diverzifikacio 2019

8. abra: Piaci kockazatok t6kesziikséglete

A GRAWE piaci kockazatain belll a részvénypiaci kockazat a legnagyobb kockazati pozicio,
36%-0s (el6z6 év: 55%) aranyt képvisel, ezt kdveti a kamatrés-kockazat 33%-o0s (el6z6 év:
29%) részarannyal és a devizaarfolyam-kockazat 30%-kal (el6zé év: 29%).

A kamatlab-kockazat t6keszikséglete a GRAWE portfolidjaban levé kamatérzékeny
befektetések, mint példaul allamkoétvények, jelzaloglevelek, attekintett kétvényalap standard
formula szerinti kamatsokkjabdl kovetkezik.

A részvénypiaci kockazat t6keszikséglete azon befektetési jegyekbdl adodik, amelyek
részvényalapuak. Minden befektetési jegyre alkalmazzuk az attekintés elvét (Look Through

értékpapirra is.

A devizaarfolyam-kockazat tdkeszikséglete a standard formula Aaltal el6irt 25%-o0s
devizasokk eredménye az eurds kotelezettségek és a GRAWE portfdlidjaban levd eurds és
egyéb devizaban |évd értékpapirok (elssorban allamkotvények és befektetési jegyek)
kombinaciéjabol. Az eurds értékpapirok az eurds biztositasi koétvények fedezetéll
szolgalnak.

befektetések, mint példaul allamkoétvények, jelzaloglevelek, attekintett kétvényalap standard
formula szerinti kamatrés sokkjabol kovetkezik. A kamatrés-kockazat megmutatja a
befektetések érzékenyégét a kockazatmentes hozamgorbe feletti kamatrések szintjének
vagy volatilitasanak valtozasara.

Az ingatlanpiaci kockazat tOkeszikséglete a standard formula altal el6irt 25%-o0s
ingatlansokk alkalmazasa a GRAWE portfélidjaban levd ingatlan piaci értékére.
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Az el6z6 évhez képest tortént valtozasok magyarazatat az E.2 fejezet tartalmazza.
A prudens személy elve a vagyonkezelésben

A GRAWE-nal a prudens személy elve a vagyonkezelésben az alabbi alapelvek
figyelembevételével valosul meg:

o A GRAWE az eszkozei 6sszességét olyan eszkdzokbe fekteti be, amelyek kockazatat
képes azonositani, felmérni, figyelemmel kisérni, kezelni, ellenérizni és jelenteni.

o A Biztositd az eszkdzei 6sszességének befektetése soran figyelembe veszi a
Biztositd egyedi kockazati profiljat, jovahagyott kockazatvallalasi hatarait és Uzleti
stratégiajat.

o Az eszkdzoket olyan modon fekteti be, hogy az biztositsa a befektetett eszk6zok
egészének biztonsagat, mindségét, likviditasat és nyereségességét, tovabba a
GRAWE szamara a hozzaférhetéséget.

e A biztositastechnikai tartalékok fedezete céljabdl tartott eszkézoket oly moédon fekteti
be, hogy az megfeleljen a biztositasi kotelezettségek jellegének és futamidejének és
folyamatosan biztositsa a biztositasi szerz6désekbdl szarmazéd kotelezettségek
teljesithet6segét.

o A biztositastechnikai tartalékok fedezete céljabdl tartott eszkdzoket a befektetési
célkitlizések és az ligyfelek érdekeinek figyelembevételével fekteti be. Erdekiitkdzés
esetén a Biztositd vagyonkezel6je gondoskodik arrél, hogy a befektetés az lgyfelek
érdekeinek megodvasa érdekében torténjen.

Hosszu tavon, a biztos alapokon nyugvo, kiegyensulyozott befektetési termékek nyujtjak a
legnagyobb biztonsagot és a fenntarthaté hozamot a kockazat/hozam szempontokat és a
hitelminésitési kritériumokat is figyelembe véve. A stratégiai eszkozallokacidé egyensulya a
szabalyozasi el6irasokbdl indul ki és a GRAWE hosszu évek 6ta sikeres, biztonsagorientalt
stratégiajat koveti. Alapvetd kévetelmény minden eszkdzkategoriaban a széles szorédas.

A befektetési limitrendszer, valamint a megfeleld ellenérzési és jelentéstételi folyamatok
biztositjak, hogy a GRAWE befektetési folyamataban nem Iéphet fel nem kivant vagy tulzott
kockazatvallalas és a befektetési politika a lefektetett biztonsagkézpontu alapelveknek
megfeleld marad.

A befektetési stratégia alapelveit kétszer egy évben, az eszkdzallokacios uUlésen vitatja meg
az lgazgatésag a vagyonkezel6vel, valamint megvizsgaljak annak helyességét illetve az
esetlegesen szlkséges modositasokat.

A GRAWE vagyonkezelési tevékenységét 2016.01.01-t6l kiszervezte anyavallalata részére,
a kiszervezett tevékenység keretét és tartalmat az erre irdnyuld kiszervezési szerzédés
hatarozza meg.

C.2.2 Kockazatkoncentracio

A piaci kockazatok tertletén a kockazatkoncentraciés kockazat 2020.12.31-én 1 792 419 eFt
(el6z6 év: 856 613 eFt). Az el6z6 évhez képest a ndvekedés oka, hogy az Omnibus II
direktiva 308b cikkének (12) bekezdésében foglalt atmeneti szabaly szerint azok az eurdpai
allamkotvények, amelyeket nem hazai devizaban jegyeztek, 2018-t6l kezd6d6en nem
tekintheték 100%-ban kockazatmentesnek. A GRAWE portféliéjaban magyar, roman és
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lengyel allamkétvények vannak, amelyeket euréban bocsatottak ki. Ezen allamkotvények
kockazatait 2018-ban 20%-ban, 2019-ben 50%-ban és 2020-t6] 100%-ban kell figyelembe
venni a kamatrés- és koncentracios kockazatok szamitasaban.

C.2.3 Kockazatcsokkentés

A GRAWE a piaci kockazatok esetében derivativakat alkalmaz kockazatcsokkentd
technikaként. Deviza-Forward-okrél van sz6, amelyeket a befektetési jegyeken belll tiszta
deviza fedezeti Ugyletként kotunk.

C.2.4 Kockazatérzékenység

Kamatérzékenység vizsgalat az életbiztositasok esetében

Az eszkodz-forras menedzsment keretében a GRAWE az életbiztositas kamatérzékeny
portfélidira (kétvények és legjobb becslések) vonatkozéan — mint ahogy azt mar a C.1.5
fejezetben is emlitettliik — kamatérzékenységet szamol.

A hozamgorbe x50 és x100 bazisponttal, valamint a Magyar Nemzeti Bank 3/2016-0s
ajanlasa alapjan a -200 és +500 bazisponttal vald parhuzamos eltolddasait €s a hozamgodrbe
mozgasat abrazoljuk. A hozamgoérbe mozgasanal laposodas (csdkkenés a hosszu végén -
Low for Long) és a rovid végén csokkenés (meredekebb hozamgorbe) torténik. Emlitettek
mellett a meredekebb hozamgoérbe az eszkdzOk esetén kamatrés sokkot (Double Hit
forgatokonyv a 2016. évi EIOPA stressz-tesztben) feltételez.

A Double Hit forgatokonyv és az 500 bazispontos kamatndvekedés a két legrosszabb
forgatokényv a GRAWE szamara. A hozamgdrbe parhuzamos eltolédasai kapcsan az
eszkbzoket és kotelezettségeket kombinaltan szemlélve megallapithaté, hogy a
kamatndvekedés (+50bp, +100bp, +500bp) a szavatolétbke veszteségéhez vezet, mivel
mind az eszkdzOk mind a legjobb becslések veszitenek a jelenértékikbdl, azonban az
eszkdzok jelenértékének csoOkkenése a tobbletfedezet miatt nagyobb mértékd. A
kamatcsokkenésnek (-100bp, -200bp) is hasonlé hatasa van, a szavatolétéke veszteségéhez
vezet, mivel mind az eszkdézdk mind a legjobb becslés jelenértéke nd, azonban a legjobb
becslés jelenértékének névekedése nagyobb mértékd, mint az eszk6zoké. Egyedil a -50bp-
os kamatcsokkenés esetén ndé kismértékben a szavatolotbke, mert az eszkdzok
jelenértékének névekedése nagyobb mértékid, mint a legjobb becslésé.

Részvénypiaci sokkok

A szcenarié-elemzésekben a részvénypiaci kockazatot 35%-o0s, illetve 20%-0s sokknak
tettik ki. Az alkalmazott sokkok miatt csOkkent a részvényalapu befektetési jegyek piaci
értéke, amelynek hatasara a rendelkezésre allé6 szavatolotdke is kisebb lett. A csdkkend
piaci értékek hatasara a részvénypiaci kockazat tékesziikséglete is visszaesett.

A részvénypiaci kockazatunk nagymértékben fligg attél a forduldnaptdl, amelyen a
részvényekre és az indexekre vonatkozé id6sorokat figyelembe vesszik. Ezért
megvizsgaltuk annak a szcenaribnak a hatasat is, amelyben egy masik idépontot
valasztottunk, amikor a 250 napos volatilitas nagyon magas volt, hogy a részvénypiaci
kockazatot egy kedvezétlenebb forduldbnapon is meghatarozzuk. A sokk hatasara a
részvénypiaci kockazat megnétt.
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Ingatlanpiaci sokk

A szcenarié-elemzésben a sajat tulajdonu és sajat hasznalatu ingatlanok volatilitasa 15%-
kal, mig a bérbe adott ingatlanrész volatilitasa 25%-kal nd és a megndvekedett volatilitdssal
szamitjuk ki az ingatlanpiaci kockazat értékét. Ennek hatasara az ingatlanpiaci kockazat
t6keszlkséglete né.

Kamatrés-kockazati sokkok

A szcenario-elemzések keretében tdbb lehetséges forgatokdonyv kamatrés-kockazatra
gyakorolt hatasat vizsgaljuk.

Az els6 szcenaridban a kétvények hitelmindsitésik szerint képzett csoportjaira kamatvagast
hajtunk végre. Az alabbi kamatvagasokat alkalmazzuk:

Rating-osztaly Haircut
AAA—-AA 0%
A—-BBB 5%
<BBB 15%

A Haircut hatédsara a kozvetlen kotvényallomany és a kotvényalapu befektetési jegyek piaci
ertéke csokken. A piaci érték csOkkenésének kovetkezményeként a kamatrés-kockazat
tékeszlkséglete is kisebb lesz.

A masodik szcenaridban a lényeges kibocsatdok hitelmingsitését rontjuk. Lényegesnek
tekintiink minden kibocsatét, akivel szembeni kitettség az el6zb évi SCR 10%-at meghaladja.
igy ebben a forgatokdnyvben tébbek kozétt a Magyar Allammal, mint a legnagyobb
kibocsatéval szembeni kitettséget valasztjuk ki. A magyar allamkoétvények hitelmindsitését
BBB-r6l BB-re modositjuk. Végul Monte-Carlo szimulacié segitségével a kamatrés-
kockazatot ujra kiszamoljuk. A kamatrés-kockazat t6kesziikséglete ebben a forgatokényvben
emelkedik.

Devizaarfolyam-kockazati sokk

A devizaarfolyam-kockazati szcenariéban a GRAWE USD és PLN devizakitettségét vesszik
alapul és a HUF-fal szembeni spot arfolyamat sokkoljuk 25%-kal. Végezetul Monte-Carlo
szimulaciét folytatunk le és kiszamitjuk a devizaarfolyam-kockazatot. A szamitasok alapjan a
devizaarfolyam-kockazat tékeszikséglete néd.

Az Osszes stressz forgatokonyv eredménye azt mutatja, hogy a GRAWE elegend§
szavatolotékével rendelkezik, hogy a kiszamitott t6keszikségletet fedezni tudja.
Megallapithatd, hogy jelenleg nincs sziukség tovabbi menedzsmentintézkedésre.

C.3 Hitelkockazat

A hitelkockazat (cs6dkockazat vagy partner nemteljesitési kockazat is) egy veszteség vagy
a pénzugyi helyzet hatranyos alakulasanak kockazatat jeldli, amely az értékpapir kibocsatok,
Uzleti partnerek és mas addsok hitelképességének valtozasabdl ered, akikkel szemben a
biztosito- és viszontbiztositd tarsasagoknak kdveteléseik vannak. A hitelkockazat partner
nemteljesitési kockazat, kamatrés-kockazat vagy koncentracios kockazat formajaban Iép fel.
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A tovabbiakban ez a fejezet kizardlag a partner nemteljesitési kockazattal foglalkozik. A
kamatrés-kockazatot és a koncentracios kockazatot a C.2 fejezetben mar ismertettik.

C.3.1 Kockazati kitettség

A partner nemteljesitési valdszinliség a GRAWE-nal els6 sorban egy (nagyrészt konszernen
bellli) Gzleti bank vagy egy viszontbiztositasi partner kieséseként jelentkezhet. A harmadik
felekkel szembeni kdvetelések kisebb jelentéségliek.

A partner nemteljesitési valészinliség szavatolétéke-szikseglete a teljes SCR 9%-at (el6z6
év: 7%) teszi ki, igy a GRAWE kockazati profiljaban alarendelt szerepe van.

A bankszamlakat nagyrészt GRAWE csoporton bellli bankoknal vezetjik. A viszontbiztositas
is nagyobb részben csoporton belll valésul meg. A Biztosité és a GRAWE csoport magas
tékefeltoltottsége miatt a partner nemteljesitési valoszinliség jol elérejelezhetd.

A GRAWE partner nemteljesitési kockazatat a viszontbiztositasi partnerek és az uzleti
bankok szigoru kivalasztasaval és diverzifikaciojaval minimalizaljuk.

Alapvetéen arra térekszlnk, hogy a viszontbiztositasi partnereknek a Standard & Poor’s
szerint minimum A- mindsitése, illetve hosszabb lebonyolitasu Uzleti kapcsolat esetén
minimum A+ minésitése legyen. Viszontbiztositasi szerz6déseket csoporton beldl is kétlink,
ahol az egyes tarsasagok nem rendelkeznek hitelminésitéssel, de azzal egyenértéki kivald
tékefeltoltottséggel birnak. Ezen kivil tgyelink a megfelelé diverzifikaciora is, mivel egy
csoporton kivili viszontbiztositas partner részesedése a teljes portfélioban maximum 30%
lehet.

Olyan bankokkal térekszlnk Gzleti kapcsolatra, amelyeknek minimum A Standard & Poor’s
mindsitése van. Amennyiben nincs ilyen minésitése, a szerz6d6 fél belsé értékelésének
megerfésitett elemzését kell elvégezni. Ehhez alapul szolgalhatnak mas hitelmindsit6
intézetek eredményei, Uzleti jelentések, piaci tapasztalatok vagy egyéb mas
informacioforrasok.

Annak érdekében, hogy a partner nemteljesitési kockazatot csdkkentsik, a hitelképességre
vonatkozé eldirasok mellett Ggyelink a partnerek megfelel6 mértékl szérddasara is. A
viszontbiztositas terlletén is fontos szempont a foldrajzi szérédas.

C.3.2 Kockazatkoncentracio

A partner nemteljesitési kockazat els6 sorban a konszernen bellli bankokat és
viszontbiztositasi partnereket érinti, illetve csekély mértékben az egyéb Uzleti bankokat és
viszontbiztositasi partnereket, amelyekkel hosszu tavu uUzleti kapcsolatban allunk. Mind a
kils6 bankok mind pedig a csoporton Kkivili viszontbiztositok kivald hitelmindsitéssel
rendelkeznek.

A viszontbiztositas teruletén ugy valésul meg a diverzifikacio, hogy egy csoporton kivdli
viszontbiztositas partner részesedése a teljes portfélioban maximum 30% lehet.
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Az Uzleti bankok esetében is tdbb bankkal allunk kapcsolatban; a likvid eszk6zok rovid tavu
befektetése idében ingadozik a likviditasi sziikséglet és a rendelkezésre allas alapjan és flugg
a banki kondicioktdl is.

C.3.3 Kockazatcsokkentés

A partner nemteljesitési kockazat esetében a belsd kockazatcsokkentd intézkedéseken
tulmendéen — mint az Uzleti bankok és viszontbiztositasi partnerek szigoru kivalasztasa,
valamint az Uzleti partnerek diverzifikacidja — egyéb kockazatcsokkenté technikat nem
alkalmazunk.

C.3.4 Kockazatérzékenység

A partner nemteljesitési kockazat kockazatérzékenységének megitélésére az alabbi
szcenaridt szamitjuk ki, amely a partner nemteljesitési kockazatot szamszer(siti és a
kockazat hatasat a Biztosit altalanos helyzetére vonatkozdan elemezzik:

o Kumulalt karok bekdvetkezése esetén a viszontbiztositasi partnerek teljes kiesése.

Az eredmények azt mutatjak, hogy a fenti forgatokdonyv hatdsa a rendelkezésre allé
szavatol6tékeére, illetve a tékeszikségletre nem jelentds.

C.4 Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat azt a kockazatot jelenti, hogy a Biztosité a pénzigyi kotelezettségek
rendezése érdekében, azok esedékességekor nem képes befektetéseit és mas eszkdzeit
ertékesiteni. A likviditasi kockazathoz vezetd leggyakoribb okok:

o Alikvid eszkdzok értékének vagy értékesithetéségének csdkkenése.

o Az eszkdzOk és kotelezettségek futamidd szerinti megfeleltetésének hianya egyre
nagyobb.

o A Biztosit6 elégtelen pénzigyi helyzete.

e Tul alacsony likviditasi hanyad.

C.4.1 Kockazati kitettség

A fenti definicionak megfelelé likviditasi kockazatot 6nmagaban a standard formula nem
képezi le, ennek ellenére a likviditasi kockazat megitélése a kockazatkezelési és az ORSA
folyamatokban Iényeges. Mindenekel6tt egy jelentds kockazat bekdvetkezése (pl. természeti
katasztrofa esetén) vezethet likviditasi hianyhoz.

Annak érdekében, hogy a GRAWE megfelel6 likviditasat mindig biztositani tudjuk, a
Szamviteli osztaly és a kiszervezett vagyonkezelési tevékenységet végz6 vagyonkezel§
kozott heti rendszerességgel torténik informacidcsere a varhatd kifizetések nagysagarol.
Ezzel az eljarassal biztositott, hogy a roévid hatarideji varatlan kifizetések esetén se
keletkezzen likviditasi hiany. Abban az esetben, ha rendkivuli likvid pénzeszkoz igény lép fel,
lehetbségunk van a j6é hitelmindsitést kotvényeink egy részét egy napon belll eladni, hogy a
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szikséges pénzdsszeget biztositsuk. Ezen kivill a portfélionkban vannak likvid befektetési
jegy elemek, amelyeket szintén rovid id6 alatt tudunk értékesiteni.

A fenti okok miatt a GRAWE a likviditasi kockazatot alacsonyra értékeli, és nem tartja
szukségesnek potlolagos tékeszukséglet meghatarozasat.

C.4.2 Kockazatkoncentracio

A GRAWE a likviditasi kockazatok tertletén nem azonositott kockazatkoncentraciot.

C.4.3 Kockazatcsokkentés

A likviditasi kockazat esetében a belsé kockazatcsdkkentd intézkedéseken tulmenden — mint
a rendszeres cash-flow jelentés és cash-flow tervezés — egyéb kockazatcsokkentd technikat
nem alkalmazunk. A biztositd rendelkezik a likviditasat, fizet6képességét sulyosan
veszélyeztetd allapot kezelésérdél szolo eljarasrenddel is.

C.4.4 Kockazatérzékenység

A likviditasi kockazat szorosan 6sszefligg mas kockazatokkal. Ezért tobb forgatokonyvet is
megndvekedett likviditasi szikséglettel szamoltunk Ki.

A 2020. évi ORSA folyamat soran a GRAWE az alabbi szcenaridelemzéseket folytatta le:
Tomeges torlés

A tdmeges torlés szcenario6 soran — a standard formuldhoz hasonléan - azzal a
feltételezéssel élunk, hogy a GRAWE szamara elényds biztositasi szerzédések 40%-a
torlésre kerll. A kiinduld allapot legjobb becslésének pénzaramait hasonlitjuk Ossze a
Szolvencia |l szerinti szcenaridk pénzaramaival és elemezzik a valtozasokat. Az els6 év
telies likviditasi szukségletét szembe Aallitjuk minden olyan likvid eszkdzzel, amelyeket a
fennallé likviditasi szikséglet kiegyenlitésére viszonylag gyorsan fel lehet hasznalni. A
GRAWE egyes eszkozeinek likviditasi képesség szerinti besorolasahoz a Basel |lI
iranyelvben meghatarozott likviditasi kockazatkezelés jo6 mindségl likvid eszkdzdk
definicidjat hasznaljuk fel. Az eredmények azt mutatjak, hogy 40%-os tdmeges storné
bekovetkezés esetén elegendé eszkdz allna rendelkezésre, hogy az igy keletkezé likviditasi
szikséglet megfeleld fedezetét a GRAWE biztositani tudja.

Kumulalt karok bekovetkezése esetén a viszontbiztositasi partnerek kiesése

A masik likviditasi szcenarioként a kumulalt karok bekovetkezése esetén kies6
viszontbiztositasi partner forgatokdnyvet hataroztuk meg. Azzal a feltételezéssel élink, hogy
halédlos kimenetell tdémegbaleset torténik, amelynek soran legalabb 6 f6 meghal, akinek a
GRAWE-nal halaleseti kockazatot is tartalmazoé biztositasi szerz6dése van. A magas
biztositasi dsszegli szerz6désekre viszontbiztositasi fedezettel rendelkeziink. A kumulalt
karok szcenarié alapjan a viszontbiztositasi partnerek a viszontbiztositasi szerzédések
alapjan keletkez6 kotelezettségeiknek egyaltalan nem vagy csak késve tudnak eleget tenni.
igy a GRAWE-nak a karok teljes 6sszegét véglegesen vagy csak atmenetileg 6nalléan kell
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finansziroznia. Az eredmények alapjan e forgatokdnyv szerint kiszamitott poétidlagos
likviditasi szikségletet a GRAWE mindenkor fedezni tudja.

C.5 Mikodési kockazat

A mikodési kockazat olyan potencidlis veszteséget jelent a céloktdl és tervektél vald
eltérésekkel egyutt, melyek a bels6 folyamatok, munkatarsak, rendszerek vagy kulsé
események alkalmatlansagabdl vagy kudarcabol adédnak. A mikodési kockazathoz soroljuk
a jogi kockazatokat és a pénzmosas és terrorizmus finanszirozasabdl ered6 kockazatokat is.
A mikodeési kockazatok tipikus esetei azok, amelyek az Uzleti tevékenység fennakadasat
okozzak pl. tlz, robbanas, vagy arviz miatt, melyek az Uzleti tevékenység zavartalan
folytatdsat megnehezitik, ill. ellehetetlenitik; ezen felil azonban szandékos megtévesztés
altal okozott karok, a napi munkafolyamatokban elkdvetett hibak vagy olyan kockazatok is
ide tartoznak, amelyek emberi mulasztasbdél adédnak.

A mikddési kockazatokat rendszerint nehezebb azonositani és értékelni, mint mas
kockazatokat, igy a GRAWE kulonos figyelmet fordit azok lehetséges kulonbozé
kifejez6désére és ezeket atfogd mdédon szamitasba veszi.

C.5.1 Kockazati kitettség

A GRAWE miikédési kockazatanak tékesziikségletét a standard formulaban a megszolgalt
dij alapjan szamitjuk ki és az SCR 10%-at (el6z6 év: 13%) teszi Ki.

A belsé kockazatértékelés soran a mikodési kockazatokat Delphi-modszer alapjan szekértdi
becslésekkel értékeljik, ahol a mikddési kockazatok azok sokszinlisége miatt részletes
alabontasban szerepelnek. A legnagyobb kockazati poziciot a mikddeési kockazatokon belll
a jogi kockazatok teszik ki (ide sorolandd az adatvédelmi kockazat is), ezt kovetik a
személyligyi kockazatok, az egyéb miikddési kockazatok, az informatikai kockazat és végul
a kiszervezési kockazat.

A mikddési kockazatok terlletén a hangsuly nem a szamszerlsitésen van, hanem a
megfeleld intézkedések meghozatalaban annak érdekében, hogy a veszélyeket idében
felismerjik, valamint azok koévetkezményeit elkerlljuk és csokkentsik (lasd a C.5.3
fejezetet).

A mikodési kockazatok koézott kildnds figyelmet forditunk a kiszervezési kockazatokra.
2016. januar 1-t6l az informatikai tevékenység mellett a vagyonkezelési tevékenységet és a
viszontbiztositasi adminisztraciét is kiszervezttk az anyavallalatnak, a Grazer
Wechselseitige Versicherung AG-nek.

Kiszervezési szerz6déseket kizarolag csoporton bellli vallalattal kotunk. A szerz6dések
tartalmazzak mindkét fél jogait és kotelezettségeit és az informatikai terlletre szigoru
szolgaltatasi szinteket is meghataroztunk. A szolgaltatasi szintekrdl szol6 megallapodas
betartasat rendszeresen ellenérizzuk, igy a Kkiszervezéssel kapcsolatos kockazatokat
alacsonyra értékeljuk.
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C.5.2 Kockazatkoncentracio

A GRAWE a miikodési kockazatok teriletén nem azonositott kockazatkoncentraciot.

C.5.3 Kockazatcsokkentés

A szakérti becslésekbdl kuldnbdzé kockazatcsdkkentd intézkedéseket vezetink le, mint
példaul informatikai Gzletmenet folytonossagi terv, tzleti folytonossagi terv.

A GRAWE az anyavallalat szamitastechnikai kdzpontjanak a szolgaltatasait hasznalja, igy
egy vallalaton kivlli informatikai rendszer mikddésétél figg. Az anyavallalat
szamitastechnikai kdzpontja mind technikai szempontbdl, mind pedig adatbiztonsag és
kockazatkezelés szempontjabdl nagyon magas kovetelményeknek felel meg. Ezt mutatja,
hogy a GRAWE AG szamitastechnikai koézpontja a ,trusted data center” sztenderdnek
megfeleld Il. szinth tanusitvannyal (érvényes 2021.09.20-ig) és 2018.10.09-t6l az ISO/IEC
27001:2013 tanusitvannyal (érvényes 2021.10.09-ig) is rendelkezik. Ezen tulmenéen az IT
rendszereket egy fuggetlen kdnyvvizsgalé az ISAE 3402 sztenderd alapjan rendszeresen
felulvizsgalja.

A GRAWE altal hasznalt informatikai rendszerek megfelelnek a pénzlgyi intézmények, a
biztositok és a viszontbiztositdk, tovabba a befektetési vallalkozasok és az arutbzsdei
szolgaltatok informatikai rendszerének védelmérél szoldé 42/2015. kormanyrendeletben
meghatarozott zartsagi kdvetelményeknek (tanusitvany szama: HUNG-TJ-ZART-621-2020)
és a zartsagi megfelel6ség Osszesitett értékelése alapjan a vizsgalt informatikai rendszer
megfeleld szinvonalon teljesiti a jogszabalyban el6irt zartsagi kdvetelményeket. (Zartsagi
Eltérés Hanyados értéke 2,87%).

A GRAWE uzleti folytonossagi terve azt a célt szolgalja, hogy rendkivili eseményt kdvetéen
a normal Uzletmenetet fenntartsa, illetve helyreallitsa.

Az uUzletmenet folytonossagi terveket és a vészhelyzeti terveket rendszeresen felllvizsgaljuk.

A mikodési kockazatok esetében kockazatcsokkenté intézkedésnek szamitanak a
viszontbiztositas mellett a j6l mikodé belsd védelmi vonalak.

Féleg a pénzkezeléssel foglalkozé terlleteken léteznek szigoru belsd szabalyzatok és
ellen6rzési eljarasok. A belsé ellenérzés az ellendrzési tervének megfeleléen rendszeresen
ellendrzi a belsé védelmi vonalak hatékonysagat.

A fenti intézkedéseknek kdszonhetéen a GRAWE-nal az elmult években egyaltaldn nem
vagy csak csekély mértékl mikoddési kockazat kdvetkezett be.

C.5.4 Kockazatérzékenység

A GRAWE mikddési kockazatai kockazatérzékenységének megitélésére az azonositott
kritikus folyamatokra az Uzletfolytonossagi tervben kiilonb6zd forgatokdnyveket hataroztunk
meg. Olyan ,legrosszabb eset” szcenaridkat valasztottunk, amelyek bekovetkezése realisnak
tlnik. llyen lehetséges forgatokdnyvek az anyavallalati, illetve a helyi informatika hosszabb
id6tartamra valo kiesése, a vezérigazgatdsag, illetve a budapesti igazgatésag kiesése
(példaul tizeset miatt).
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A meglév6é vészhelyzeti tervben arra is Ugyeltink, hogy a fenti forgatokényvek egyéb
hatasait (példaul tébb munkavallalé kiesése hosszabb id6étartamra vagy az irodakba valé
korlatozott bejutasi lehet6ség) is figyelembe vegyuk. A COVID-19 jarvany miatt egy kulon,
jarvanyugyi vészhelyzetre vonatkozo Gzletmenet folytonossagi terv is készult.

A forgatdékdnyvek megfeleléségét, valamint az alapul szolgalé feltevéseket a vészhelyzeti
tervekkel egyltt legalabb évente felllvizsgaljuk és az eredményeket a kockazatt(ird
képesseg megitélésekor megfelelé mértékben figyelembe vesszik.

C.6 Egyéb lényeges kockazatok

A GRAWE-nal az alabbi egyéb kockazatokat azonositottuk, illetve folyamatosan figyelemmel
kisérjuk:

o stratégiai kockazat

e reputaciés kockazat

o eszkdz-forras menedzsmentbdl szarmazo kockazat
e jarvanykockazat

e fenntarthatdésagi kockazat

A fenti kockazatokat a standard formula nem veszi figyelembe. Az ORSA folyamat soran
egyik fent nevezett kockazatot sem azonositottuk Iényegesként.

Az ujonnan fellépé kockazatokat, valamint a GRAWE kockazati profiljdban bekdvetkezé
valtozasokat a bekovetkezett kockazatokrdl szold rendszeres jelentéseken és a nem
rendszeres (ad-hoc) jelentéseken keresztll gyorsan felismerjik, és — ha sziikséges — idében
(példaul kockazatcsokkentd intézkedések formajaban) reagalni tudunk rajuk.

C.6.1 Kockazati kitettség

A stratégiai vagy reputaciéos kockazat explicit mennyiségi értékelése csak nagyon
nehezen lehetséges, mivel ezek legtdbbszdr mennyisegileg kihatnak egy vagy tobb masik
kockazati modulban. A stratégiai kockazatok és a reputacids kockazatok értékeléséhez ezért
a kockazatbecslés soran meghatarozott kockazatértékelést alkalmazzuk. Nem lényeges
kockazatokrdél van szo.

Az eszkodz-forrds menedzsment értékelése stressz teszteken keresztul torténik (lasd a
C.2.4 fejezetet). Az eredmények azt mutatjak, hogy a GRAWE a tékepiacon esetlegesen
bekovetkez6 extrém forgatokdnyvek esetén is elegend6 szavatolétékével rendelkezik.

A COVID-19 jarvany miatt 2020. marcius 18-t6l megfelel6 intézkedéseket hoztak a GRAWE
és a Grazer Wechselseiten Versicherung AG (informatika, vagyonkezelés és
viszontbiztositasi adminisztracid  kiszervezése) mikodésében, amelyekkel Uzleti
tevékenységuket a vonatkozé jogszabalyi rendelkezéseknek megfeleléen fenn tudjak tartani.
A GRAWE ulzletmenete és termékei vonatkozasaban eddig nem kovetkezett be nagyobb
meérték( visszaesés, illetve a normal mértéken fellli visszavasarlas.

A kockazatkezelésnek a fenntarthatésagi kockazatokat is be kell vonnia a
kockazatértékelésbe. Az Eurdpai Unid Fenntarthatd Pénzlgyi Akcidtervének egyik

GRAWE Eletbiztosit6 Zrt. 57


https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance_hu

legfontosabb alkotéeleme az Eurdpai Parlament és a Tanacs a pénzigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdosaggal kapcsolatos kozzétételekrél szolé 2019/2088. szamu
rendelete (SFDR). Az SFDR elvarja a pénzlgyi piaci szereplék és a pénzlgyi tanacsadok
altal a fenntarthatdsagi kockazatoknak a folyamataikba valo integralasat, e folyamataik soran
a fenntarthatosag szempontjabdl karos hatasok figyelembevételét, valamint a pénzugyi
termékek fenntarthatésagi jellemzdivel kapcsolatban az atlathatésag novelését. Az SFDR
szerint elvart termék szint(i és altalanos tajékoztatd egyarant elérhetd mindenki szamara a
GRAWE honlapjan is.

C.6.2 Kockazatkoncentracio

A GRAWE az egyéb kockazatok terlletén nem azonositott kockazatkoncentraciot.

C.6.3 Kockazatcsokkentés

A stratégiai és reputacios kockazatok esetében a kockazatcsokkentés kdzéppontjaban az
Uzletfolytonossagi terv és mas intézkedések allnak. A COVID-19 jarvany miatt egy kulon,
jarvanyugyi vészhelyzetre vonatkozo Gzletmenet folytonossagi terv is készlilt.

A stratégiai szempontbdl relevans Uzleti dontések részletes kockazatelemzése, mint példaul
a piaci- és versenyfeltételek elemzése, a t6keszikséglet és a szabalyozéi kornyezet
elemzése, eldzetesen ellensulyozza a stratégiai kockazatokat.

A reputaciés kockazatok nyomon kdvetése és azonositasa a belsé kontroll rendszer keretein
belll rogzitett kockazatokon keresztul torténik, ahol specidlisan a tobbi kockazattal valo
kdlcsOnhatasat vizsgaljuk, mivel a reputaciéos kockazat gyakran mas kockazatok
bekovetkezését jelzi. A lehetséges reputacidés kockazatok (tébbek kozott konkrét egyedi
esetek is) a kockazatkezelési bizottsag Ulésein kerilnek megvitatasra az lgazgatésag és a
résztvevd vezetbk kozott. Ezen kivul az Gzletfolytonossagi terv részét képezd vészhelyzeti
forgatokdonyvekben a kuls6é kommunikacio teriletén specidlis intézkedéseket és tovabbi
eljarasokat hataroztunk meg vészhelyzet bekdvetkezésének esetére.

C.6.4 Kockazatérzékenység

A hosszutavu stratégiai dontések el6tt mindig megfelelé kockazatelemzést végzunk.

C.7 Egyéb adatok

A GRAWE a hosszu tavu részvényesi szerepvallalds 0sztonzésérdl és egyes torvények
jogharmonizéacios célu moédositasarol szold 2019. évi LXVII. térvény 2.§ 3.a) pontja alapjan
nem mindsul intézményi befektetbnek és kozvetlen részvény befektetésekkel, illetve
részesedéssel sem rendelkezik. A fentiek miatt szerepvallalasi politikat nem dolgoztunk ki,
és ezzel kapcsolatos t6kebefektetési stratégiat sem tesziink kézzé.

A GRAWE kockazati profiljahoz kapcsol6dd valamennyi lényeges informaciot tartalmazzak
az el6z6 fejezetek.
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D.Fizetoképesség céljabdl végzett értékelés

A Szolvencia Il mérlegben az eszk6zodket és forrasokat gazdasagi értéken kell értékelni. Az
EU felhatalmazason alapulé 2015/35. szamu rendeletének 9. cikk (1) és (2) bekezdése
alapjan az eszkdzdket és kotelezettségeket, ettél eltéré rendelkezés hianyaban, az
elfogadott nemzetk6zi szamviteli standardoknak megfelel6en kell a mérlegben megjeleniteni.

Az eszkozoket azon az dsszegen kell értékelni, amelyen jol tajékozott, ugyleti szandékkal
rendelkezd felek kozott 1étrejott, szokasos piaci feltételek szerint lebonyolitott lgylet soran
értékesiteni lehetne azokat.

A forrasokat azon az 6sszegen kell értékelni, amelyen jol tajékozott, Ugyleti szandékkal
rendelkezd felek kdzott létrejott, szokasos piaci feltételek szerint lebonyolitott Ggylet soran at
lehetne ruhazni vagy ki lehetne egyenliteni azokat.

A Szolvencia Il szerinti eszkoz- és forrasértékelés a vallalkozas folyatatasanak elvén alapul.

Az éves beszamold a hazai szamviteli jogszabalyok eléirasait koveti. A konyvvizsgaloi
zaradék a hazai jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen elkészitett éves beszamoldra
vonatkozik.

A kovetkez6kben a GRAWE piaci érték alapu mérlegét mutatjuk be, ugy, ahogy az az
S.02.01 jelentési tablaban 2020.12.31-re vonatkozéan taldlhaté (6sszehasonlitva a
2019.12.31-es adatokkal), a fizet6képességrdl és pénzigyi helyzetrél szold jelentésre
vonatkozé el6irasoknak megfeleléen. A D.1 és D.3 fejezetekben az eszk6zok és forrasok
fizetbképesség céljabdl végzett értékelésének alapjaul szolgald feltevéseket és modszereket
ismertetjuk és feltlintetjuk a piaci érték alapu értékelés, valamint a magyar szamviteli
szabalyoknak megfelel6 értékelés kozotti IEényeges kulonbségeket.

A GRAWE 2020.12.31. és 2019.12.31. id6pontokra vonatkozé Szolvencia Il mérlege a
kovetkez6 (S.02.01):

GRAWE Eletbiztosit6 Zrt. 59



Szolvenciall
szerinti érték

Szolvenciall

Szolvencialll

szerinti érték szerinti érték

2020.12.31 2019.12.31 +/- el6z0 év
eFt eFt %

Eszkbdzdk dsszesen
Immaterialis javak 0 0
Halasztott addkdvetelések 797 441 1285 058 -37,9%
Sajat hasznalatd ingatlanok, gépek és berendezések 562 943 459 334 22 6%
Befektetések (az indexhez vagy befektetési egységekhez
kotott életbiztositasi szerzédésekhez kapcsolédo 128 249 515 124 266 842 3.2%
eszkoziok kivételével)

Ingatlanok (a sajat hasznalatl ingatlanok kivételével) 91835 120 724 -23,9%

Kaétvények 120 825 666 118 318 614 2,1%
Allamkatvények 114 394 981 114 549 578 -0,1%
Vallalati kotvények 5937138 3337383 77,9%
Strukturalt értékpapirok 493 547 431 654 14,3%

Kollektiv befektetési vallalkozasok 7175954 5674 876 26,5%

Betétek, a készpénz-egyenértékesek kivételével 156 059 152 628 2.2%

Hitelek és jelzaloghitelek 162 849 163 475 -0,4%
Biztositasi kdtvényekhez kapcsolado hitelek 148 876 149 908 -0,7%
Maganszemélyeknek nydjtott hitelek és jelzaloghitelek 13973 13 567 3,0%

:::;‘Zr;?lztnsuam szerzddésekbdl megtériilé osszegek, 983 347 1182 083 16.8%

Eletbiztositasi és az életbiztositashoz hasonlo

egészségbiztositasi szerzédeések, az o

egészségbiztnsitési és az indexhez vagy befektetési 983 347 -1182 083 -16.8%

eg’ységekhez kotott eletbiztositas kivetelével
Elethiztositasi szerzddések, az egészségbiztositasi és az
indexhez vagy befektetési egységekhez kotdtt életbiztositas -983 347 -1 182 083 -16,8%
kivételével

Biztositasi és biztositaskdzvetitdkkel szembeni kivetelések 253 202 308 024 -17,8%

Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi) 190 792 181 077 54%

Készpénz és készpénz-egyenérékesek 1815190 943 856 92 3%

Egyéb, mashol nem kimutatott eszkozdk 25653 41 301 -37,9%

Eszkozok dsszesen 131 074 238 126 466 884 3,6%

Kotelezettségek

Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi 0 0

szerzédések _

Biztositastechnikai tartalékok — Eletbiztositas (az indexhez

vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositas 103 709 778 98 730 061 5,0%

kivételével)

oo g o e mroer s
Legjobb becslés 101 406 103 96 545 877 5,0%
Kockazati réhagyas 2 303 675 2184 185 5,5%

Biztositastechnikai tartalékokon kivili tartalékok 534 564 262 91 103,3%

Viszontbiztositokkal szembeni letéti kitelezettségek 0 0

Halasztott addkdtelezettség 1665732 2658 885 -41 1%

Biztositasi és biztositaskdzvetitdkkel szembeni kitelezettségek 798 774 731615 9,2%

Viszontbiztositasi kdtelezettségek 159 809 216 647 -26,2%

Kitelezettségek (kereskedési, nem biztositasi) 90 939 86 587 5,0%

Egyéb, mashol nem kimutatott kéitelezettségek 6512 7028 -7,3%

Kotelezettségek osszesen 106 866 107 102 693 724 41%

Az eszkozok kotelezettségeket meghalado tébblete 24 208 131 23773 160 1,8%

9. tablazat: S.02.01.01 Szolvencia Il szerinti mérleg
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D.1 Eszkozok

D.1.1 Magyarazat az eszk6zok kategoriankénti értékelési kiilonbozeteihez

D.1.1.1 Immaterialis javak

Az immateridlis javak értéke a Szolvencia Il mérlegben 0 Ft volt 2020.12.31-én, a hazai
szamviteli szabalyok szerint elkészitett mérlegben pedig 27 859 eFt volt.

D.1.1.2 Halasztott ado kovetelés

A Szolvencia Il mérlegben 797 441 eFt halasztott adokdvetelést mutatott ki a GRAWE
2020.12.31-én.

A hazai jogszabalyok szerint elkészitett szamviteli beszamoléban halasztott adét a GRAWE
nem mutat Ki.

A halasztott addkkal kapcsolatos részletesebb informacio a D.1.2.3 fejezetben talalhaté.

D.1.1.3 Sajat hasznalatu ingatlanok és targyi eszk6zék

A Szolvencia Il mérlegben a telkek és épuletek piaci értékét kell szerepeltetni. A gazdasagi
mérlegben szereplé érték meghatarozasanal a D.4.2 fejezetben leirtak szerint jar el a
GRAWE.

A telkeket a hazai szamviteli el6irasok szerint bekerilési értéken kell szerepeltetni, az
éplleteket és targyi eszkdzoket pedig elballitasi vagy bekerllési értéken, csdkkentve az
elszamolt értékcsokkenéssel.

Az eltéré értékelési mdédszerek miatti klildbnbség jelentkezik a gazdasagi érték és a magyar
kényv szerinti érték kozott. A 2020.12.31-i id6pontra vonatkozd Szolvencia Il mérlegben
ezen a soron 562 943 eFt mutatott ki a GRAWE, a hazai szamviteli szabalyok szerinti érték
478 360 eFt, vagyis a kildnbség -84 583 eFt.

D.1.1.4 Befektetési célu telkek és épiiletek

A Sopron Bank Burgenland Zrt-nek bérbe adott terllet az irodahaz teruletének 15,7%-at
teszi ki, amelynek megfeleld piaci értéket - a sajat hasznalatu ingatlan soron levé értéket
csOkkentve - a befektetési célu épuletek k6zott mutatjuk ki. A gazdasagi mérlegben szerepld
erték meghatarozasanal a D.4.2 fejezetben leirtak szerint jar el a GRAWE.

A telkeket a hazai szamviteli el6irasok szerint bekerilési értéken kell szerepeltetni, az
éplleteket pedig el6allitasi vagy bekerllési értéken, csOkkentve az elszamolt
ertékcsokkenéssel.

Az eltér6 értékelési mdédszerek miatti kulonbség jelentkezik a gazdasagi érték és a magyar
konyv szerinti érték kozott. A 2020.12.31-i id6pontra vonatkozd Szolvencia Il mérlegben
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ezen a soron 91 835 eFt mutatott ki a GRAWE, a hazai szamviteli szabalyok szerinti érték
76 083 eFt, vagyis a kildnbség -15 752 eFt.

D.1.1.5 Kotvények, befektetési jegyek, lekotott betétek (kivéve unit-linked)

Ezen vagyontargyak gazdasagi értéke az értékelés idépontjaban fennall6 valds értéknek
felel meg. A valos érték meghatarozashoz, ami tartalmazza a fordulénapig elhatarolt
kamatok dsszegét is, a D.1.2.2 fejezetben leirt értékelési hierarchiat hasznaljuk. A klasszikus
életbiztositasokhoz tartozo kétvények és befektetési jegyek (kollektiv befektetési vallalkozas)
értékelése a magyar mérlegben értékvesztéssel csdkkentett, visszairassal ndvelt bekerulési
ertéken torténik.

A lekotott bankbetét értékelése a szamviteli térvény szerinti beszamoléban nominalis értéken
torténik, kivéve, ha leértékelés valik szikségessé. Ez az érték megfelel az IFRS szerinti
jelenértéknek. Ebbdl addoddéan a Szolvencia II mérlegbeli érték és a hazai szamviteli
szabalyok szerinti beszamoldban szerepl6 érték kdzott nincs kilonbség.

A kovetkezd tablazat mutatja az eltéré értékelési mddszerek miatti kilonbséget a gazdasagi
érték és a magyar konyv szerinti érték kozott.
Mérleg Hazai
Szolvencia ll szamviteli
szerinti érték szabalyok
szerinti érték

2020.12.31 2020.12.31

eFt eFt

Befektetések (az indexhez vagy befektetési egységekhez
kotott eletbiztositasi szerzédésekhez kapcscoloda 128 249 515 110 943 593

eszkozok kivételével)

Ingatlanok (a sajat hasznalatd ingatlanok kivételével) 91835 76083
Kotvények 120 B25 666 104 211 890
Allamkatvények 114 394 981 08 127 958
Vallalati kotvények 5937138 5718 700
Strukturalt értékpapirok 493 547 365 232
Kollektiv befektetési vallalkozasok 7175954 6 499 562
Betétek, a készpénz-egyenérieékesek kivételével 156 059 156 059

10. tablazat: Befektetések értéke a hazai és a Szolvencia Il szabalyok szerint

D.1.1.6 Hitelek és jelzaloghitelek

A maganszemélyeknek nyujtott hitelek és jelzaloghitelek (munkavallaloi kdlcsondk) és a
biztositasi kotvényekhez kapcsolddd hitelek (kdtvénykdlcsonok) esetében a Szolvencia |
szerinti gazdasagi érték megfelel a magyar kdnyv szerinti értéknek (162 849 eFt).

Az elmult Gzleti évben ezeken a meérlegsorokon nem mutattunk ki értékelésbdl szarmazo
kilénbséget.
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D.1.1.7 Viszontbiztositasi szerzédésekbdl megtériild osszegek (Biztositastechnikai
tartalékok VB része)

A Szolvencia Il szerinti mérleg és a magyar éves beszamolo szerinti értékelési modszerek
kozotti kilonbséget a D.2.1.3 fejezetben mutatjuk be.

Az eltéré értékelési mdédszerek miatti klldnbség jelentkezik a gazdasagi érték és a magyar
konyv szerinti érték kozott. A 2020.12.31-i id6pontra vonatkozd Szolvencia || mérlegben
ezen a soron -983 347 eFt mutatott ki a GRAWE, a hazai szamviteli szabalyok szerinti érték
pedig 325 804 eFt.

D.1.1.8 Biztositasi és biztositaskozvetitokkel szembeni kovetelések

A mérleg e soran az Ugyfelekkel szembeni biztositasi koveteléseket és a
biztositaskdzvetitékkel szembeni kdveteléseket kell kimutatni.

A Szolvencia Il mérlegben a koveteléseket gazdasagi értéken kell szerepeltetni és azzal a
feltételezéssel kell élni, hogy ezeknek a kdveteléseknek a lejarata kevesebb, mint 12 hénap.
Ezen rovid lejaratu kovetelések értékének meghatarozasakor a nominalis értékbdl kell
kiindulni, ami megegyezik a szamviteli torvény szerinti beszamoloban szereplé értékikkel.

A mérleg e soran kimutatott eszkd6zdk Szolvencia Il mérlegben levé gazdasagi értéke és a
hazai szamviteli szabalyok szerinti érték nem kulonbozik (253 202 eFt).

D.1.1.9 Egyéb, nem biztositasi uigyletbdl szarmazé kovetelések

Az egyéb kovetelések magukba foglaljgk a nem biztositasi Ugyletbél szarmazé
koveteléseket, mint példaul adéhatésaggal szembeni kdvetelések (adétulfizetés), szallitoi
el6legek, munkavallalokkal szembeni egyéb kovetelés (munkaltatoi kdlcsdn kivételével).

A Szolvencia Il mérlegben e kovetelések gazdasagi értéken szerepelnek és azzal a
feltételezéssel kell élni, hogy ezeknek a kdveteléseknek a lejarata kevesebb, mint 12 hénap.
Ezen rovid lejaratu kovetelések értékének meghatarozasakor a nominalis értékbdl kell
kiindulni, ami megegyezik a szamviteli torvény szerinti beszamoldban szerepld értékikkel.

Az elmult Gzleti év végén az egyéb kdvetelések esetében a Szolvencia Il gazdasagi érték és
a hazai szamviteli szabalyok alapjan meghatarozott érték kozott kiilonbdzetet nem mutattunk
ki, mindkét érték 190 792 eFt volt.

D.1.1.10Készpénz és készpénz-egyenértékesek

Készpénz és pénzeszk6zok magukba foglaljak a magyar forintot és a kulfoldi fizetéeszkdzt
(eurdt) is. A kilfoldi fizetéeszkodzben fennalld bankszamlak és hazipénztar egyenlegeit az év
végi hivatalos MNB arfolyamon kell forintra atvaltani.

A készpénz és pénzeszkozok ertékelése a szamviteli torvény szerinti beszamoldban
nominalis értéken torténik, kivéve, ha leértékelés valik sziikségessé. Ez az érték megfelel az
IFRS szerinti jelenértéknek. Ebb8l adéddéan a Szolvencia Il mérlegbeli érték és a hazai
szamviteli szabalyok szerinti beszamoldéban szereplé érték kodzott nincs kuldnbseég,
2020.12.31-én mindkét érték 1 815 190 eFt volt.
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D.1.1.11 Egyéb, mashol nem kimutatott eszk6zok

A mérleg e soran az elhatarolasokat (egyéb aktiv idébeli elhatarolasok) és a készleten lévé
ugyfélajandéekok koényv szerinti értékét mutatjuk ki. Az értékpapirok és a lekotott betét
kamatelhatarolasa az adott értékpapir és lekotott betét piaci értékét ndveli, igy az azoknak
megfelel6 mérlegsorokon kerulnek kimutatasra.

A Szolvencia Il szerinti értékik az aranyossag elvére tekintettel, megegyezik a szamviteli
torvény szerinti beszamoldban szerepld értékkel, mindkét érték 25 653 eFt.

D.1.2 A Szolvencia Il szerinti értékelési alapelvek

D.1.2.1 Immaterialis javak

A hazai szamviteli szabalyok alapjan készllt szamviteli beszamoléban az immaterialis
javakat értékcsokkenéssel csokkentett bekerilési értéken mutatjuk ki. A terv szerinti
értékcsokkenés értéke évi 33%.

A Szolvencia Il mérlegben szerepld gazdasagi érték meghatarozasakor az immaterialis
javakat altalanossagban 0 Ft értéken mutatjuk ki, mivel ezen eszkdzdk esetében nem all
rendelkezésre aktiv piacrol szarmazo egyedi piaci ar.

D.1.2.2 Pénziigyi eszk6zok értékelési modelljei

A klasszikus életbiztositasokhoz kapcsolddd részvények és befektetési jegyek valos értéke -
amelyek nem fix kamatozasu értékpapirok, kétvény vagy mas fix kamatozasu értékpapirok -
megfelel a piaci vagy a t6zsdei arnak.

A koétvényekre és lekotott bankbetétre elhatarolt kamatok a Szolvencia Il mérlegben a piaci
érték részét képezik, igy az 6sszehasonlithatésag érdekében a hazai szamviteli szabalyok
szerinti érték is tartalmazza azokat.

Az EU felhatalmazason alapulé 2015/35. szamu rendeletének 10. cikke tartalmazza az
alabbi, a Szolvencia 1l szerinti piaci érték meghatarozasahoz alkalmazott értékelési
hierarchiat.

D.1.2.2.1 Aktiv piacon jegyzett ar (1. szint)

A pénzugyi eszk6zok értékelése az azonos eszk6zok aktiv piacan jegyzett aron alapul.
Aktiv piac definicidja

Aktiv piacon az adott eszkdzzel megfelel6 mennyiségben és gyakorisaggal kereskednek, igy
az arra vonatkozdé informaciok folyamatosan elérhetéek. Ha egy pénzigyi eszkdzt egy
elismert/tézsdei piacon kezelnek, azt jegyzett pénzigyi instrumentumnak hivjak. Nem
el6iras, hogy rendszeres tranzakciokra keruljon sor fuggetlen felek kozétt, de az alacsony
értékesitési volumen, a kevés szamu tranzakcid és a nagy kilénbség a vételi és ajanlati ar
kozott altalaban az aktiv piac hianyat jelzi.
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A likviditas masik jellemzéje a kibocsatas volumene. Altalanossagban elmondhatd, hogy a
kibocsatas szokasos piaci feltételek mellett kb. 500 milli6 EUR 6sszegtdl likvid.

A GRAWE az értékelés soran azzal az alapvetd feltételezéssel él, hogy az egyedi kotvények
az adott allam valutajaban likvidnek tekintheték.

A jegyzett piaci ar meghatarozasahoz hasznalt arak forrasa

Piaci arként a letétkezel6k altal havonta kiadott letéti igazolasokon szerepld piaci arat
alkalmazzuk.

D.1.2.2.2 Ellenérizheté piaci adatokon alapulé értékelési médszerek (2. szint)

Abban az esetben, ha nincs az eszkdznek jegyzett piaci ara, vagy az eszkdz piaca nem aktiv
piac, hasonlé6 eszkdéz aktiv piacan jegyzett arak is alkalmazhaték a valos érték
meghatarozasahoz, a megfelel6 médositasokkal.

D.1.2.2.3 Modellértékelések (3. szint)

Abban az esetben, ha sem aktiv piaci ar (1. szint), sem ellendrizhet6 piaci adat (2. szint) nem
all rendelkezésre, feltételezéseken és becsléseken alapuld értékpapir értékelési modellt
hasznalunk a valos érték meghatarozasahoz.

A GRAWE olyan értékelési eljarast alkalmaz, amelyhez adott kérilmények kdzott elegendd
adat all rendelkezésre, hogy a valos értéket megallapitsa, és ami 6sszhangban van az IFRS
13-ban elbirtakkal (megfeleléen ellenérizhetd bemeneti adatok hasznalatanak
maximalizalasa és a nem ellen8rizheté bemeneti adatok minimalizalasa).

Amennyiben a modell legfontosabb paramétereit ellenérizni lehet a piacon (hozam goérbe,
hitelkamatok) az értékelésre kertld értékpapirt ezzel a modellel értékeljik.

Az a cél, hogy amikor értékelési modellt alkalmazunk, olyan arat allapitsunk meg, amelyen
jol tajékozott, ugyleti szandékkal rendelkezé felek kdzott szokasos piaci feltételek szerint
lebonyolitott Ugyletekben eszkdzdk gazdat cserélhetnek, illetve kotelezettségek atruhazhatok
vagy teljesitheték.

A kovetkez6 3 értékelési modell felel meg a jogszabalyban el6irtaknak:

e piaci megkozelités - piaci Ugyletek soran keletkezé informaciokon alapul, mint az ar
vagy egyeb lényeges informacio, azonos vagy hasonld eszkézokkel, kotelezettségekkel
vagy eszkdz- és kotelezettségcsoportokkal. A piaci megkozelitéssel 6sszeegyeztethet6
értékelési technikak kozé tartozik a matrixalapu arazas.

o koltségalapu megkozelités - azt az dsszeget tukrozi, amelyre az adott pillanatban
szikség lenne egy eszkdz kapacitasanak potlasahoz (aktualis helyettesitési koltség).

o eredményszemponti megkozelités - amely a jov6beli Osszegeket, igy a
pénzaramlasokat vagy a bevételeket, kiadasokat egyetlen aktualis 6sszeggé konvertalja.
A valds értéknek tikroznie kell az adott jov8beli 6sszegekkel kapcsolatos aktualis piaci
varakozasokat.

Nem ellendrizhet6 bemeneti adat alapjan csak akkor kalkulalunk valos értéket, ha
ellendrizhetd bemeneti adatok nem allnak rendelkezésre. Ha egy vallalat nem ellenérizhetd
inputokat dolgoz ki az adott koérllmények kdzott rendelkezésre allo legjobb informaciok
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felhasznalasaval, azok magukban foglalhatnak vallalatspecifikus informaciokat is. Ezért
figyelembe kell venni a piaci szereplék feltevéseire vonatkozé 6sszes informaciot.
Amennyiben nem ellenérizheté inputokat hasznalunk fel, a vallalatspecifikus adatokat ki kell
igazitani.

D.1.2.2.4 Pénziigyi eszk6zok értékcsokkenése

A GRAWE legalabb évente egyszer ellenérzi, hogy az eszkoz értékcsdkkenésének objektiv
jellemz@i fennallnak-e.

Az egyes eszkdzok értékcsokkentd tényezdi, jellemzdi lehetnek pl.:

o fizetési hatralék

o sikertelen helyreallitasi intézkedések

o fizetésképtelenség és tulzott eladdsodas veszélye
o hitelfelvevd fizetési kdtelezettségeinek elhalasztasa
o fizetésképtelenséqi eljaras meginditasa

D.1.2.3 Halasztott adok

A halasztott add értékének alapja, minden egyes eszkdz és forras esetében a Szolvencia |l
mérlegbeli gazdasagi érték és az adomérlegben szerepld érték kilonbsége. A halasztott ado
ertékének alapjat meg kell szorozni a tarsasagra vonatkozd tarsasagi adokulccsal. A
halasztott add kovetelést a Szolvencia Il mérleg eszk6z oldalan a ,Halasztott adé kdvetelés”
soron mutatjuk ki és nem vonjuk 6ssze a forras oldalon kimutatott halasztott adé
kotelezettséggel.

A Biztositdé csak akkor mutathat ki halasztott adékdvetelést, ha valdszini, hogy a jovében
olyan adokodteles nyereség fog termeldédni, amellyel a halasztott addkdvetelés
szembeallithatd, figyelembe véve a fel nem hasznalt addkedvezmények és a fel nem
hasznalt negativ addalapok tovabbvitelének id6ékorlatjaira vonatkozé jogi vagy szabalyozasi
el6irasokat.

Halasztott addkotelezettségként kell kimutatni, ami egy jov6ben varhaté adéterhet testesit
meg. A halasztott adokdveteléseket/kodtelezettséget nem kell diszkontalni.

A Nyereségadokrol szold IAS 12 alapjan fennalld allandé kilénbségek nem tartoznak a
halasztott ado ala és ezért a Szolvencia Il mérlegben nem kell figyelembe venni.

A GRAWE a Szolvencia Il mérlegében 2020.12.31-re vonatkozéan az alabbi halasztott
adokoveteléseket és halasztott adokotelezettségeket mutatta ki:
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Szolvencia ll Tarsasagi Halasztott ado Halasztott ado
mérlegérték Magyar adoérték adokulcs aktiva passziva
Eszkdzbk eFt eFt % eFt eFt
Immatenalis javak 0 27 859 9,00% 2 507 0
Ingatlanok 654 778 547 926 9,00% 0 9617
Allamkotények 114 394 981 98 127 958 9,00% 0 1464 032
Véllalati kétvények 5937 138 5718 700 9,00% 0 19 659
Strukiuralt ériékpapirok 493 547 365 232 9,00% 0 11548
Befektetési jegyek 7175954 6 499 562 9,00% 0 60 875
Viszontbiztositasi szerzodésekbdl megterild osszegek -983 347 325 804 9,00% 117 824 0
Osszesen: 120 331 1 565 732
Szolvencia ll Tarsasagi Halasztott ado Halasztott ado
mérlegérték Magyar adoéérték adokulcs aktiva passziva
Forrasok eFt eFt %o eFt eFt
Biztositastechnikai tartalékok 103 709 778 96 636 334 9,00% 636 610 0
Legjobb becsiés 107 406 103 9,00% 0 0
Kockdazati rahagyas 2 303 675 9,00% 0 0
Egyeb, nem biztositéstechnikai tartalékok 534 564 84 564 9,00% 40 500 0
Osszesen: 677 110 0
Halasztott ado Gsszesen: 797 441 1 565 732
11. tablazat: Halasztott adok
D.1.3 Becslésben vagy értékelésben tortént relevans valtozasok a

jelentéstételi id6szakban

Az alkalmazott becslésekben és értékelésekben nem

jelentéstételi id6szakban.
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D.2 Biztositastechnikai tartalékok

D.2.1.1 A tartalékszamitas altalanos elvei

A biztositastechnikai tartalékok testesitik meg a Biztositd Ugyfeleinek minden olyan
kovetelését a Biztositéval szemben, amelyek a biztositasi szerz6désbél fakadnak. A
szamviteli biztositastechnikai tartalékok szamitasa biztositdsmatematikai elvek alapjan
torténik. A Szolvencia Il rendszerben a biztositastechnikai tartalékok értéke egy un. legjobb
becslés O0sszeghbdél és a hozza kapcsoldédd kockazati rahagyasbol all 6ssze. A kockazati
rahagyas szamitasanak modjat a D.2.3 fejezet tartalmazza.

D.2.1.1.1 Eletbiztositasi ag

Az életbiztositasi agban a legjobb becslés értékét a szerz6dések hosszu tartama és ezzel
Osszefliggésben a téke- és pénzpiaci hozamok alakulasa miatt csak hozamszimulacioval
(nagyszamu  elképzelt hozamforgatékdényv  eredményének  kiszamitasaval) lehet
meghatarozni.

A tartalékszamitas soran a kiindulopont a biztositasi szerz6dések aktualis allapota. A
Szolvencia |l érték meghatarozasahoz nem a dijkalkulaciénal alkalmazott, biztonsagi
potliékokat tartalmazé szamitasi paramétereket, hanem a tényleges tapasztalati adatokon
nyugvo becsult értékeket alkalmazza a Biztositdo az el6irasoknak megfeleléen. Emellett a
biztositasi szerz6dések egyéb jellemz6 paraméterei (pl. garantalt technikai kamatlab,
tobblethozam-visszajuttatas mértéke, stb.) is figyelembevételre kertlnek. Ahhoz, hogy a
biztositasi szerz6dések esetében meghatarozhatdé legyen a jovébeli évek tébblethozam-
jovairasanak, illetve ezen nyereség kifizetések varhaté 6sszege és ennek jelenre vetitett
tartalékértéke, a Biztositonak tartalékszamité program segitségével szimulacios eljarasokkal
kell modelleznie a pénz- és tékepiaci hozamok jovébeli alakulasat. A szimulacios eljaras
soran a Biztosité un. gazdasagi forgatékdnyveket allit el6 a jovébeli hozamok alakulasara,
amely altal meghatarozhaté a jovében keletkez6 hozamtdmeg és hogy ebbdél a
visszajuttatasi szabalyok alapjan mennyi tébblethozam (nyereség) irhaté jova a biztositasi
szerzGdéseken a jovBben. Ezen forgatokdnyvek eredményeinek ,atlaga“ adja a legjobb
becslés értéket. A visszajuttatds mértéke részben jogszabalyi kotelezettségen, részben a
szerz6dési feltételekbdl ered, de jelentds szerepe van a jovébeli felsévezetdi intézkedéseket
modellez6 szabalyrendszernek is, amely 0Osszhangban van a Biztosito altal jelenleg
alkalmazott Gzleti gyakorlattal és stratégiaval. Az ilyen modellezett felsGvezetéi dontések
hatarozzak meg példaul, hogy a tartalékszamité program a jovére vonatkozdan ténylegesen
mekkora nyereség jévairasat szimulalja. A fentiek figyelembevételével all el6 a legjobb
becslés kifutdsa az egyes években. A legjobb becslés szamitasa a szimulaciés modult is
tartalmazé szamitéprogram, a Sec Profit Plus szoftver segitségével torténik.
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Input

Paraméterek

- biztasitasi dijak

- halanddsagi tablazatok
- kéltsegek

- skalar adatok

- vektor adatok

Biztositasi termékek

- tgyfélopcidk
- garanciak
- tartam

Kalkulacio

Modszertan

- SingleBond

- szigord értékvesztés
elszamolas

- felsdvezetdi intézkedési
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Sec Profit Plus (SePP)
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- menedzsment szabalyok
- halanddsag
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- EIOPA-hozamgdrbe
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Output
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beeslés

FDB (jovébeli
diszkrecionalis

nyereségrészek)

9. abra: A Szolvencia Il biztositastechnikai tartalékok legjobb becslés szamitasanak sematikus bemutatasa

D.2.1.2

A biztositastechnikai tartalékok értéke lizletagak (LoB-ok) szerint

A Szolvencia Il rendszerben a biztositastechnikai tartalékok értéke egy un. legjobb becslés
Osszegbfl és a hozza kapcsolddd kockazati rahagyasbdl all dssze, amelynek szamitasat
legalabb az lzletagak (LoB) szintjén el kell végezni. Az egyes életbiztositasi lizletagak (LoB)
tekintetében a devizanemenkénti besorolas a kovetkez6:

LoB Megnevezés Leiras LoB Megjegyzés
deviza
30 Nyereségrészese- Eletbiztositasi jaradéktermékek 30HUF forintban
déssel jaro biztositas Vegyes életbiztositasok (G* tarifak) denominalt
Kockazati életbiztositasok (R* tarifak) szerzédésekre
30 Nyereségrészese- Eletbiztositasi jaradéktermékek 30EUR eurdban
déssel jaré biztositas Vegyes életbiztositasok (G* tarifak) denominalt
Kockazati életbiztositasok (R* tarifak) szerzGdésekre
32 Egyéb Kockazati életbiztositasok (R* tarifak), ahol 32HUF forintban
életbiztositasok nincsen nyereségrészesedés denominalt
Kiegészitd baleset- és betegségbiztositasok szerzGdésekre
(Tarife A*, B*, K*, U*, V*)
32 Egyéb Kockéazati életbiztositasok (R* tarifak), ahol 32EUR  eurdban
életbiztositasok nincsen nyereségrészesedés denominalt
szerz8désekre

Kiegészit6 baleset- és betegségbiztositasok
(Tarife A*, B*, K*, U*, V*)

10. tablazat: Eletbiztositasi lizletagak

Az életbiztositasi Uzletdgakat a Biztositd tovabbi homogén kockazati csoportokra (HRG)

bontja az alabbiak szerint:
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LoB Leiras HRG

30 o Eletbiztositasi jaradéktermékek 30E
e Vegyes életbiztositasok (G* tarifak) 30G
e Kockazati életbiztositasok (R* tarifak) 30R

32 o Kockazati életbiztositasok (R* tarifak), ahol 32R
nincsen nyereségrészesedés
e Kiegészité baleset- és betegségbiztositasok 322
(Tarife A*, B*, K*, U*, V*)
11. tablazat Homogén kockazati csoportok az életbiztositasi agban

Megfeleld dijképzés és az éves dijfizetésli szerz6dések tulsulya mellett negativ el6jel
tartalékok is el6allhatnak. Amennyiben egyes Uzletdgak esetében ez tapasztalhatd, az azt
jelenti, hogy az adott Uzletagat a Biztositdé nyereségesen miveli. Mivel a dijtartalék
szamitasanal nemcsak a karrendezési koltségeket, hanem az igazgatasi koltségeket is
figyelembe kell venni, mas Uzletdgak esetében pozitiv lehet a jovébeli bevételek és kiadasok
jelenbeli ,egyenlege®. Ez annyit jelent, hogy a Biztositd jovében varhaté kiadasai
meghaladjak a jév8ben varhatéan egyre csokkend dijbevételeket. Egyes esetekben ennek
oka lehet példaul az is, hogy a biztositasi kotelezettségek egy részére viszontbiztositasi
fedezetet kotnek.

D.2.1.3 Viszontbiztositasi szerzédésekbdl megtériilé 6sszegek

A viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtérild Osszegek a bruttdé és a nettd
biztositastechnikai tartalékok kulonbdzetekéent addédnak. A viszontbiztositas lényege, hogy a
biztositd ,ugyfélként® jelenik meg egy masik (viszont)biztositonal, akinek viszontbiztositasi
dijat fizet, cserébe azonban a viszontbiztositonak bizonyos feltételek teljesilése esetén meg
kell téritenie a biztositd altal fizetend® kardsszegeket, tovabba jellemzéen jutalékot kell
fizetnie a viszontbiztositasba vett allomany utdn és a viszontbiztositasi allomanyon elért
nyereség egy részeét is meg kell osztania a biztositoval. A Biztosité tobb nemzetkdzi (kdztuk
a biztositdi csoporthoz tartozd) viszontbiztositénal is rendelkezik viszontbiztositasi
megallapodassal. Bruttd biztositastechnikai tartalékrél akkor beszélink, ha nem vesszik
figyelembe a viszontbiztositdsi megallapodasok hatasat, netté biztositastechnikai
tartalékokrol pedig akkor, ha a viszontbiztositasi megallapodasok hatasat is figyelembe
vesszuk a tartalékok szamitasanal. A kettd kozotti kildnbozet azon 6sszeget jelenti, amely a
viszontbiztositasi szerz6désekbél ered: azaz a viszontbiztositonak a jovdben fizetend6
Osszegek (pl. viszontbiztositasi dij) és a viszontbiztosité altal fizetendd 6sszegek (pl. karok
megtéritése, jutalék, stb.) egyfajta ,egyenlegét® a jelen id6pontra vonatkozdan. A Biztositd
esetében a viszontbiztositdsi szerz6désekbdl megtérilé Osszeg negativ, azaz a
viszontbiztositonak jovében fizetendd dijak mérsékelten meghaladjdk a varhato
karmegtéritéseket.
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Viszontbiztositasi

Brutté biztositastechnikai Nettd biztositastechnikai szerzddésekbdl
LoB Biztositasi Uzletag tartalékok tartalékok megtériild dsszegek
2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31
30 Nyereségrészesedéssel jard biztositas 105 844 222 99611 154 106 201 438 100273 480 -557 216 -662 326
32 Egyéb életbiztositasok 1934 445 -881 093 -1508 314 -361 336 -426 131 -519 757
Aktiv viszontbiztositas 0 0 0 0 0 1]
Eletbiztositasi ag 6sszesen 103 709 778 98 730 061 104 693 125 99 912 144 -983 347 -1 182 083
Nem-élethiztositasi szerzédésekbdl eredd biztositasi 0 0 0 0 0 0

kételezettségekhez kapcsolodé jaradékok

12. tablazat: A biztositastechnikai tartalékok Szolvencia Il szerinti értéke az életbiztositasi agban (eFt)

Az életbiztositasi agi kotelezettségekhez — tartalékképzési modszertanuk és kockazati
jellegik alapjan — szorosan kapcsolddnak azon nem életbiztositasi szerz8désekbdl eredd
jaradékfizetési kotelezettségek, amelyekre az életbiztositasi agi elvek alapjan kell a
biztositastechnikai tartalékokat megképezni. A Biztositd 2020. év végéen nem rendelkezett
ilyen allomannyal.

D.2.1.4 A biztositastechnikai tartalékok szamitasaval Osszefiiggé bizonytalansag
értékelése

D.2.1.4.1 Eletbiztositasi ag

A Sec Profit Plus (SePP) tartalékszamitdé program két f6 modulbdl all: egyik modul az
ugyfelek biztositasi szerz6désébdl eredé kotelezettségeinek biztositd altal garantalt értékét
(Un. garantalt tartalékrészt) szamitja, a szimulaciés modul pedig az ugyfelek szamara a
jovBben varhatdéan visszajuttatandd tobblethozam &sszegét (nyereséget). A garantalt
tartalékrész szamitasa a szerz6dések pénzaramlasa alapjan, a statisztikai modszerekkel
eléallitott varhaté halanddsagi, torlési, dijmentesitési valdszinliségek felhasznalasaval és
jelenérték alkalmazasaval valosul meg. A biztositastechnikai tartalékok szamitasaval
Osszefliggé bizonytalansag értékelésénél meg kell kildnbdztetni a determinisztikus
(garantalt) és a szimulacids részt.

a) Determinisztikus rész
A legjobb becslés értéke az alabbi harom tényez6 mentén hatarozédik meg:

1. szerz8désbdl eredd pénzaramlasok,
2. valbszinlségek,
3. diszkontfaktor (jelenérték szamitas).

A szerz8désbdl ered6 pénzaramlasok a biztositasi szerz6dés és a biztositasi feltételek
alapjan jogilag meghatarozhatoak és a diszkontratakhoz is el6zetesen rendelkezésre allnak
a Szolvencia Il hatalya ala tartozd eurdpai biztositok altal egységesen alkalmazandé
devizanemenkénti hozamgoérbék. Ez utdbbiakkal kapcsolatos bizonytalansagot a
szavatolotbke-szikséglet szamitas soran a kamatlabkockazati sokkok mellett a sajat
kockazat- és szolvenciaértékelés keretében egyedi forgatokdnyvek segitségével becsili a
Biztositd. Az alkalmazandoé valoszinliseégek tekintetében is jellegébdl adédoan azonosithato
bizonytalansag, ugyanis ezeket a Biztositd kilonb6zd matematikai-statisztikai médszerek
alkalmazasaval becsli jellemz&en multbeli adatok felhasznalasaval, igy a kockazatok idében
valtozhatnak a multhoz képest. A tényleges halanddsagi, torlési és dijmentesitési
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valosziniségek becslésénél azt feltételezi a Biztositd, hogy a varhaté pénzaramlasok
jelenértéke nagymértékben megfeleltetheté a (halanddésag és torlés tekintetében)
sztochasztikus (véletlentdl is fligg6) jelenértékek varhato értékének.

b) Szimulacioés rész

A legjobb becslés szimuldlt részét a garantalt részben leirtakon tul a keletkezett
tobblethozam, az ennek visszajuttatdsara alkalmazott felsévezet6i intézkedési
szabalyrendszer és a szimulalt hozamgdrbék elballitasi modszertana hatarozza meg. Ezek
egylttesen hatarozzak meg, hogy a Biztosité a varhaté jovébeli forgatékdonyvek alapjan, a
jovBben feltételezett tdbblethozam-visszajuttatasi intézkedések mentén mekkora 6sszegi
nyereseg visszajuttatasat becslli a jovére vonatkozoan. A feltételezett tdbblethozam-
visszajuttatasi dontések jelentésen befolyasoljak a legjobb becslés szimulalt részének
ertékét, mert ezek valtozasa kodzvetlendl a jovairando nyereség pénzaramlasok nagysagara
hat. Ezért Ugyel arra a Biztositd, hogy e dontések modellezése minél kdzelebb alljon a
valésagos, korabban is alkalmazott dontések jellegéhez.

D.2.1.5 Jelentdés valtozasok a biztositastechnikai tartalékok szamitasanal
alkalmazott modszertanban, feltevésekben

A SePP tartalékszamitd programban az alabbi valtoztatasok torténtek az el6z6 jelentéshez
hasznalt programverziéhoz képest:

o a korabbi SePP 3.1 verziét az uj programkdrnyezetben kifejlesztett SePP 3.2
program valtotta fel, amely verziévaltas a csoport mas leanyvallalatait is érintette, a
fébb valtozasok:

o Uj adatbazis-struktura

koltségtéenyezbk inputkent

jutalékokhoz kiilén oszlop

a befektetési koltségek szamitasi moédszertananak valtozasa

Single Bond szimulacié

e a 2019. évi biztositastechnikai tartalékok validaciéjanak megallapitasait az
anyavallalat beépitette a 2020. éves szamitasi moédszertanba; igy kulondsen

o az aktuariusi funkcié javasolta, hogy a Biztositd a koltségfeltevések
kialakitasanal a kezdeti jutalékok erejéig szlrje ki a szerzési jutalékok
hatasat a koltségek jovébeli becslésekor, illetve az altalanos koltségek
tekintetében legyen arra figyelemmel, hogy a koltségpénzaramlasok
el6allitdsanal csak a meglévé allomanyra juté részt vegye figyelembe a
szamitas soran minden forgatokdnyv esetében, hiszen a majdani Uj
szerzések is ki fogjak venni a részuket ezen koltségek viselésébdl, erre a
2015/35. végrehajtasi rendelet 31. cikk (2) és (4) bekezdése lehetbséget is
ad

o az aktudrius funkci6 tovabba javasolta a halanddsagi tablak
szétvalasztasat a fébiztositasok és kiegészité biztositasok vart és
ténylegesen bekdvetkezett halalozasi adatainak tekintetében (2020 év
végeén még nem épult be, de varhatéoan 2021 év végi kalkulacioban mar
szerepelni fog)

O
O
O
O
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A mddszertanban, illetve feltevésekben bekdvetkezd egyes valtozasok, valtoztatasok adott
allomanyra nézve 2,5 milliardos legjobb becslés cstkkenéssel jartak.

D.2.1.6 A Szolvencia | és Szolvencia Il értékelési eljarasok kozotti kilonbség
mennyiségi és mindségi értékelése LoB-onként; az alkalmazott értékelési
elvek, médszertanok és feltevések kozotti kiilonbségek bemutatasa

Az alabbi tablazatban bemutatjuk a szamviteli biztositastechnikai tartalékok értéke (kényv
szerinti érték), illetve a biztositastechnikai tartalékok Szolvencia Il szerinti értéke kdzotti
kilonbséget. A szamviteli biztositastechnikai tartalék a hagyomanyos konyvvezetési
szabalyok szerint kimutatott érték, mig a tartalékok Szolvencia Il értéke az un.
piackonzisztens értékelési eljaras szerint kiszamolt 6sszeg. A piackonzisztens eljaras soran
a jogszabalyi el6irasok alapjan, minél tébb piaci informaciot felhasznalva hatarozza meg a
Biztositd a biztositastechnikai tartalékok értékét. A tavalyi évhez képest a Biztositd
finomitotta a tartalékok bruttdé kényv szerinti értékének életbiztositasi Uzletagak kozotti
megbontasat.

Tartalékok Szolvencia Il Tartalékok brutté kényv

szerinti brutté értéke szerinti értéke
LoB Biztositasi iizletag
2020.12.31  2019.12.31  2020.12.31 2019.12.31
30 Nyereségrészesedéssel jard biztositas 105 644 222 99611 154 96 552 298 91 182 965
32 Egyéb életbiztositasok -1934 445 -881 093 861722 924 569
Aktiv viszontbiztositas 0 0 0 0
Eletbiztositasi ag 6sszesen 103 709 778 98 730 061 97 414 020 92 107 534
MNem-életbiztositasi szerzddésekbdl eredd
biztositasi kitelezettségekhez kapcsolddo 0 0 0 0
jaradékok

13. tablazat: A biztositastechnikai tartalékok Szolvencia Il szerinti, illetve kbnyv szerinti értéke (eFt)

Az egyes értékelési eljarasokat a hierarchia-sorrendnek megfeleléen lehet csak alkalmazni,
amely sorrend megfeleltethetd a Bizottsag egyes nemzetkézi szamviteli standardok
elfogadasarél  sz6l6  1126/2008/EK  rendeletében  foglaltaknak. A szamuvitel
biztositastechnikai tartalékok értéke, valamint a biztositastechnikai tartalékok Szolvencia Il
értéke kozotti kildnbség az eltérd mogottes feltevések alkalmazasara vezethet vissza,
amelyek kdzul a legfontosabbakat az alabbi tablazatban foglaltunk 6ssze:
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Konyv szerinti értékelés

Szolvencia Il értékelés

Altalanos nemteljesitési valdszinliség a partnerek nemteljesitési
értékelési nincs figyelembevéve valoszinlségeinek
eltérések figyelembevétele
a szerz6d6 magatartasa a szerz6d6 magatartasa
nincs figyelembe véve befolyasolja a tartalék értekét
a gazdasag jovdbeli el6rejelzések a gazdasag jov6beli
alakulasa nem hat a tartalék alakulasara
ertékére
a tobblethozam- a tobblethozam-visszajuttatasi
visszajuttatasi dontést dontések iteracio révén
egyszer alkalmazzak hatarozédnak meg a szimulalt
forgatokonyvek soran
nincsen kockazati rahagyas, kockazati rahagyas szamitasa,
a tartalékok képzése az egyfajta biztonsagi pétiék a nem
“ésszer(iség és tapasztalat fedezhetd kockazatokra
alapjan”, hogy a
kotelezettségek folyamatos
és tartds teljesitésére
“elérelathatoan fedezetet
nyujtson”
Ertékelési a biztositastechnikai a valoszinlségekkel sulyozott

eltérések az
életbiztositasi
agban

kotelezettségek
biztositasmatematikai elvek
alapjan el6allt értéke,
ideértve a mar jovairt és
kiigért nyereségeket

pénzaramlasok varhato értéke,
ideértve a jovbbeli
nyereségrészesedéseket

a technikai kamatlabak
maximalis szintjét szabalyozo
rendelet szerint megallapitott
technikai kamatlab
felhasznalasa (a teljes
tartamra)

az EIOPA altal kdzzétett
kockazatmentes hozamgdrbék
felhasznalasa

a biztonsagi potléekot
tartalmazo feltevések
alkalmazasa

a ,valos®, tapasztalat szerinti
feltevések alkalmazasa

A biztositasi szerz6désekben |évd
ugyfélopciok (pl. maradékjogok) és
garanciak értékelése a
tartalékszamitas soran
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D.2.1.6.1 Realisztikus, tapasztalatnak megfeleld feltevések alkalmazasa

A szamviteli biztositastechnikai tartalékok, illetve a biztositastechnikai tartalékok Szolvencia
Il értéke kozotti kulonbség elsésorban az értékelés soran alkalmazott feltevések eltérésében
érhetd tetten. A szamviteli biztositdstechnikai tartalékok szamitasanal alkalmazott
feltevéseket biztonsagi potlékok figyelembevételével hatarozzak meg. Ezzel szemben a
Szolvencia |l szerinti tartalékérték szamitasa soran “realisztikus” vagy a tapasztalatnak is
megfeleltethetd feltevéseket kell hasznalnia a Biztositonak. llyen feltevések az alabbi
paraméterek is:

e kockazatmentes hozamgorbék

o tdrlési valdszinlségek

e dijmentesitési valoszinliségek

o tapasztalati halanddsagi valdszinliségek
o ténylegesen felmerll6 kdltségek

Kockazatmentes hozamgorbeként az EIOPA altal kozzétett hozamgaorbéket kell alkalmazni,
amelyekbdl a Biztositdé az alapvetd kockazatmentes hozamgorbéket hasznalja fel
(kiigazitasok nélkul). Az életbiztositasi agban kulénésen nagy hatassal van a tartalék
ertékére az, hogy milyen hozamgorbe-szintek jellemzéek az adott értékelési napra
vonatkozéan. A tdbbi feltevést a Biztosité a sajat multbeli adatainak felhasznalasaval allitja
elé.

D.2.1.7 Allasfoglalas az illeszkedési kiigazitas alkalmazasarél

A Biztositd kiemelkedéen magas tdkefeltdltottségi szintjeébdl adédodan eltekintett a volatilitasi
kiigazitas alkalmazasatdl a 2020. Uzleti évben.

D.2.1.8 Allasfoglalas a volatilitasi kiigazitas alkalmazasarol

A Biztosito kiemelkedéen magas tdkefeltdltottségi szintjébdl addéddan eltekintett a volatilitasi
kiigazitas alkalmazasatol a 2020. Uzleti évben.

D.2.1.9 Allasfoglalas a kockazatmentes hozamgoérbére vonatkozé atmeneti
intézkedés alkalmazasarol

A Biztositd kiemelked6en magas tokefeltdltotiségi szintjeébdl addddéan eltekintett a
kockazatmentes hozamgodrbére vonatkoz6 atmeneti intézkedés alkalmazasatol a 2020. Gzleti
évben.

D.2.2 A biztositastechnikai tartalékok szamitasaval 6sszefiiggé bizonytalansag
mértéke, illetve egyszeriisitett értékelési eljarasok alkalmazasa

A biztositastechnikai tartalékok értékelésénél a Biztositd a Szolvencia Il Keretiranyelv
(2009/138/EK) 76-86. cikkében meghatarozott kdvetelményeknek megfeleléen jart el. A
Biztositdé a szamitds soran az egyes szerzddések (ezeken belll f6-, illetve kiegészitd
biztositasok) pénzaramlasaibdl indul ki, amely nagyobb pontossagu becslést tesz lehetbvé.
A Biztositd alkalmaz egyszerUsitett értékelési eljarasokat a biztositastechnikai tartalékok
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szamitasa soran. Egyrészt egyes paraméterek elballitasa az allomany mérete vagy a
multbeli statisztikak nem megfeleld szamossaga (pl. halalesetek szama) miatt aranyszamok
felhnasznalasaval, allomany vagy egyéb tarifa jellemzdk mentén hatarozodik meg. Masrészt
vannak olyan koételezettségek, amelyek nem a SePP program keretén belll szamolédnak,
azonban az érintett tartalékok dsszértéke a teljes legjobb becslésen belll nem éri el a 0,45
szazalékot. A kockazati rahagyas értékét az értékelési hierarchiaban legmagasabb szintd, 1.
szamu egyszerUsitett eljarassal hatarozza meg a Biztositd (lasd a D.2.3. A kockazati
rahagyas meghatarozasa alfejezetet). A szerz6d6k magatartasanak modellezése a torlési,
illetve dijmentesitési valdszinliségek alkalmazasaval tortént.

D.2.3 A kockazati rahagyas meghatarozasa

A biztositastechnikai tartalék érték a legjobb becslés értékén felll tartalmazza a kockazati
rahagyas értékét is. A kockazati rahagyas meghatarozasa a szavatol6téke-szikséglet
standard formula szerinti szamitasi modszerével un. ,t6kekoltség megkozelités® (Cost-of-
Capital) alkalmazasaval torténik. Ezen eljaras lényege, hogy a kotelezettségeket aszerint kell
értékelni, hogy mennyit kellene fizetnie az atadé biztositénak ahhoz, hogy egy referencia
biztosité (amely kockazatmentes hozamot ér el a befektetésein) a kdtelezettségeket atvegye
és a biztositasi allomany idébeli kifutasat kezelje. Mivel az atveendd allomanynak a
kockazatmentes befektetések ellenére vannak egyéb kockazatai, ezen kockazatok utan a
jogszabalyok alapjan az atvevd biztositonak szavatolotéket kell tartani, amelynek koltsége
van. Ezen koltség szamitdsahoz a biztositoknak 6%-os t8ketartasi koltséget kell
feltételeznitk. Az allomanynak a biztositastechnikai kockazatok mellett vannak
rendszerszintll piaci kockazatai, tovabba mikdodési kockazata és a viszontbiztositokkal
kapcsolatban fellép partnerkockazat is, amelyeket a szamitasnal is figyelembe kell venni.

A kockazati rahagyas szamitasanal a Biztositdé tartalmilag az ,lranymutatasok a
biztositastechnikai tartalékok értékeléséhez” nevi EIOPA iranymutatéds (EIOPA-B0S-14/166
HU) szerinti 1. szamu egyszerUsitési eljarast alkalmazza. Az alabbi tablazat tartalmazza a
kockazati rahagyas Uzletagak szerinti megbontasat, valamint a legjobb becslés és a
kockazati rahagyas alapjan el6allo biztositastechnikai tartalékok értékét.

Kockazati rahagyas  Tartalékok Szolvencia ll
szerinti brutté értéke

LoB Biztositasi uzletag
2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31
30 Nyereségrészesedéssel jara biztositas 1748 359 1 784 967 105 644 222 99611 154
32 Egyéb élethiztositasok 5b5 316 399 218 -1934 445 -881 093
Aktiv viszontbiztositas 0 0 0 0
Elethiztositasi &g 6sszesen 2303 675 2184 185 103 709 778 98 730 061

Nem-életbiztositasi szerzodésekbdl eredd biztositasi

kitelezettségekhez kapcsolodd jaradékok 0 0 0 0

14. tablazat: A kockazati rahagyas és a biztositastechnikai tartalékok értéke (eFt)
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D.3 Egyéb kotelezettségek
D.3.1 Magyarazat a kotelezettségek kategoriankénti értékelési killonbozeteihez

D.3.1.1 Egyéb, nem biztositastechnikai tartalékok

A céltartalékokrol, figgd kotelezettségekrél és fliggd kovetelésekrél szolo IAS 37.36. pontja
meghatarozza, hogy a céltartalékként megjelenitett 6sszeg a meglévé kotelem
rendezéséhez a mérlegfordulonapon szukséges raforditasra vonatkozo legjobb becslés kell,
hogy legyen, amit az IAS 37.39. pontjaban meghatarozott legjobb becslés mddszerével kell
kalkulalni.

A jelenlegi informacidink alapjan nincs lényeges kilénbség a Szolvencia Il értékelés és a
hazai szamviteli beszamoléban szerepl6 értékelés kozott. Ebbdl adéddéan a Szolvencia I
mérlegbeli érték és a hazai szamviteli szabalyok szerinti beszamoldban szerepl6 érték kozott
nincs kulénbség, 2020.12.31-én mindkét érték 534 564 eFt volt.

D.3.1.2 Halasztott adokotelezettségek

A halasztott adokotelezettségek a ,Halasztott adokotelezettségek™ mérlegsoron szerepelnek
a Szolvencia Il mérlegben. A halasztott adokotelezettségek a halasztott adokovetelésekkel
0ssze nem vonhatéak. A Szolvencia Il szerinti mérlegbhen a GRAWE a halasztott
adokotelezettség kiszamitasahoz 9%-os tarsasagi addkulcsot hasznalt fel, ami 1 565 732 eFt
halasztott adokotelezettséget eredményezett.

A hazai szamviteli beszamoldban nem mutatunk ki halasztott adé kételezettséget.

A halasztott adokkal kapcsolatos részletesebb informacio a D.1.2.3 fejezetben talalhato.

D.3.1.3 Biztositasi ligyletekbdl szarmazé kotelezettségek

A biztositasi Ugyletekb6l szarmazd kotelezettségeket (Ugyfelek felé fennalld, illetve
biztositaskdzvetitbkkel szembeni) a szamviteli toérvény elbirdsai szerint értékeljuk és ezt az
értéket szerepeltetjik a Szolvencia Il mérlegben is, 798 774 eFt értékben.

D.3.1.4 Viszontbiztositok felé fennallé kotelezettségek

A passziv viszontbiztositasi szerz6dések elszamolasai alapjan keletkezd, viszontbiztositok
felé fennalld kotelezettségeket tartalmazza.

Ezeket a tételeket a szamviteli torvény szerint értékeljik és ezt az 6sszeget allitottuk be a
Szolvencia Il mérlegbe 159 809 eFt értékben.
D.3.1.5 Egyéb (nem biztositasi) kotelezettségek

Az egyeb kotelezettségeket a szamviteli torvény elbirasai szerint értékeljuk és ezt az
Osszeget allitjuk be a Szolvencia Il mérlegbe, 2020.12.31-én 90 939 eFt értékben.

GRAWE Eletbiztosit6 Zrt. 77



D.3.1.6 Egyéb, mashol nem szerepld kotelezettségek

Ezen a mérlegsoron a szamviteli térvény szerinti passziv idébeli elhatarolasok kozul azokat
tuntetjuk fel, amelyek a GRAWE felé mar kiszamlazott tételek alapjan kerlltek
meghatarozasra. A Szolvencia Il mérlegérték azonos a szamviteli torvény szerinti értékkel
(2020.12.31: 6 512 eFt).

D.3.2 A Szolvencia Il szerinti értékelési alapelvek

D.3.2.1 Halasztott adok

A halasztott adok kockazatcsokkentdé hatasa (halasztott adok veszteségelnyelé képessége
[Ad]DT]) a piaci érték alapu mérlegben azon alapul, hogy veszteség keletkezése esetén a
halasztott adokotelezettség csokkenhet, vagy a halasztott addkodvetelés ndvekedhet. A
halasztott addk veszteségelnyeld6 képessége az EU felhatalmazason alapuld 2015/35.
szamu rendeletének 207. § (1) bekezdése alapjan az alapvet6 szavatolétéke-szikségletnek
(BSCR), a biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyeld képességének (AdjTP) és a
mikodési kockazatok szavatolotbke-szikségletének 6sszege szorozva a tarsasagi
adokulccsal.

A halasztott adok veszteségelnyel6 képessége Osszegszerlien az el6bbiekben bemutatott
modszerrel kiszamolt 6sszeg és a Szolvencia Il mérlegben szereplé halasztott
adokoveteléssel csokkentett halasztott addkotelezettség (=nettd halasztott adokotelezetiség)
kozul a kisebb érték, amely a kiszamitott szavatolotéke-szikségletet csdkkenti.

A halasztott adokkal kapcsolatos részletesebb informacio a D.1.2.3 fejezetben talalhato.

D.3.2.2 Egyéb (nem biztositasi) kotelezettségek

Az egyéb (nem biztositasi) kotelezettségek Osszegébdl 23 625 eFt-ot tesznek ki az
adokotelezettségek és 18 197 eFt-ot a tarsadalombiztositassal kapcsolatos kotelezettségek,
valamint 18 543 eFt-ot a munkavallalokkal szembeni kételezettségek.

Az egyéb kotelezettségek kozott kimutatott valamennyi tétel rovid (maximalisan 1 év)
lejaratu, ezért az egyéb kotelezettségeket a szamviteli torvény elbirasai szerint kdnyv szerinti
értéken értékeljik és ezt az 6sszeget allitjuk be a Szolvencia Il mérlegbe is.

D.3.2.3 Viszontbiztositok felé fennallé kotelezettségek

A passziv viszontbiztositasi szerz6dések elszamolasai alapjan keletkezd, viszontbiztositok
felé fennalld kotelezettségeket tartalmazza.

A viszontbiztositasi kdvetelésekkel szembeni beszamitas csak olyan mértékben lehetséges,
amilyen mértékben az a mérleg fordulonapjan jogilag megengedett, de a letéti
kovetelésekkel szembeni ellentételezés semmiképpen sem megengedett.
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D.3.3 A feltételezésekben és/vagy az értékelésben tortént relevans
modosulasok a jelentéstételi idészakban

Az alkalmazott feltételezésekben és értékelésekben nem tortént relevans valtozas a
jelentéstételi idészakban.

D.4 Alternativ értékelési modszerek

Az EU felhatalmazason alapulé 2015/35. szamu rendeletének 9. cikk 4. bekezdése alapjan
megengedett az eltérd értékelési mdédszer alkalmazasa, ha az alkalmazott modszer:

(1) a biztosito az éves vagy konszolidalt pénzigyi beszamoldja elkészitéséhez is ezen
értékelési mddszerrel jeleniti meg és értékeli eszkdzeit és kotelezettségeit,

(2) az értékelési modszer 6sszeegyeztethetd a 2009/138/EK iranyelv 75. cikkével,

(3) a vallalkozas a pénzlgyi beszamoloiban nem az IFRS-nek megfeleléen értékeli az
adott eszkozt vagy kotelezettséget,

(4) az eszkdzok és kotelezettségek IFRS-nek megfelelé értékelése olyan kdltségekkel
terhelné a vallalkozast, amelyek aranytalanok lennének az Osszes igazgatasi
koltséghez képest.

A GRAWE csak néhany esetben alkalmaz alternativ értékelési médszereket az eszkdzok és
kotelezettségek gazdasagi értékének kiszamitasahoz (pl. abban az esetben, ha egy
értékpapirnak nem all rendelkezésre aktiv piacrdl szarmazé piaci ara).

D.4.1 Ertékpapirok alternativ arazasi technikaja

Azoknak az értékpapiroknak a piaci értékét, amelyekhez nem all rendelkezésre aktiv piacrol
szarmazo piaci ar, a kockazatmentes hozamgoérbe és egy felar alkalmazasaval hatarozzuk
meg. A felar szamitasa soran az alabbi sorrendet kell betartani:

a) Ugyanolyan hitelminésitéssel rendelkez6 ugyanolyan kibocsato likvid értékpapirjanak
a bevonasa.

b) Credit default swap-ok bevonasa.

c) Olyan bankok hitelkockazati felarainak a kiszamitasa, amelyek kilénb6z6 (eltéré
hitelminésitési) kibocsatok szamara bonyolitanak le elsédleges kibocsatasokat.

d) Egyenértékil értékpapirok felarainak kiszamitasa.

A zartkor( kibocsatasokat likviditas és az arak értékallésaga tekintetében rendszeresen felll
kell vizsgalni és amennyiben likviditas hidnya tapasztalhat6 alternativ értékelési médszereket
kell hasznalni az értékelés soran.

A pénzigyi eszkdzok értékelési hierarchiajat a D.1.2.2. fejezetben részletezzik.

D.4.2 Ingatlanok értékelési technikai

Az ingatlanok piaci értékét az IFRS 13 el6irasainak megfeleléen diszkontalt cash-flow
modszerrel hatarozzuk meg. A piaci érték felllvizsgalatat évente elvégezzik.
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D.5 Egyéb informaciok

D.5.1 Deviza atvaltas

Az eurdéban felmerild eszk6zok és kotelezettségek eurd értékét a mérleg fordulénapjan
érvényes hivatalos MNB arfolyamon valtjuk at magyar forintra.

D.5.2 Lényegesség

Az EU felhatalmazason alapuld 2015/35. szamu rendeletének 9. cikk 4. bekezdésében
meghatarozott aranyossag és lényegesseég elvét lehet alkalmazni, ha az értékelési moédszer
aranyos a vallalkozas Uzleti tevékenységével jaréd kockazatok jellegével, nagysagrendjével
és Osszetettségével.

A Szolvencia Il mérlegben az eszkdzok és forrasok értékelésében a lényegességi
klszobérték meghatarozasa az IAS 8.5 alapjan torténik.
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E. Tokemenedzsment

E.1 Szavatolotoke

A Szolvencia llI-ben egy biztositétarsasag szavatolotéke-sziikséglete a tényleges kockazati
profiljdhoz igazodik (amit a C részben mutattunk be). Minél magasabbak a kockazatok,
amelyeknek a Biztositd ki van téve, annal magasabb a szavatolotéke-szikséglete (SCR),
illetve a minimalis t6keszikséglete (MCR), amelyet a vallalatnak beszamithatdé sajat
eszk6zokkel fedeznie kell.

Azon sajat eszkdzOk meghatarozasa, amelyeket az SCR és MCR fedezetére fel lehet
hasznalni, egy harom lépésbdl allo eljarason alapul:

Elsé lépésben a piaci érték alapu mérlegben a sajat eszkdzok ertékét ugy hatarozzuk meg,
mint az eszkdzok kotelezettségeket meghaladd tébblete. Ezt a tébbletet a piaci eérték alapu
mérlegrél szold D fejezetben mutatjuk be. A piaci érték alapu értékelés eltér az eszk6zok és
kotelezettségek magyar szamviteli torvény szerinti értékelésétél. A piaci érték alapu
mérlegbdl kiszamitott sajat eszkdzt alapvetd szavatolétékének nevezzik.

Az alapvetd szavatolét6ke részét képezhetik az un. hatrasorolt kdtelezettségek is. A GRAWE
a tékemenedzsment szabalyzata alapjan nem tervezi ilyen kotelezettségek kibocsatasat.

A Kkiegészit6 szavatolotbke-elemeket is kovetelhetik a Biztositotol a kotelezettségek
kiegyenlitésére. Ezen elemeket nem tartalmazza a piaci alapu mérleg és csak a Magyar
Nemzeti Bank engedélyével lehet elszamolni 6ket. Kiegészité szavatolétéke-elem felvételét
a hatalyos tékemenedzsment szabalyzata alapjan a GRAWE nem tervezi.

Masodik lépésben a szavatol6tbke-elemeket 3 szintre soroljuk be, mivel azokat a
rendelkezésre allasuknak és a futamidejiuknek megfeleléen kuldonb6zd mértékben lehet
bevonni a veszteségek rendezésébe.

A GRAWE a piaci érték alapu mérlegében kizardlag olyan szavatol6téke-elemeket mutat ki,
amelyek korlatlanul, teher nélkial és allanddéan rendelkezésre allnak, igy elsé szintre
sorolhatéak.

Végezetil kovetkezik az elsd, masodik és harmadik szintre sorolt tékeelemek
elszamolhatésaganak korlatozasa, mivel az egyes szavatotétbke-elemek vészhelyzetben
nem a teljes veszteségkiegyenlitési képességikkel rendelkeznek.

A GRAWE a tékemenedzsment szabalyzataban azt tlizte ki célul, hogy a jovében is
kizarolag els6é szintre besorolt szavatolot6ke-elemekkel rendelkezzen. Ezen cél elérése
érdekében a tbkeintézkedések soran az aldbbi szabdlyokat kell betartani (nem
kizardlagosan):

o Kizardlag térzsrészvényeket lehet kibocsatani.

e Ugyelni kell arra, hogy minden szavatolétéke-elem mindig telies egészében be
legyen fizetve, illetve értékallé vagyontarggyal legyen fedezve.

o Alarendelt kdlcsontdke és kiegészité szavatolotéke-elem felvételének tilalma.

o Visszavasarolt sajat részvény megtartasanak tilalma.
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A 2022-ig terjedd tervezési id6szakban nem terveziink tékeintézkedéseket végrehaijtani.

A jogszabalyok és a GRAWE alapit6 okirata szerint a Biztositd egyeduli részvényese — mint
a kozgydlési hataskorok gyakorldja — hataroz az osztalék kifizetésérdl. Az lgazgatdsag az
osztalékfizetésrél javaslatot terjeszt az egyediili részvényes elé. A javaslatot minden érintett
(kGldnésen, de nem kizarolagosan a részvényesek) gazdasagi és stratégiai érdekeire
tekintettel teszi meg, de az alabbi szempontokat is figyelembe veszi:

e az osztalékfizetésre vonatkozo jogszabalyi, kulondsen cégjogi és felugyeleti
eléirasok;

e az el6zbd Uzleti év mérleg fordulonapjan fennalld elégséges szavatolotbke és
szavatol6téke-szikséglet;

o az el6zd Uzleti év mérleg forduldnapja utan bekovetkezett lényeges események,
amelyek negativan befolyasolhatjak a szavatolétbke nagysagat, illetve a
szavatol6t6ke-szikségletet;

e a kovetkez6 évre vonatkozd részletes terv, illetve abbdl kovetkez6en a
szavatolétékére és a szavatolétbke-szlkségletre vonatkozo elbrejelzes;

o a kozéptavu tbkemenedzsment terv, illetve abbdl kdvetkezéen a szavatoldtékére és a
szavatolét6ke-szikségletre vonatkozo elbrejelzés.

Az egyedili részvényesnek tett javaslat soran az lgazgatésag koteles Ggyelni arra, hogy az
osztalékfizetés altal a GRAWE tényleges és prognosztizalt tékefeltolidttsége sem
csOkkenhet 150 % ala.

A fenti osztalékpolitikat szem el6tt tartva a GRAWE a 2019-es év adozott eredményének
terhére 340 000 eFt osztalékot fizetett ki 2020. évben a Grazer Wechselseitige Versicherung
AG-nak, mint tulajdonosnak. A 2020-as évre az egyedlli részvényes elé terjesztett és
elfogadott javaslat alapjan 360 000 eFt osztalékot fog a Biztosité kifizetni 2021-ben.

E.1.1. A szamviteli torvény szerinti sajat toke

A GRAWE befizetett torzsrészvénytékéje 80 000 db, egyenként 10 000 Ft névértékil
torzsrészvénybdl all. A Biztositdnak nincs visszavasarolt sajat részvénye.

A GRAWE sajat tékéje 2020.12.31-i fordulonappal az éves beszamold alapjan az alabbi
elemekbdl all:

Adatok eFt-ban 2020.12.31 2019.12.31
Jegyzett téke 800 000 800 000
Toketartalék 4184 4184
Eredménytartalék 13 867 974 12 502 827
Adodzott eredmény 1324 213 1705 147
Sajat toke 6sszesen 15996 371 15012 158

15. tablazat: A szamviteli torvény szerinti sajat téke
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E.1.2. A Szolvencia Il szerinti szavatol6toke

A GRAWE 2020. december 31-én meglévé szavatol6tbke-elemeit az alabbi tablazat
tartalmazza.

A Biztositdé nem rendelkezik alarendelt kodlcsontdkével és kiegészité szavatolétéke-elemmel
a Szolvencia Il Keretiranyelv 88. és 89. cikkei alapjan. llyen t6keelemek felvételét nem is
tervezi.

Ennek alapjan a rendelkezésre all6 szavatolétéke az alapvetd szavatolotbke Osszegenek
felel meg. A fennall6 tulajdonsagok alapjan az alapvetd szavatolotéke elemei a Szolvencia |l
Keretiranyelv 93. cikke és az EU felhatalmazason alapulé 2015/35. szamu rendeletének 69-
71. cikkei szerint az elsd szintre sorolanddk, vagyis korlatozas nélkul felhasznalhatéak az
SCR és az MCR fedezetére.

2020.12.31 (eFt) 2019.12.31 (eFt)
Alapvetd szavatolotéke-elem (els6 szintre sorolt) (els6 szintre sorolt)
Befizetett térzsrészvénytbke 800 000 800 000
Befizetett tOrzsrészvénytékéhez
kapcsolodo tdketartalék 4184 4184
Sl atértékelési tartalék 23043 947 22 628 976
Osszesen 23848 131 23 433 160

16. tablazat: A Szolvencia |l szerinti szavatolét6ke

Az Sl| atértékelési tartalék az eszk6zdk kotelezettségeket meghaladd tdbbletének felel meg
csokkentve az EU felhatalmazason alapuld 2015/35. szamu rendeletének 70. cikk 1.
bekezdésében foglalt tételekkel.

A GRAWE Eletbiztosito Zrt. Sl atértékelési tartaléka az alabbi elemekbdl All:

Sl atertekelesi tartalek 2020.12.31 (eFt) 2019.12.31 (eFt)
oOsszetétele

Az eszko’zo!f kotelezettségeket 24 208 131 23 773 160
meghalado tobblete

Varhato osztalék 6sszege 360 000 340 000
Egyéb alapveté szavatolotbke- 804 184 804 184
elem

Osszesen 23 043 947 22 628 976

17. tablazat: Sl atértékelési tartalék
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E.1.3. Az eszk6zok kotelezettséget meghalado tobbletének magyarazata

Az eszkdzOk kotelezettségeket meghaladd tobblete Osszehasonlitva a magyar szamviteli
torvény szerint 0sszeallitott mérlegben szerepld sajat tokével az alabbi elemekbél all:

Az eszk6zok kotelezettségeket
meghaladé tobbletének 2020.12.31 (eFt) 2019.12.31 (eFt)
Osszetétele

Szamviteli torvény szerinti

it e 15996 371 15012 158
sajat toke

Az eszkozok értékelésébdl

. e . 16 850 936 18 863 987
szarmazo6 kulonbseég

A biztositastechnikai tartalékok
értékelésébdl szarmazo -7 073 444 - 7444100
kllonbség

Az egyéb kotelezettségek
ertékelésébdl szarmazo - 1565 732 - 2658 885
kllénbség

Eszkdzdk kotelezettségeket

meghaladé tdbblete 24 208 131 23 773 160

18. tablazat: Ertékelési kiildnbségek

Az eszk6zok értékelésébdl szarmazd kulonbség abbdl szarmazik, hogy a piaci érték alapu
mérlegben bemutatott piaci értékek magasabbak, mint a szamviteli térvény szerint
Osszeallitott mérlegben szerepld konyv szerinti értékek.

A biztositastechnikai tartalékok esetében a Szolvencia Il szerinti legjobb becslés és
kockazati rahagyas értéke meghaladja a szamviteli biztositastechnikai tartalékok kdnyv
szerinti értékét.

Az egyéb kotelezettségek értékelésébdl szarmazd kildnbséget a Szolvencia I mérlegben
eléirt halasztott adokotelezettség teszi ki.

E.1.4. Halasztott ado

A GRAWE 2020.12.31-én 797 441 eFt halasztott adokdvetelést mutat ki a Szolvencia Il
mérlegében. Ennek felhasznalasat a halasztott adokotelezettség 6sszege korlatozza, amely
1565732 eFt-ot tesz ki. A halasztott addkdvetelés nagyrészt a viszontbiztositasi
szerz8désekbdl megteruld dsszegek és a biztositastechnikai tartalékok eltérd értekelésébdl
szarmazik.

A nettd halasztott adokodvetelés a halasztott addkdvetelés és a halasztott addkotelezettseg
kilonbsége, amely a GRAWE esetében 2020.12.31-én 0 eFt (nettdé halasztott
adokotelezettség keletkezik). Ennek alapjan a GRAWE nem mutat ki nettd halasztott
adokovetelésbdl szarmazo, 3. szintre sorolt szavatolotéke-elemet.
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E.1.5. Valtozas a szavatolotokében

A jelentési id6szakban nem tortént jelentés valtozas a rendelkezésre allé6 szavatolétbke
Osszegében.

E.2 Szavatol6toke-sziikséglet és minimalis tékesziikséglet

A GRAWE a szavatolétbke-sziksegletet (SCR) a Szolvencia Il standard formula alapjan
szamolja.

Ennek olyan t6keszukségletet kell visszatukroznie, amely a Biztositonak lehetévé teszi, hogy
a kovetkezd évben felmerllé elére nem lathaté veszteségeket elviselje. Az SCR-t ugy
szamoljuk, hogy az az alapvetd szavatolotbke egy éves id6étavon, 99,5%-0os megbizhatdsagi
szinten mért kockaztatott értékének felel meg vagy masként kifejezve 200 éves
esemeényeket alapul véve 1 rendkivlli eseményt szimulalunk. A kalibralas biztositja, hogy
minden szamszer(sithetd kockazatot, amelynek a Biztositd ki van téve, figyelembe veszink.

A GRAWE a standard formula alkalmazasa soran az egyes modulok és almodulok esetében
nem alkalmaz egyszerisitéseket, vallalatspecifikus paramétereket, illeszkedési és volatilitasi
kiigazitast sem.

A GRAWE szavatolétoke-sziikséglete (SCR) 2020.12.31-én 5177 996 eFt (el6z6 év:
4 092 257 eFt) és az alabbi kockazati modulokbdl all:
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=R 20201281 20101091 *- 168 &
eFt eFt %
Szavatolotoke-szilkséglet 5177 996 4092 257 26,5%
Alapvetd szavatolotdke-sziikséglet 8 476 463 6 356 615 33,3%
Piaci kockazatok 6 323 320 3425169 84.6%
Kamatlab-kockazat 1616 627 562 942 187,2%
Részvenypiaci kockazat 2 258 690 1 889 962 19,5%
Ingatlanpiaci kockazat 150 420 137 078 9,7%
Kamatrés-kockazat 2097 708 997 710 110,3%
Piaci kockazatkoncentracio 1792 419 856 613 109,2%
Devizaarfolyam-kockazat 1 898 260 986 045 92 5%
Egeészsegbiztositasi kockazatok 0 0
Eletbiztositasi kockazatok 4060 166 4 457 477 -8,9%
Halandosagi kockazat 214 754 169 952 26,4%
Hosszu élet kockazata 17 535 7455 135,2%
Rokkantsagi-betegséqi kockazat 86 691 51699 67,7%
Torlési kockazat 3125 482 3054183 2,3%
Kéltségkockazat 1267 707 1888783 -32,9%
Feliilvizsgalati kockazat ] 0
Katasztrofakockazat 302 323 308 846 -2,1%
Nem-élet biztositasi keckazatok 0 0
Partner nemteljesitési kockazat 450 896 277754 62,3%
Tokesziikséglet az alapvetd szavatolotoke-
szﬂkségle‘tbegn ﬁgyelempbe nem vett kockazatokra 511522 519170 -1,5%
Miikodési kockazat 511 522 519170 -1,5%
Biztositastechnikai tartalekok veszteségelnyelé képessége -3 297 881 -2126 735 55,1%
Halasztott adok veszteségelnyeld képessége -512 109 -656 794 -22,0%

19. tablazat: Szavatolotéke-szikséglet (SCR)

A 2020.12.31-re vonatkozé SCR 1085 739 eFt-tal nétt 2019.12.31-hez képest. A
legnagyobb mértékben a piaci kockazatok (+85%) és a partner nemteljesitési kockazat
emelkedtek (+62%), ezt ellensulyozta a koltségkockazat csokkenése (-33%) és a
biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyel6 képességének ndvekedése (+55%).

A kamatlab-kockazat ndvekedésének oka, hogy a felfelé sokk helyett a lefelé sokk valt
relevanssa, vagyis a hozamgorbe valtozasanak hatasara a kotelezettségeink értéke nagyobb
mértékben novekedett, mint az eszkozeink értéke.

A részvénypiaci kockazat ndvekedésének f6 oka tovabbi részvény alapu befektetési jegyek
vasarlasa és a piaci értékek ndvekedése. Ezen tulmenben az EIOPA csokkentette a
szimmetrikus Kkiigazitas értékét, miutan a tékepiac az év eleji jarvanyhelyzet utan
megnyugodni latszik, ami megndvelte a sokk faktorokat.
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A kamatrés és a koncentracidés kockazat ndvekedésének egyik oka, hogy 2020. |
negyedévtél kezdédéen azon allamkotvényekre, amelyeket nem az adott allam
pénznemeében bocsatottak ki a standard kockazat 50%-a helyett annak 100%-at kellett
elszamolni. A kockazatok emelkedésének masik oka, hogy tovabbi EUR-ban kibocsatott
magyar allamkdtvényt és MFB kotvényt vasaroltunk, valamint a piaci értékek is ndvekedtek.
A fentieken tulmenéen a GRAWE konszern 2020.10.01-t8l a Fitch hitelmindsitések helyett a
Moody’s hitelmingsitéseket hasznalja a szamitasokhoz (a Standard and Poors mellett),
amely néhany értékpapir esetében szintén novelte e kockazatokat.

A devizaarfolyam-kockazat ndvekedésének oka, hogy az eurds kotelezettségink értéke
nagyobb meértékben emelkedett, mint az Eurdban levé eszkdzeink értéke. A befektetési
jegyek allomanyanak ndvekedése is hatassal volt a devizaarfolyam-kockazatra, mert a
befektetési jegyek attekintése miatt olyan devizaban lévé eszkdzeink ndévekedtek meg,
amelyekkel szemben nem all kdtelezettseég.

A partner nemteljesitési kockazat novekedésének oka, hogy a bankszamlaegyenlegek kozel
megduplazédtak 2020.12.31-re.

A halasztott addk veszteségelnyel6 képessége 2020.12.31-én 512 109 eFt.

A rendelkezésre all6 szavatolotbke aranya a szavatolotoke-szikséglethez (t6kefeltdltottségi
mutato) 2020.12.31-én 460,57% (el6z6 év: 572,62%). A tBkeellatottsag a teljes jelentési
id6szakban megfelel§ volt.

A minimalis tékeszukséglet (MCR) a t6kének azt a minimalis 6sszegét mutatja be, amellyel
a Biztositonak minden idépontban rendelkeznie kell, hogy az Uzleti tevékenységét folytatni
tudja.

Az MCR szamitdasa a Szolvencia Il el6irasainak megfeleléen egy harom l|épésbél allé
folyamattal torténik:

A linearis MCR a nett6 legjobb becslés és a kockaztatott érték alapjan kerll kiszamitasra egy
el6re meghatarozott figgvénnyel.

Az elsd lépésben kiszamitott linearis MCR-t ellendrizzik, hogy az az SCR 25%-a és 45%-a
kozé esik-e. Ha igen, akkor a linearis MCR-t tovabb visszik a harmadik Iépésben
elvégzend6 szamitdsokhoz. Amennyiben a linearis MCR 25% alatti, akkor az SCR 25%-at
visszuk tovabb, ha 45% feletti, akkor pedig az SCR 45%-a kerul bele a harmadik |épésben
végrehajtandé szamitasokba.

Ezt kovetben ellen6rizzik, hogy a masodik Iépésben kiszamolt érték a minimalis
tbkeszukséglet jogszabalyilag meghatarozott abszolut alsé korlatjat meghaladja-e.
Amennyiben igen, akkor a masodik Iépésben kiszamolt MCR érték lesz a Biztosité minimalis
tbkeszukséglete. Ha a masodik |épésben végrehajtott szamitasok eredménye kevesebb,
mint az abszolut alsé korlat, akkor a minimalis t6keszikségletet meg kell emelni a
jogszabalyban el6irt szintre.

A GRAWE minimalis tékeszikséglete (MCR) az SCR 45%-anak felel meg (MCRcap). A
GRAWE MCR-je 2020.12.31-én 2 330 098 eFt (el6z6 év: 1 841 516 eFt). Az MCR aranya a
rendelkezésre allo szavatolétékéhez 1 023,48% (el6z6 év: 1 272,49%).
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E.3 Id6tartam alapu részvénypiaci kockazati részmodul
alkalmazasa a szavatolétoke-szikséglet szamitasa soran

Nem relevans.

E.4 A standard formula és az alkalmazott bels6 modell kozotti
kulonbség

Nem relevans.

E.5 A minimalis tokesziuikségletnek és a szavatolétoke-
sziukségletnek valé6 meg nem felelés

Nem relevans.

E.6 Egyéb adatok

Minden Iényeges adatot bemutattunk az el6z6 fejezetekben.

Budapest, 2021. marcius 31.

Dr. Hochmann Andras
EIndk — vezérigazgatd

Vass Sandor
Vezérigazgato-helyettes

Dioés Agnes
Igazgatdsagi tag
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Szdjegyzék

Bazispont:
100 bazispont 1%-nak felel meg és a tékepiaci valtozasokat mutatja meg.

Kamatrés:
A kamatrés (Credit Spread) egy kamatozd befektetett eszkdz és egy azonos futamideji
kockazatmentes referencia kamatlab kozotti hozamkulonbség. Azt a potldlagos kockazati
dijat mutatia meg, amelyet egy befektet6 megkap, ha nem kockazatmentesen akar
befektetni.

Delphi-médszer:

A kockazat nagysaganak és bekOvetkezési valdszinlségének kiszamitasa érdekében
lefolytatott tobb koros szakért6i interjuk. Az el6z6 forduldk tipikus és extrém eredményeit
minden egyes Uj kor el6tt kozzéteszik. A GRAWE-nal az alabbi kordket folytatjuk le: a
kockazatért felel6s személy altali becslés, a kockazatkezel6vel folytatott megbeszélés, a
kockazatkezelési workshop-on lezajlott targyalasok és az ugyvezet6i megbeszélések.

Diverzifikaciés hatas:

A Biztosité kockazati kitettségének csokkentése abbdl eredden, hogy egy kockazat
kedvezdtlen alakulasat ellensulyozhatja egy masik kockazat kedvezébb alakulasa,
amennyiben az adott kockazatok k6zo6tt nincs teljes korrelacio.

Korrelacio:
Két tulajdonsag kozotti linearis 6sszefliggés mértéke.

Befektetésre ajanlott:

A befektetésre ajanlott a vallalkozas vagy értékpapir olyan jelélése, vagy elérhetd statusza,
amely jo hitelképességet jeldl, és igy befektetési mindséget képvisel. A befektetésre ajanlott
kategoria hitelmindsitése minimum BBB (Standard & Poor’s), illetve Baa (Moody’s) kell, hogy
legyen. Ezen hatarérték alatti hitelmindsitést befektetések nem befektetésre ajanlottnak
szamitanak, mivel azok altalaban spekulacios céluak és magas kockazatuak.

Kargyakorisag:
Kargyakorisag alatt egy adott forduldnapon fennallé biztositasi allomannyal biztositott
kockazatokra vonatkozdan az egy év alatt bekdvetkezett karok darabszamat értjik.

Tokefeltoltottség (SCR):
A tékefeltoltottség (SCR) a rendelkezésre allé szavatolotbke aranyat mutatja a Szolvencia |l
szerint kiszamitott szavatolétbke-szukseéglethez képest.

Szolvencia:
Egy biztositotarsasag tékeellatottsaga.

Késéi karok:

Karok, amelyeket az Gzleti évben jelentettek be, de az el6z6 évben vagy az el6btt kdvetkeztek
be. Evente, a mérleg fordulénapjan azokra a karokra is tartalékot képziink (bekdvetkezett, de
még be nem jelentett karok tartaléka), amelyek az adott Uzleti évet érintik, de csak azt
kovetben jelentik be 6ket.
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Szcenarioelemzések:
Elemezzik a kulonb6z6 események kombinacidinak hatasait.

Kockaztatott érték (Value at Risk):

A kockaztatott eérték a kockazatok értékelésének elismert médszere. 1 millio Ft kockaztatott
erték 95%-os megbizhatdsagi szinten 1 éves id6tartamon mérve azt jelenti, hogy a
lehetséges veszteség 1 éves id6tavon 95%-os valdszinlséggel nem haladhatja meg az 1
millio Ft-ot.

Biztositasi 6sszeg:
A Biztosito altali teljesités felsé hatara.

Koncepcid és tervezés: GRAWE Eletbiztosité Zrt.

Média tulajdonosa: GRAWE Eletbiztositd Zrt.

Foto: GRAWE Eletbiztosité Zrt. budapesti igazgatésaga és pécsi vezérigazgatdsaga
Szerz6i jog: GRAWE Eletbiztosité Zrt.
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A fizetbképességrol és pénzugyi helyzetrdl szolo jelentés
szamszaki adatai

2020.12.31
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S.02.01.02 Mérleg
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S.05.02.01 Biztositasi dijak, karigények és koltségek orszagonként
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S.23.01.01 Szavatol6téke

S.25.01.21 Szavatol6tbke-szikséglet - a standard formulat alkalmazé biztositok
esetén

S.28.01.01 Minimalis t6keszikséglet - A csak életbiztositasi vagy csak nem-
életbiztositasi tevékenységet végzd biztositdk és viszontbiztositok
esetén
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S.02.01.02
Mérleg

ekt

Szolvencia ll
szerinti érték

C0010
Eszk6zOk 6sszesen
Immateridlis javak R0O030 0
Halasztott adokovetelések R0040 797 441
Nyugdijszolgaltatasok tobblete R0O050 0
Sajat hasznalatu ingatlanok, gépek és berendezések R0O060 562 943
Befek"Eet’esek (az mdexhe’z v’agy b(?-fe.lftet.es’l eg’ysegekhez kotott életbiztositasi R0O070 128 249 515
szerzodésekhez kapcsolodé eszk6zok kivételével)
Ingatlanok (a sajat hasznalatu ingatlanok kivételével) R0080 91835
Kapcsolt véllalkozasokban fennall6 részesedési viszonyok, ideértve a
. . . R0090 0
részesedéseket is
Részvények R0100 0
Részvények — tbzsdeén jegyzett részvények R0O110 0
Részvények — t6zsdén nem jegyzett részvények R0120 0
Kotvények R0130 120 825 666
Allamkotvények R0140 114 394 981
Vallalati kbtvények R0O150 5937 138
Strukturalt értékpapirok R0160 493 547
Biztositékkal fedezett értékpapirok R0O170 0
Kollektiv befektetési vallalkozasok R0180 7 175 954
Szarmaztatott termékek R0190 0
Betétek, a készpénz-egyenértékesek kivételével R0200 156 059
Egyéb befektetések R0210 0
Az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerz6désekhez
s e R0220 0
kapcsolodo eszkdzok
Hitelek és jelzaloghitelek R0230 162 849
Biztositasi kdtvényekhez kapcsolédo hitelek R0240 148 876
Magéanszemélyeknek nyuijtott hitelek és jelzaloghitelek R0250 13973
Egyéb hitelek és jelzéloghitelek R0260 0
Viszontbiztositasi szerzé6désekbd6l megtériilé 6sszegek, melybdl: R0270 -983 347
Nem-életbiztositas és nem-élethiztositashoz hasonld egészségbiztositas R0280 0
Nem-életbiztositas az egészségbiztositas kivételével R0290 0
Nem-életbiztositashoz hasonl6 egészségbiztositas R0300 0
Eletbiztositasi és az életbiztositashoz hasonlé egészségbiztositasi szerzé6dések, az
egészséghiztositasi és az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott R0310 -983 347
életbiztositas kivételével
Eletbiztositashoz hasonlé egészségbiztositasi szerz6dések R0320 0
Eletbiztositasi szerz6dések, az egészségbiztositasi és az indexhez vagy R0330 -983 347
befektetési egységekhez kotott életbiztositas kivételével
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerz6dések R0340 0
Viszontbiztositasba vett biztositasi ligyletbdl szarmazo letéti kovetelések R0O350 0
Biztositasi és biztositaskozvetitokkel szembeni kovetelések R0360 253 202
Viszontbiztositasi kdvetelések R0370 0
Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi) R0380 190 792
Sajat részvények (kdzvetlenul birtokolt) R0390 0
Szavatol6tdke-elemek vagy lehivott, de még be nem fizetett indulétéke
. . . ) R0400 0
tekintetében esedékes 6sszegek
Készpénz és készpénz-egyenértékesek R0410 1815190
Egyéb, mashol nem kimutatott eszk6zdk R0420 25 653
Eszkdzok 6sszesen R0500 131 074 238




Kotelezettsegek

Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi szerzédések R0510 0
Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi szerz6dések (az
o o R0520 0
egészségbiztositasi szerzé6dések kivételével)
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0O530 0
Legjobb becslés R0540 0
Kockazati rahagyas R0O550 0
Biztositastechnikai tartalékok — Egészségbiztositas (a nem-életbiztositashoz
. s R0560 0
hasonld szerzddések)
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0O570 0
Legjobb becslés R0580 0
Kockazati rahagyas R0590 0
Blzto:sltastechr{lk.gl t?ﬂalgkok,—,Ele.tbl,zto§|tas (az indexhez vagy befektetési RO600 103 709 778
egységekhez kotott életbiztositas kivételével)
Biztositastechnikai tartalékok — Egészségbiztositas (életbiztositashoz hasonlé
s R0610 0
szerz6deések)
Egy 0sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0620 0
Legjobb becslés R0630 0
Kockézati rahagyas R0640 0
I?»lztos_ltastechmkm tartalekok,— _Eletblz,t03|ta5| sz"e.r.zo<31ese_k (az, e’ges_zs,egtyztosnaa RO650 103 709 778
és az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositas kivételével)
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0660 0
Legjobb becslés R0O670 101 406 103
Kockazati rahagyas R0680 2303675
Biztositastechnikai tartalékok — Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott RO690 0
életbiztositas
Egy 0sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0O700 0
Legjobb becslés R0O710 0
Kockéazati rdhagyéas R0720 0
Fiiggd kotelezettségek R0O740 0
Biztositadstechnikai tartalékokon kivili tartalékok R0O750 534 564
Nyugdijszolgaltatasi kotelezettségek R0O760 0
Viszontbiztositokkal szembeni letéti kotelezettségek R0O770 0
Halasztott adokotelezettség R0O780 1565 732
Szarmaztatott termékek R0O790 0
Hitelintézetekkel szemben fennallé kotelezettségek R0800 0
A hitelintézetekkel szemben fennallé kotelezettségektdl eltéré pénziigyi
B . R0810 0
kotelezettségek
Biztositasi és biztositaskozvetitokkel szembeni kotelezettségek R0820 798 774
Viszontbiztositasi kdtelezettségek R0830 159 809
Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositasi) R0840 90 939
Alarendelt kotelezettségek R0850 0
Az alapvetd szavatol6 t6kéhez nem tartozo alarendelt kotelezettségek R0860 0
Az alapvetd szavatol6 t6kéhez tartozé alarendelt kdtelezettségek R0870 0
Egyéb, mashol nem kimutatott kotelezettségek R0880 6512
Kotelezettségek 6sszesen R0900 106 866 107
Az eszk6z0k kotelezettségeket meghalado tobblete R1000 24 208 131




S.05.01.02

Biztositasi dijak, karigények és

raforditasok tizletaganként eFt
A kovetkez6 lizletagakban: életbiztositasi kotelezettségek . ) ) T .
Elet-viszontbiztositasi kotelezettségek
 Nem- | Nem-életbiztositasi
életbiztositasi P .
P p szerz6désekbdl
Indexhez vagy szerz&désekbdl eredd és B
PP .. | Nyereségrészese befektetési . eredd és PP . P - Osszesen
Egészségbiztosit p o h Egyéb . P .. | egészségbiztositasi Egészség- Elet-
. déssel jaro egységekhez P o egészségbiztosit . . p . . o ; ) .
as ; P e életbiztositas e kotelezettségektdl viszontbiztositas viszontbiztositas
biztositas kotott asi P e
P o . . eltérd biztositasi
életbiztositas kotelezettségekh N .
o kotelezettségekhez
ez kapcsolodo |\ o o16d6 jaradékok
jaradékok P !
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Dijel6iras
Bruttod R1410 12 029 080 755 044 12 784 124
Viszontbiztositok részesedése R1420 240 098 258 210 498 308
Netté R1500 11 788 982 496 834 12 285 816
Megszolgalt dijak
Bruttod R1510 12 029 080 758 980 12 788 060
Viszontbiztositok részesedése R1520 240 098 258 165 498 263
Netté R1600 11 788 982 500 815 12 289 797
Karraforditas
Brutto R1610 10 288 827 61 837 10 350 664
Viszontbiztositok részesedése R1620 32 817 34211 67 028
Netto R1700 10 256 010 27 626 10 283 636
Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat
érinté valtozasok
Brutto R1710 -5108 830 42 433 -5 066 398
Viszontbiztositok részesedése R1720 -1327 0 -1 327
Netto R1800 -5 107 504 42 433 -5 065 071
Felmerult koltségek R1900 0 2021903 120 517 0 0 2142 420
Egyéb kdltségek R2500 0
Osszes koltség R2600 2 142 420




S.05.02.01

Biztositasi dijak, karigények és koltségek orszagonként

eFt

Az 6t legjelentésebb orszag

Székhely Az 6t legjelentésebb orszag (a brutté dijeldiras 6sszege alapjan) — életbiztositasi . ; o h
. . . . és a székhely szerinti orszag
szerinti orszag kotelezettségek N
dsszesen
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R1400 0 0 0 0 0
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 0280
Dijel6iras
Bruttd R1410 12784 124 0 0 0 0 0 12 784 124
Viszontbiztositok részesedése R1420 498 308 0 0 0 0 0 498 308
Netté R1500 12 285 816 0 0 0 0 0 12 285 816
Megszolgalt dijak
Bruttd R1510 12 788 060 0 0 0 0 0 12 788 060
Viszontbiztositok részesedése R1520 498 263 0 0 0 0 0 498 263
Netté R1600 12 289 797 0 0 0 0 0 12 289 797
Karraforditas
Bruttd R1610 10 350 664 0 0 0 0 0 10 350 664
Viszontbiztositok részesedése R1620 67 028 0 0 0 0 0 67 028
Netté R1700 10 283 636 0 0 0 0 0 10 283 636
Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat érint6 valtozasok
Brutté R1710 -5 066 398 0 0 0 0 0 -5 066 398
Viszontbiztositok részesedése R1720 -1327 0 0 0 0 0 -1327
Nettd R1800 -5 065 071 0 0 0 0 0 -5 065 071
Felmeriilt koltségek R1900 2 142 420 0 0 0 0 0 2142 420
Egyéb koltségek R2500 0
Osszes koltség R2600 2142 420




$.12.01.02

Eletbiztositasi és egészségbiztositasi SLT biztositastechnikai tartalékok

eFt

Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott

Egyéb életbiztositas

Osszesen

Egészségbiztositas (direkt biztositas)

életbiztositas ) Nem-l i (Eletbiztositési
EIEH’_!HF)S”ES!_ szerzédések az
szerzog?s.ekbol egészség- Nem-életbiztositasi
oredess biztositasi szerz6désekbol _
P egeészségbiztosit P A Egészség-
Nyereségrészes o B o B . ; szerzédések . . eredo és . p . B e
edéssel jard Opci6t és Opci6t vagy Opcitt és Opci6t vagy ) asi i Aktiv » Kivételével, a Opciét és Opci6t vagy egészséghiztositasi wszonthlzlmsltas Osszegen (IlEIelbllzlgsnaslh’oz
biztositas garanciat nem garanciat garanciat nem garanciat | kotelezettsé iszontbiztosita: befektetési garanciat nem garanciat | éqekhe: (aktiv | hasonl6 egészsegbiztositas)
tartalmazé tartalmazé tartalmazo tartalmazo Gl eltérs eqységekhez tartaimazé tartaimazé kapcsolods iszontbiztosita
szerzédések szerzédések szerzédések szerzédések biztositasi 9yeeae szerzédések szerzédések iaradékok
kotelezettségekh| R k.olonl - Jaradeko
ez kapcsolodo életbiztositasi
jaradeékok szerzédésekkel
egyitt)
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
Egy 6sszegben meghatarozott
biztositastechnikai tartalékok ROD10 0
Viszontbiztositasi szerzédésekbol /
kilonleges céli gazdasagi egységek
szerzédéseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi szerzédésekbél vald
megtériilések dsszege, az egy 6sszegben R0020 0
meghatarozott biztositastechnikai
tartalékokhoz kapcsol6do
nemteljesitésbdl eredd
veszteségek miatti kiigazitas utan
A legjobb becslés és a kockazati
rédhagyas 6sszegeként kiszamitott
biztositastechnikai tartalékok
Legjobb becslés
Brutt6 legjobb becslés R0030 103 895 863 -2 489 761 0 101 406 103 0 0 0
Viszontbiztositasi szerzédésekbol /
kulonleges céli gazdasagi egységek
szerzédéseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi szerzédésekbdl vald R0080 -557 216 -426 131 0 -983 347 0 0 0
megtériilések dsszege, a partner-
nemteljesitésbél ereds varhato
veszteségek miatti kiigazitas utan
Legjobb becslés minusz a
viszontbiztositasi szerzédésekbol /
kiilonleges céli gazdasagi egység R0090 104 453 079 -2 063 630 0 102 389 450 0 0 0
szerzédéseibdl és a pénzligyi
viszontbiztositasi szerzédésekbdl valo
megtérilések dsszege
Kockazati rahagyas R0100 1748 359 555 316 0 2303675 0 0 0
Az atmeneti intézkedések hatasa a
biztositastechnikai tartalékokra 0
Egy dsszegben meghatarozott
biztositastechnikai tartalékok RO110 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Legjobb becslés R0120 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kockéazati rahagyas R0130 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Biztositastechnikai tartalékok R0200 105 644 222 -1934 445 0 103 709 778 0 0 0

Osszesen




S.23.01.01 eFt
Szavatolétoke
= 1. szint - 1. szint - . .
Osszesen korlatlan korlatozott 2. szint 8. szint
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Alapvet6 szavatolo6 toke 6sszege a mas pénziigyi szektorbeli részesedések
miatti, az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapulé rendelet 68. cikke szerinti
levonasok elé6tt
Torzsrészvénytéke (sajat részvényekkel egytt) R0010 800 000 800 000
A torzsrészvénytékéhez kapcsolodo téketartalék R0030 4184 4184
Indulé téke, tagsagi hozzajarulas vagy ezekkel egyenértékii alapvetd
szavatolotéke-elemek biztositd egyesiiletek és egyesiileti formahoz hasonléan ~ R0040
miikédd biztositok esetén
Alarendelt egyestileti tagi szamlak R0050 0
Nyereségrészesedésbdl szarmazé szavatolo téke R0O070
Elsébbségi részvények R0090 0
Az els6bbségi részvényekhez kapcsolodo toketartalék RO110 0
Atértékelési tartalék R0130 23 043947 23 043947
Alarendelt kotelezettségek R0140 0
A nett6 halasztott adokovetelések értékével megegyezd 6sszeg R0160 0 0
A felugyeleti hatésag altal alapveté szavatold tékeként jovahagyott, fent nem
. . o R0180 0
emlitett egyéb szavatol6téke-elemek
A pénziigyi beszamoldban szerepl6 szavatol6téke-elemek, amelyek
atértékelési tartalékként nem kimutathatok és nem felelnek meg a szavatolo
téke Szolvencia Il. szerinti kritériumainak
A pénziigyi beszamoldban szerepl6 szavatolétoke-elemek, amelyek atértékelési
tartalékként nem kimutathatok és nem felelnek meg a szavatolé t6ke Szolvencia R0220
II. szerinti kritériumainak
Levonasok
A pénz- és hitelintézetekben fennall6 részesedések miatti levonasok R0230
Osszes alapveté szavatolé téke a levonasok utan R0290 23848 131 23848 131 0
Kiegészité szavatol6 toke
Igény szerint lehivhat6 befizetetlen és lehivatlan torzsrészvénytéke R0300
Igény szerint lehivhaté befizetetlen és lehivatlan indulé téke, tagsagi hozzajarulas
vagy ezekkel egyenértéki alapvetd szavatolotéke-elemek biztosito egyesiletek  R0310
és egyeslleti formahoz hasonléan miikddé biztositok esetén
Igény szerint lehivhato befizetetlen és lehivatian els6bbségi részvények R0320 0
Jogilag kételezé erejii kotelezettségvallalas az alarendelt kotelezettségek igény R0330 o
szerinti lejegyzésére és kifizetésére
Akkr_editivek és garanciak a 2009/138/EK iranyelv 96. cikkének (2) bekezdése R0340
szerint
Akkreditivek és garanciak, amelyek nem tartoznak a 2009/138/EK iranyelv R0350 0
96. cikke (2) bekezdésének hatalya ala
Pétldlagos tagi befizetési kotelezettségek a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke
P L . .. R0O360
(3) bekezdésének els6 albekezdése alapjan
Pétlolagos tagi befizetési kotelezettségek — a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke
(3) bekezdésének elsé albekezdése alapjan el6irttol eltérd potidlagos tagi R0370 0
befizetési kotelezettségek
Egyéb kiegészité szavatolotéke-elemek R0390 0
Kiegészité szavatolé toke 6sszesen R0400 0
Rendelkezésre all6 és figyelembe vehet6 szavatolo téke
A s;avatoIotc?k?-sztfksegletnek valé megfelelés szempontjabdl rendelkezésre RO500 23848 131 23848 131 o
allé szavatol6 téke 6sszesen
A rTnmmalls t?k?szu"ksegletnek valé megfelelés szempontjabdl rendelkezésre RO510 23848 131 23848 131
allé szavatol6 téke 6sszesen
A,‘, szgyatolotoke-szuksegletnek valé megfeleléshez figyelembe vehet6 szavatold R0540 23848 131 23848 131 o
t6ke 6sszesen
Af, muqnmahs tokeszikségletnek valo megfeleléshez figyelembe vehet6 szavatold RO550 23848 131 23848 131
t6ke 6sszesen
Szavatolotéke-sziikséglet R0580 5177 996
Minimalis tékesziikséglet R0600 2330098
A figyelembe vehet6 szavatol6 téke és a szavatolotoke-sziikséglet aranya R0620 460,57%
A figyelembe vehet6 szavatolo toke és a minimalis tokesziikséglet aranya R0640 1023,48%
Atértékelési tartalék
C0060
Atértékelési tartalék
Az eszkozok kotelezettségeket meghalado tobblete R0O700 24 208 131
Sajat részvények (kdzvetlenil és kozvetve birtokolt) R0O710
Varhat6 osztalékok, kifizetések és dijak R0720 360 000
Egyéb alapvet6 szavatolotéke-elemek R0O730 804 184
A korlatozott szavatolétéke-elemeknek megfeleld kiigazitas az illeszkedési R0740
kiigazitasi portféliok és az elkilonitett alapok tekintetében
Atértékelési tartalék R0760 23043 947
Varhato6 nyereség
Jovébeni dijakban foglalt varhatd nyereség (EPIFP) — Eletbiztositasi lizletag RO770 2809 388
Jovobeni dijakban foglalt varhatd nyereség (EPIFP) — Nem-életbiztositasi RO780 0
lzletag
Jovébeni dijakban foglalt varhat6 nyereség (EPFIP) 6sszesen R0790 2809 388




S.25.01.21
Szavatolotoke-sziikséglet - a standard formulat alkalmazé
biztositok esetén

ekt

. " Biztosito-
Brutté szavatol6téke- o s
szilkséglet speC|f|kus Egyszerisitések
paraméterek
co110 C0090 C0100

Piaci kockéazat R0010 6 323 320 0
Partner-nemteljesitési kockazat R0020 450 896

Eletbiztositasi kockazat R0O030 4 060 166 0 0
Egészséghiztositasi kockazat R0040 0 0 0
Nem-életbiztositasi kockazat R0O050 0 0 0
Diverzifikacio R0060 -2 357919

Immateridlis javakkal kapcsolatos kockazat R0070 0
Alapvetd szavatolétdke-sziikséglet R0100 8476 463
A szavatolotoke-sziikséglet kiszamitasa

Co100

Mikddési kockazat R0130 511 522
A biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyel® képessége R0140 -3297 881
A halasztott addk veszteségelnyel képessége R0150 -512 109
A 2003/41/EK iranyelv 4. cikkével 6sszhangban mikdodtetett Gzletagak

P . R0160 0
tékekovetelménye
Szavatol6toke-sziikséglet a tobblettoke-kovetelmény nélkiil R0200 5177 996

ElSirt tobblettbke-kdvetelmény R0210 0
Szavatoldtéke-sziikséglet R0220 5177996
A szavatolotoke-sziikségletre vonatkozé egyéb informaciok
Az idétartam-alapu részvénypiaci kockazati részmodulra vonatkozé

e . R0400 0
tokekovetelmény
A fennmarado részre vonatkozo elvi szavatol6téke-sziikséglet 6sszesen R0410 0
Az elkilonitett alapokra vonatkozé elvi szavatolétéke-sziikséglet 6sszesen R0420 0
f\z illeszkedési kiigazitasi portfoliokra vonatkozo elvi szavatolotéke-szikséglet R0430 0
Osszesen
Az elkulonitett alapokra vonatkozé elvi szavatolotéke-szukséglet dsszesitése miatti R0440 0

diverzifikacios hatasok a 304. cikk szerint



S.28.01.01

Minimalis tékesziikséglet - A csak életbiztositasi vagy csak nem-életbiztositasi
tevékenységet végzo biztositok és viszontbiztositok esetén

Eletbiztositasi

tevékenységek
MCR,-
eredmeény
C0040
L.|near|s .formEJIIa komponens feletblzt05|ta5| es' R0200 3274 606
viszontbiztositasi kotelezettségekre vonatkozéan
Eletbiztositasi tevékenységek
Nett6 legjobb
becslés és az egy
0sszegben Netto teljes
meghatarozott | kockaztatott téke
biztositastechnika|(viszontbiztositas/
i tartalékok kilonleges célu
(viszontbiztositas/ gazdasagi
kilénleges céllu | egység nélkul)
gazdasagi
egység nélkul)
C0050 C0060
Nyere}segr,eszesedessel jaro kotelezettségek — garantalt 93 734 439
szolgaltatasok
N_yeresegre’sgesedessgl Ja,ro kotele’zzettsegek — jovdbeni 10 718 641
diszkrecionalis nyereségrészesedések
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi 0
kotelezettségek
Egyéb élethiztositasi (élet-viszontbiztositasi) és
egészségbiztositasi (egészség-viszontbiztositasi) 0
kotelezettségek
Teljes kockaztatott toke az életbiztositasi és élet-
viszontbiztositasi kotelezettségek 6sszessége 519 715 328
tekintetében
A teljes minimalis t6kesziikséglet
kiszamitasa
C0070
Lineéaris MCR R0300 3274 606
SCR R0310 5177 996
MCR felsd korlatja R0320 2330098
MCR also6 korlatja R0330 1294 499
Kombinalt MCR R0340 2330098
MCR abszolut also korlatja R0350 1200 000
C0070
Minimalis tékesziikséglet R0400 2330098
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