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Osszefoglalas

Anyavallalatunk, az 1828-ban Janos F&herceg altal alapitott Grazer Wechselseitige
Versicherung AG kezdetben tlizkar biztositoként kezdte meg tevékenységét, majd egy
Kdzép- és Kelet Europaban mikoédé biztositotarsasagokat, ingatlanforgalmazo cégeket és
pénzligyi szolgaltatasokat nyujtdé cégeket is magaba foglalé nemzetk6zi holdingtarsasagga
fejlédott. Anyacégunk all az ausztriai biztositasi csoport élén, 13 Kozép- és Kelet-Europai
orszagban rendelkezik leanyvallalattal, tobb mint 185 éves hagyomanyra tekint vissza,
alapelvei az ugyfelei és partnerei felé a megbizhatésag, a stabilitds, a biztonsag, és
fuggetlenség.

A tobb évszazada értékalldé gondolatokhoz a GRAWE Eletbiztositd Zrt. (tovabbiakban
GRAWE vagy Biztositd) professzionalis mikodést kivan parositani, elésegitve ezzel
ugyfeleink teljes korl védelmeét és elégedettségét.

A 2016-os Uzleti évben a kizarélag klasszikus életbiztositasokat értékesité GRAWE
életbiztositasi bruttd dijbevételét tobb mint 8 %-kal tudta novelni az el6z6 Uzleti évhez
viszonyitva (2015: 10 314 425 eFt, 2016: 11 153 063 eFt). Az ugyfeleknek kifizetett bruttd
karok 6sszege 1,7 %-kal emelkedett (2015: 3 692 305 eFt, 2016: 3 753 843 eFt).

A 2016-0s Uzleti évben a Biztosité a hazai szamviteli szabalyok alapjan elkészitett szamviteli
beszamoloja szerint 1 867 926 eFt adozott eredményt ért el (2015: 1 495 554 eFt).

A befektetések allomanya a hazai szamviteli szabalyok alapjan elkészitett szamviteli
beszamoloban 13%-kal emelkedett el6z6 évhez képest (2015: 74 007 724 eFt,
2016: 83 700 233 eFt). A befektetések megvalasztasa soran a legfontosabb célunk az, hogy
a biztositasi szerz6désekbdl eredd kotelezettségeket folyamatosan teljesitsik.

Az alabbi jelentés betekintést nyujt a Biztosito fizetbképességébe és pénzugyi helyzetébe. A
hazai szamviteli jogszabalyok, valamint a biztositasi torvény elbirasai szerint elkészitett
pénzlgyi kimutatasok képezik alapjat az Uzleti tevékenység értékelésének. A jelentés ezen
tulmenden kitér az iranyitasi rendszerre, a kockazati profilra, valamint a fizet6képességre és
a t6kekezelésre vonatkozo6 értékelési moédszerekre is.

A Szolvencia Il feligyeleti rendszer 2016.01.01-én lépett hatalyba és a biztositasfeligyeleti
szabalyok teljes korét lefedi. A Szolvencia Il rendszer a biztositasi felugyeleti rendszerek
eurdpai szintli 6sszehangolasat szolgalja, és harom pilléres modellen alapul. Az elsé pillér
magaban foglalja a biztositétarsasagok kockazati helyzetének kvantitativ abrazolasat és a
tékével kapcsolatos kdvetelményeket. A masodik pillér az iranyitasi rendszer kdvetelményeit
hatarozza meg, a harmadik pilléer a piaci atlathatosag érdekében a kozzétételi és
jelentéstételi kotelezettségeket szabalyozza.

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. iranyitasi rendszere magaba foglalja a véllalat vezetését és a
kontroll rendszert. A vallalatiranyitasi funkciok szervezeti felépitését, feladatait és hataskorét
a belsd szabalyzatok tartalmazzak. Ezen tulmenéen a vallalatiranyitasi rendszer biztositja a
javadalmazasi és a kiszervezési szabalyoknak val6 megfelelést, valamint fels§ vezetéssel
(vezérigazgatd és helyettese), a fellgyel6bizottsagi tagokkal és a kiemelten fontos
feladatkoroket ellatokkal szembeni szakmai alkalmassaggal és Uzleti megbizhatésaggal
kapcsolatos kévetelményeknek valé megfelelést is.



A kockazatkezelési rendszer keretében a Biztositd a jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen
évente egyszer elkésziti "Sajat kockazat és szavatolétbke értékelését" (ORSA) annak
eérdekében, hogy felmérje az aktudlis kockazati helyzetét és megallapitsa t6kehelyzetét,
fizet6képességét. A vallalatiranyitasi rendszer alapveté eleme a belsd ellenérzési rendszer,
amely magaban foglalja a GRAWE Eletbiztositd Zrt. miikddésében meglévé belsd kontroll
elemeket, amelynek hatékonysagat a belsé ellendrzési terllet rendszeresen vizsgalja.

A Szolvencia Il. rendszer szerint a biztosito tékekdvetelménye a tényleges kockazati profilon
alapul (lasd a C. fejezetben szerepl6 informaciokat). Minél nagyobb kockazatnak van kitéve
a biztositétarsasag, annal magasabb a szavatolotéke kdvetelmény, amellyel a tarsasagnak
rendelkeznie kell.

A rendelkezésre allé szavatolotékét a Szolvencia Il. piaci érték alapu mérlegben a forrasok
feletti eszkdz tobbleteként hatarozzuk meg. A Szolvencia Il. (gazdasagi) mérlegben az
eszk6zok és kotelezettségek piaci értéken kerllnek meghatarozasra. Ez az értékelés eltér a
hazai szamviteli jogszabalyok alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepld értékeléstdl.

A Dbiztositastechnikai tartalékok hazai szamviteli jogszabalyok szerinti értékelése és a
Szolvencia Il. mérlegben szerepld legjobb becslés értékelése kozotti eltérés a kilonb6zd
feltételezésekbdl és szamitasi moddszerekbdl szarmazik. Az el6zd évi szamitashoz
viszonyitott eltérést az EIOPA altal meghatarozott életbiztositashoz kapcsol6do
kockazatmentes hozamgorbe valtozdsa és a kalkulacios modszerekben bekdvetkezett
valtozas okozza.

A tokefeltoltottség, vagyis a rendelkezésre allo szavatoldtbke és a szavatolotOke-szukséglet
aranya a standard formulaval szamolva 542,03%.

A kimagaslé mértéki szavatol6tdke biztositja, hogy a GRAWE Eletbiztosité Zrt. a jovében is
az On er8s és megbizhatd partnere legyen.

E jelentés kozzétételét a felligyeldbizottsag a 2017. majus 11-i Ulésen jovahagyta.



A.Uzleti tevékenység és teljesitmény
A.1 Uzleti tevékenység

A.1.1 Uzleti stratégia

A GRAWE a stratégigja kialakitasat kiemelt prioritassal kezeli, tekintettel arra, hogy a
lefektetett stratégia nemcsak rovid-, hanem kozép- és hosszutavon is meghatarozza a
GRAWE |jovéjét. A stratégiaban nevesitett célok, fokuszpontok és értékek a GRAWE
valamennyi munkavallaloja szamara ismertek, egyben iranyt mutatnak nem csupan a vezetdi
dontések meghozatalakor, hanem az Uzleti tervezés, a munkavégzés és az ugyfelekkel valo
kapcsolattartas soran is.

A GRAWE a stratégigja kialakitasakor — tamaszkodva a GRAWE csoport kdzel kétszaz éves
multra visszatekinté biztositasi szaktudasara — Ugyelt arra, hogy nemzetgazdasagi
finanszirozéként tarsadalmi felel6sségvallalasa is erdsodjon. Klasszikus életbiztositasi,
jaradékbiztositasi és rettegett betegségekre vonatkozd termékei értékesitése mellett a
GRAWE igyekszik rugalmasan reagalni a kulsé kornyezeti tényezdkre, igy a kdzelmultban az
ongondoskodas elémozditasat célzd, nyugdijbiztositasokat tamogatdé adojévairas
bevezetésével a GRAWE is bevezette nyugdijbiztositasi termékeét.

A GRAWE altal megteremteni kivant allapot, hogy az értékesitett termékekkel, illetve a
Biztosité szolgaltatasaival értéket teremtsen az ugyfelei szamara. Az lUgyfelek szamara a
GRAWE kimagaslé ugyfélszolgalatot Uzemeltet, melyen keresztul is kommunikalni tudja,
hogy a GRAWE az Ugyfelek szamara hosszu tavu, garanciat és biztonsagot nyujté partnert
jelent.

A GRAWE, mint magyarorszagi — klasszikus életbiztositasokat értékesité — életbiztosito, az
osztrak konszern leanyvallalataként épit a sikertényezékre, mint:

v’ a stabil Ugyfélallomanyban rejlé potencialra,
v'a megfeleléen kalkulalt dijakon nyugvo, tgyféligényekhez illeszkedd szolgaltatasokra,
v valamint a kdlcs6nds bizalomra, nyitottsagra és szocialis biztonsagra.

A.1.2 Tulajdonosi viszonyok és a csoport felépitése

A GRAWE csoport élén a Grazban bejegyzett GRAWE-Vermogensverwaltung all, aki
egyben a Grazer Wechselseitige Versicherung AG 100 %-os kozvetlen tulajdonosi
részesedéssel rendelkezé tulajdonosa.
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(AT) GRAWE-Vermogensverwaltung
(AT) Grazer Wechselseitige Versicherung AG

(AT) HYPO BANK BURGENLAND AG (AT) GRAWE Immo Holding AG
Bankok - ‘ - Ingatianokkal fogalalkozo
Birtositotarsasagok Dél- és Kelet- tarsasagok
Eurdpaban

A GRAWE Eletbiztositd Zrt. konszolidalt beszamolot nem készit, a vallalkozascsoport azon
legnagyobb és legkisebb egységének dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldjat, amelybe
a vallalkozét, mint leanyvallalatot bevontak, a Grazer Wechselseitige Versicherung AG,
(8010 Graz, Herrengasse 18-20.) allitja 6ssze.

A.1.3 Konyvvizsgalé

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. kdnyvvizsgalati feladatait az Alpine Kényvvizsgald Kift. latja el.

Elérhetéség:

Alpine Kényvvizsgalo Kift.
1026 Budapest, Pasaréti ut 59
Tel.: +36-30/397-4518

Fax: +36 1 700-2227

A.1.4 Felugyeleti hatésag

A Magyar Nemzeti Bankrol szol6 2013. évi CXXXIX torvény alapjan a Magyar Nemzeti Bank
latia el a pénz-, t6ke-, biztositasi- és pénztari piac, igy a GRAWE Eletbiztositd Zrt.
prudencialis és fogyasztévédelmi fellgyeletét is.

Elérhetéség:

Magyar Nemzeti Bank Pénziigyi Fogyasztévédelmi Kbzpont
Székhelye: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.

Levélcime: 1534 Budapest BKKP Postafiok: 777.

Telefon: +36-80-203-776, Telefax: +36-1-489-9102

E-Mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu

Internet: www.mnb.hu/fogyasztovedelem
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A.2 Biztositastechnikai eredmény

Az alabbi tablazatok atfogé képet nyujtanak a hazai szamviteli jogszabalyoknak megfelel6en
levezetett biztositastechnikai eredmény dijbevételi, valamint karraforditas tételeirdl.

Osszesitett adatok Brutto dijeldiras Megszolgalt dijak,

viszonthiztositas nélkil

2016 2016
eFt efFt

Eletbiztositas
Osszesen 11 153 063 10 631 206

A bruttd dijeléiras 0sszege 2015. évhez képest mintegy 8%-kal emelkedett, amely valtozas
els6sorban az egyszeri dijas vegyes életbiztositasok, valamint mérsékeltebben a
nyugdijbiztositasok dijbevételének emelkedésére vezethetd vissza. A tObbi életbiztositasi
termékcsoport dijbevétele érdemben nem valtozott.

Osszesitett adatok Bruttd Nett6  Viszontbiztositasi
karraforditas mikodési egyenleg
koltségek
2016 2016 2016
eFt eFt eFt

Eletbiztositas

Osszesen 3735884 1958 827 -204 290

A brutto dijel6iras novekedése, illetve a biztositasi allomany mérsékelt novekedése ellenére
a bruttd karraforditasok dsszege gyakorlatilag nem valtozott 2015-h6z képest, a nettd
mikodési koltségek ugyanakkor 14%-kal néttek.

2016. december 31-ére a biztositasi allomany az egy évvel ezelbtti allapothoz képest (a
kiegészit6 biztositasokat is beleértve) 3 831 darab szerzddéssel bévult. A szerz6désszam
novekedése els6sorban a vegyes életbiztositasok és ahhoz kotott kiegészitd biztositasok
szamanak emelkedésével fligg Ossze.
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Szerzodések szama 2016
darab

Eletbiztositas

Osszesen 214 454

A.2.1 Eletbiztositasi ag

Az életbiztositasi dijbevétel az elmult évben 8%-kal ndvekedett a 2015. Uzleti évhez képest.
A valtozast els6sorban az egyszeri dijas életbiztositasok ndvekedése, valamint a
nyugdijbiztositasok brutté dijbevétel emelkedése okozta.

Az alabbi tablazat a bruttd dijak, illetve a megszolgalt dijak megbontasat tartalmazza a
biztositottak koére, a dijfizetési mdd, valamint a nyereségrészesedésre vald jogosultsag
alapjan.

Eletbiztositasi dijbevétel Megszolgalt dijak,

alakulasa Bruto dil s zonthiztositas nélkil
2016 2016
eFt eFt
biztositottak kore alapjan
Egyéni életbiztositasi szerz6dések 11 060 907 10 592 960
Csoportos életbiztositasi szerz6dések 92 156 38 246
Osszesen 11 153 063 10 631 206
Eletbiztositasi dijbevétel alakulasa s Megszolgalt dijak,
) \iszontbiztositas nélkil
2016 2016
eFt eFt
dijfizetés maédja alapjan
egyszeri dijas szerz6dések 2666 088 2666 088
folyamatos dijas szerz6dések 8486 975 7965118
Osszesen 11 153 063 10 631 206
nyereségrészesedésre vald jogosultsag alapjan
nyereségrészesedésre jogositd szerz6dések 10 444 620 10 155 046
nyereségrészesedésre nem jogositd szerz8dések 708 444 476 160
Osszesen 11 153 063 10 631 206
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A.3 Befektetési eredmény

A.3.1 Befektetések osszetétele

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. haza szamviteli térvény el6irasainak megfeleléen 2016.12.31-re
vonatkozéan elkészitett éves beszamoldja alapjan a befektetések konyv szerinti értéke
83 700 233 eFt (+13,1%).

A befektetési portfolié 2016.12.31-i O0sszetételét mutatja a kdvetkezé abra:

Befektetések osszetétele (ezer Ft)

Az egyes befektetések hazai szamviteli szabalyok szerinti értékelését és a Szolvencia Il.
értékelési elvek szerinti értékelését a D. fejezet tartalmazza.

A.3.2 Befektetési eredmény

A kovetkezd tablazat a befektetések eredményét mutatja fébb befektetési kategorianként
megbontva. A befektetések eredménye magaba foglalja a befektetésekhez kapcsolédo
bevételeket, realizalt nyereséget és veszteséget, az év végi értékelések eredményeit,
elszamolt értékvesztéseket, befektetési koltségeket és raforditasokat.
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Befektetések eredménye 2016 2015 Valtozas

eFt eFt %
Magyar allamkotvény 4 893 091 4169578 117%
Kulfoldi allamkdtvény 149 843 97 400 154%
Jelzaloglevél 24008 26 328 91%
Befektetési jegy 98 988 -40 829 ’ 242%
Kotvénykodlcson 12 464 12420 100%
Lekotott betét 251 758 33%
Ingatlan 34791 35336 98%
Osszesen 5213 436 4 300 991 121%

A befektetések eredménye dsszességeben 21%-kal emelkedett 2016. évben az el6z6 Uzleti
évhez képest.

Az emelkedést legnagyobb mértékben az allamkotvényekbdl szarmazd bevételek
novekedése okozta.

A kedvezd piaci arfolyamok hozzajarultak a befektetési jegyekbél szarmazd bevételek
jelentds ndvekedéséhez.
A.4 Egyéb lényeges bevételek és kiadasok

Minden lényeges bevétel és kiadas bemutatésra kerilt az el6zd fejezetekben. Ezen
tulmenden nincs olyan lényeges bevétel és kiadas, amit a 2016-0s beszamolasi év
vonatkozasaban be kell mutatni.

A.5 Egyéb informacidk

Az Uzleti tevékenységet és teljesitmeényt érinté valamennyi lényeges informaciot bemutattunk
az el6zb fejezetekben.
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B.lIranyitasi rendszer

B.1 Az iranyitasi rendszerhez kapcsolédoé altalanos informaciok

B.1.1 Megfelel6ség

A Biztosité iranyitasi rendszere biztositja a szilard, prudens vallalatiranyitast és megfelel a
Biztosito tevékenysége nagysagrendjének és jellemz8inek.

A bels6 ellenérzési rendszer és a vallalatiranyitasi rendszer egyéb elemeinek megfeleléségét
és hatékonysagat a belsé ellendr rendszeresen ellendrzi.

B.1.2 Vezérigazgatd, felligyeldbizottsag és a kiemelten fontos feladatkorok

B.1.2.1 Vezérigazgaté

A Biztosité iranyitasat a fels6 vezetdk, a vezérigazgatd és a vezérigazgatd-helyettes
(cégvezett) latjak el, akiket a tulajdonos, a Grazer Wechselseitige Versicherung AG nevezett
ki. A Biztositét a vezérigazgatd és a vezérigazgatd-helyettes (cégvezetd) egylttesen
képviselik.

Vezérigazgato: dr. Hochmann Andras
Vezérigazgaté-helyettes (cégvezetd): Vass Sandor

A vallalatiranyitast ellatd felsd vezeték mellett a Biztositonal Vezetdi Ertekezlet miikodik,
amely biztositja a felsd vezet6k és az egyéb vezetbk (kiemelt feladatkdroket ellatd vezeték
€s az irodavezet6, szamviteli rendért felels vezetd, vezetd jogtanacsos) kdzotti folyamatos
informacidaramlast és az egyéb vezetdk beszamoltatasat.

B.1.2.2 Felligyeldbizottsag

A Biztosito felligyel6bizottsaga 5 tagu, a tagokat a tulajdonos, a Grazer Wechselseitige
Versicherung AG jeldli ki.

A Felugyel6bizottsag tagjai:

e Mag. Dr. Othmar Ederer, elndk
e Mag. Klaus Scheitegel,

e DDI Mag. Dr. Gunther Puchtler,
e Mag. Ewald Krispel

e Dr. Wolfgang Felser

A GRAWE fellgyel6bizottsaga sajat Ugyrendje alapjan mikodik. A felligyel6bizottsag
legalabb harom és legfeljebb tiz tagbdl allé testllet. A feligyel6bizottsag tagjai elndkot
valasztanak. A fellgyel6bizottsag hatarozatképességéhez legalabb harom tag jelenléte
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szikséges. A feligyelb6bizottsag hatarozatait egyszerli  szétdbbséggel hozza,
szavazategyenl6ség esetén az elndk szavazata dont.

A felUgyel6bizottsag folyamatosan kapcsolatot tart fenn a vezérigazgatoval. A
feligyelBbizottsag kapcsolatot tart a konyvvizsgaloval, akit sziikség szerint, de évente
legalabb egyszer a fellgyel&bizottsagi Glésre meghivja. A feligyelébizottsag negyedévente a
vezérigazgatd irasbeli jelentése alapjan tajékozodik a tarsasag vagyoni helyzetérél, az
Uzletpolitika alakulasarol. A felugyelébizottsag szakmailag iranyitia a Biztositd belsd
ellenérét. Ennek keretében a felligyeldbizottsag folyamatos kapcsolatot tart fenn a belsd
ellendrrel. A bels6é ellenér a szakmai munkaja soran elkészitett jelentéseit koteles a
feligyelBbizottsag részére megkuldeni.

B.1.2.3 Kiemelten fontos feladatkorok

B.1.2.3.1 Iranyitasi rendszer

A vezérigazgato, vezérigazgatd-helyettes és a felUgyel6bizottsag mellett tovabbi kiemelten
fontos feladatkorok kerlltek a Biztositonal meghatarozasra, feldllitasra, ezek:
kockazatkezelési, megfelel6ségi, belsé ellenbrzési, aktuariusi feladatkorok.

B.1.2.3.2 Kockazatkezelési feladatkor

A kockazatkezelési funkcidé — az iranyitasi rendszer részeként — a Biztositd szervezeti
strukturajaba és dontési folyamataiba beépll és kozvetlenll a vezérigazgaté ala tartozik. A
kockazatkezelési funkcio dontései soran kell6 mértékben fliggetlen és harmadik felek altal
nem utasithatd. A kockazatkezelési funkcio kdzvetlenll a vezérigazgatonak tartozik jelentési
kotelezettséggel és csak a vezérigazgatd nevezheti ki, hivhatja vissza. A vezérigazgato a
kockazatkezelési funkcioval kézdsen meghatarozza a kockazati stratégiat és a kockazati
limiteket. A kockazatkezelési funkcid elemzi a kockazatok szempontjabdl fontos adatokat,
Osszesiti a kockazatokat és kimutatja a kockazat koncentraciot, tovabba attekintést nyujt és
jelentéseket készit a Biztositot erinté valamennyi kockazatrol.

B.1.2.3.3 Megfeleléségi feladatkor

A compliance funkcio a kdvetkez6 feladatokat latja el: ellenérzés, tanacsadas, korai riasztas,
kockazatértékelés.

Biztositja, hogy a Biztosité mindenkor megfelelien a tevékenységére és mikddésére
vonatkozé jogszabalyokban foglaltaknak és a szabalyzatok 6sszhangban legyenek a
jogszabalyi rendelkezésekkel.

A megfeleléségi szabalyok megsértése esetén jelenti azt a fels6 vezetés részére.
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B.1.2.3.4 Belso ellenérzési feladatkor
A Belsé Ellenérzés fliggetlen és objektiv vizsgalati és tanacsadasi szolgaltatasokat nyuijt.

A kockazatalapu vizsgalati szempontok alapjan a Belsé Ellenérzés a teljes Uzleti
tevékenység torvényszeriiségének, szabalyszerliségének és célszer(iségének folyamatos és
atfogd vizsgalatat végzi, amelyr6l a Biztosito vezetése és a feligyel6bizottsag részére
jelentést készit.

Tamogatja a GRAWE szervezetét céljainak elérésében azaltal, hogy szisztematikus és
céliranyos vizsgalati szempontokkal a teljes iranyitasi rendszer hatékonysagat vizsgalja, a
bels6é ellenbrzési rendszereket folyamatosan ellendrzi valamint a vezetési és felugyeleti
folyamatokat értékeli és segiti azok javitasat, azonositja a gyenge pontokat és megfeleld
intézkedéseket javasol a kockazat csokkentésére, illetve azok elkerllésére.

B.1.2.3.5 Aktuariusi feladatkor

Az aktuariusi funkcié Osszességében szervez, ellendrzd, javaslattevé és véleményezd
szerepeket lat el. A Szolvencia Il el6irasok betartasa mellett koordinalja a szamviteli, illetve a
Szolvencia Il biztositastechnikai tartalékok becsléséhez szikséges lépéseket, valamint
ellendrzi a szamitasi folyamatat. Tovabba vildagosan és egyértelmlien kifejezésre juttatjia a
szamviteli, illetve Szolvencia Il biztositastechnikai tartalékok megfelel6ségével kapcsolatos
barminem{ aggalyat.

B.1.3 Az iranyitasi rendszerben bekovetkezett Iényeges valtozasok

A jelentés vonatkozasi id6szakaban nem volt valtozas az iranyitasi rendszerben.

B.1.4 Javadalmazasi politika és javadalmazasi gyakorlatok

B.1.4.1 A javadalmazasi politika alapelvei, rogzitett és valtozé elemek bemutatasa

A javadalmazasi politika alapelvei 6sszhangban allnak a vallalat stratégiajaval, Uzleti
teveivel, a GRAWE céljaival, értékeivel, valamint az érdekkonfliktusok megelézésére
vonatkozo intézkedésekkel.

A GRAWE-nak biztositania kell az egyensulyt a megfelelé szavatol6 téke szint fenntartasa
és a javadalmazasra fordithaté 6sszegek kozott. Minden olyan kifizetést kerulIni kell, amely a
megfeleld szavatold téke szint fennallasat veszélyezteti.

A javadalmazasi politika 6sszhangban all a GRAWE kockazatkezelési stratégigjaval és
kockazati profiljaval. A javadalmazasi gyakorlatok illeszkednek a megbizhaté és hatékony
kockazatkezelésbe, egyuttal nem 6sztdndznek olyan kockazatok vallalasara, melyek esetleg
a GRAWE kockazati toleranciakliszobét atlépik.

A javadalmazasi politika az egyes funkciok specialis adottsagait megfeleléen figyelembe
veszi, igy a vezetdi vagy mas kulcspoziciét betdltd személyek feladatait és teljesitményét,
valamint mas munkatarsi kategoriak feladatait és teljesitményét is, akik tevékenysége a
GRAWE kockazati profiljat jelentésen befolyasoljak.
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Tekintettel arra, hogy a GRAWE-val munkaviszonyban allé kollégak nem végeznek
értékesitési tevékenységet, a javadalmazas nem tartalmaz valtozé bérelemet. Az évente
kifizethet6 jutalom, jellegébdl fakaddan nem sorolhaté a valtozo jovedelem kategériajaba.

Az allando bérek mértéke igazodik a pozicid belsd funkcidértékéhez, a betdltott feladatkor
kiemeltségéhez, valamint a szervezeti (vezetdi) szintekhez, s egyidejlileg harmonizal a
piacon szokasos bérekkel.

A GRAWE kockazati profiljara jelentés befolyassal bird6 munkatarsak a vezetésnek azon
tagjai, akik kulcspozicidk vezet6i, valamint a kiemelt funkciok betoltéi, tovabba akiket
cégjegyzési jogosultsaggal ruhaztak fel.

A kiemelt feladatkort betdlté kollégak bére minden esetben teljesen fliggetlen az
ellen6rzésik ala tartozo operativ egységek és teruletek kdzvetlen teljesitményétdl.

Az esetleges végkielégitések esetében a GRAWE minden esetben szigoruan a jogszabalyi
keretek kozott, valamint a meglévé munkaszerz6dés alapjan jar el. A végkielégités
mértékének onkéntes ndvelése kizardlag a GRAWE-nal toltott idészak alatt nyujtott
teljesitménnyel o6sszhangban adhaté, hattérbe szoritva ezzel is a munkavallaloi
mulasztasokat, szerz6désszegd munkavégzeseket.

A GRAWE vezérigazgatdja és vezérigazgato-helyettese fenntartja annak a lehetéségét, hogy
egyes munkavallaléknak vagy munkavallaloi csoportoknak a meghatarozott javadalmazasi
elemeken kivul kildnleges teljesitményért egyszeri jutalmat nyujtson. Ennek soran az ilyen
jellegl jutalom is a GRAWE Uzleti és kockazatkezelési stratégiajaval 6sszhangban all és az
ad-hoc javadalmazasi elemek mértékét a hozott teljesitmény fliggvényében allapitja meg.

A GRAWE vezérigazgatdja és vezérigazgatd-helyettese javadalmazasardl a GRAWE
tulajdonosi szintjén sziletik dontés.

B.1.4.2 Informacidk az egyéni vagy kollektiv javadalmazas kritériumairol

A GRAWE Eletbiztosité Zrt-nél a valtozé bérelemek egyéni teljesitményhez, illetve egyiittes
teljesitményhez kotottek.

B.1.4.2.1 Nem vezetd beosztasi munkavallalék

A Biztositd6 minden munkavallaléja a munkaszerz6désében meghatarozott alapbérben
részesll, illetve évente egyszer - a felligyel8bizottsag tajékoztatasa és jévahagyasa mellett -
jutalom kertlhet kifizetésre.

B.1.4.2.2 Vezetd beosztasu munkavallalok (beleértve a felsé vezetést is)

A GRAWE esetében a vezetd kollégak javadalmazasi modszere egyezik a nem vezetd
beosztasu kollégak javadalmazasi modszerével.

B.1.4.2.3 Ertékesitésben részt vevé munkavallalok

A GRAWE kizarolag biztositaskozvetitokon keresztll értékesiti termékeit.

19



B.1.4.2.4 Ertékesitési vezetdk

Nincs ilyen pozici6 a GRAWE-nél.

B.1.4.2.5 Felligyel6bizottsag tagjai

A fellgyel6bizottsag tagjai nem részestilnek valtozé 6sszegi juttatasban.

B.1.4.3 Kiegészitd nyugdij- vagy elérehozott nyugdijrendszerek f6 jellemzoi

Ez a juttatasi forma a GRAWE Eletbiztositd Zrt-nél nem fordul elé.

B.1.5 Lényeges tranzakcidok

A jelentés vonatkozasi id6szakaban nem volt érdemi tranzakcio a Biztositd és tulajdonosa, a
Grazer Wechselseitige Versicherung AG vagy mas olyan személyek kozott, akik jelentés
befolyassal rendelkeznek a Biztositd, a vezérigazgatod, a vezérigazgatd-helyettes, illetbéleg a
felugyel6bizottsag felett.

B.1.6 Iranyitasi rendszer

Bizottsagok az anyavallalatnal mikodnek, a GRAWE-nal nem. A GRAWE-nal altaldban
kéthetente, de legalabb kéthavonta vezetdi értekezlet Ulésezik, melyeken részt vesz a
vezérigazgatd, a vezérigazgato-helyettes, a szamviteli rendért felelés vezetd, a vezetd
jogtanacsos, a vezetd belsé ellenér, az irodavezetd, a vezetd aktuarius, az aktuariusi
feladatkor ellatdja, valamint a kockazatkezelési és megfeleléségi vezetd. Az (lésekrdl
jegyz6koényv készll, melyet elektronikusan is tarolunk. A vezetdi értekezlet a kiemelten
fontos feladatkérok kdzotti informacidaramlas és kommunikacio fontos épitékdve.

B.1.6.1 Szervezeti felépités

A kovetkez6 abran bemutatjuk az iranyitasi rendszer szervezeti felépitését:
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————— S8 2004, &yi OOV tv 85, §-3 alapjan

= i Felijgyelﬁbizottség fennalldjelentéstételi kitelezettsen

———en : Belsd szabalyzatokban meghatarozott
jelentési ttvonal

Vezérigazgato
Vezérigazgatd helyettes

Kockazatkezelési és
megfeleldségi vezetd

-------------------- Vezetd belso ellenor /
Belsd ellenorzési
funkcio

Vezetd aktuarius /
Biztositas matematikai
funkcio

Szamviteli rendért
felelés vezetd

Vezetd jogtanacsos

Irodavezetd

B.1.6.2 Jogosultsagok, eréforrasok és miikodési fliggetlenség

Az iranyitadsi rendszer tagjai rendelkeznek a feladataik ellatdshoz szikséges
jogosultsagokkal és eréforrasokkal, amelyek a Biztositd Uzleti tevékenysége terjedelmének
és Osszetettségének megfeleléek. A kiemelten fontos feladatkoroket ellatd vezeték
szakmailag flggetlenek és kozvetlenul a vezérigazgatonak alarendeltek. Kizarolag a
vezérigazgatd nevezheti ki, illetve hivhatja vissza 6ket.

B.1.6.3 Jelentéstétel és tanacsadas

B.1.6.3.1 Kockazatkezelési feladatkor

A kockazati jelentések lehetnek egyrészt rendszeres jelentések elére meghatarozott
idépontokban (évente, illetve negyedévente) masrészt eseti jelentések.
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A rendszeres kockazati jelentéseknek két formaja van. Az egyiket évente egyszer, a
GRAWE tervezési folyamatanak részeként allitjuk 6ssze, amely a kdvetkez6 évre vonatkozé
kockazati becslésrél szol. A masik, amely a bekovetkezett kockazatokrdl szolé rendszeres
jelentés, negyedévente készll. A rendszeres jelentéseket a kockazatkezelési vezetd allitja
0ssze, és a kockazatokért felelés személyek (vezérigazgatd és helyettese) hagyjak jova. Ezt
kovetben a jelentéseket tovabbitjuk az anyavallalat kockazatkezelési osztalyanak.

A rendszeres kockazati jelentéseken tul a kovetkezd évre vonatkozé kockazatbecslésben,
illetve a kockazati helyzetben bekdvetkezett Iényeges valtozas esetén eseti (ad-hoc) jelentés
készitése is szlkséges.

A fentieken kivil évente legalabb egyszer ORSA jelentést allitunk Ossze, amelyet a
vezérigazgatd és a vezérigazgato-helyettes hagynak jova. A jelentést a felsé vezetésen kivl
a GRAWE feligyelébizottsaganak, a kiemelten fontos feladatkoroket betdltd
munkavallaléknak és egyéb vezetbknek, valamint a Magyar Nemzeti Banknak is elkuldjuk.

A kockazatkezelési vezetd a kockazati szempontbdl relevans kérdésekben tanacsot ad a
vezérigazgatonak és helyettesének, és megfeleldé — a teljes szervezetet atfogd -
intézkedéseket javasol a kockazatok mérséklésére és figyelemmel kisérésére.

B.1.6.3.2 Megfelel6ségi (compliance) feladatkor

A megdfeleléségi feladatkor jelentési kotelezettsége érinti a megfelel6ségi vezetdt, valamint
az egyes szakterlletek vezetdit és magaban foglalia a rendszeres jelentéstételi
kotelezettséget és az eseti jelentéseket is. A megfelelségi vezetd évente egyszer irasbeli
jelentést készit a vezérigazgatdnak és helyettesének (compliance éves jelentés). Ezen kivil
a megfeleléségi vezetd minden Iényeges compliance témardl haladéktalanul tajékoztatja a
fels® vezetést (eseti compliance jelentések).

Az egyes szakterlletek vezetGinek éves kockazatbecslési jelentése a kockazatkezelési
folyamat része, valamint jelentést tesznek a kockazatkezelési vezetének negyedévente
azokrél a compliance kockazatokrol, intézkedésekrél és egyéb megfelel6ségi szempontbdl
lényeges témakrol, amelyek a sajat felel6sségi tertletiket érintik. Ezen jelentések lényeges
pontjait a megfeleléségi vezeté a compliance éves jelentésben foglalja dssze. A
megfeleldségi szempontbdl fontos témakat haladéktalanul jelenteni kell a megfeleléségi
vezetbnek.

A megfeleléségi vezetd tanacsot ad a vezérigazgatonak és helyettesének a Biztositd
mikddésével kapcsolatos elbirasok betartasaval kapcsolatban, valamint a megfeleléségi
intézkedések vegrehajtasara vonatkozoan.

B.1.6.3.3 Belso ellenorzési feladatkor

A belsd ellenér a vizsgalat befejezését kdveté 1 héten belll elkésziti a jelentés tervezetet a
vizsgalati tevékenység eredményeirél. Az id6kozi jelentések irdsban vagy szoban is
megfogalmazhatok.

A Biztosito felsé vezetését és a vizsgalt terlletek vezetdit igazolhatd médon kell a vizsgalati
megallapitdsokrdl tajékoztatni. Ez torténhet a vizsgalat folyaman és a vizsgalat lezarasat
kovetd zar6 megbeszélésen.
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A belsé ellenér az elkészitett jelentést alairja és jovahagyas céljabdl a vezet6i értekezlet elé
Viszi.

A vezetdi értekezlet altal elfogadott belsé ellendri jelentéseket a vizsgalt teruletek vezetdinek
és adott esetben a vizsgalat eredményei altal érintett tertletek vezet6inek kell eljuttatni.

A belsé ellendri jelentéseket az anyacég belsd ellenbrzése altal 1étrehozott belsé ellenérzeési
adatbazisban is rogziteni kell.

A fellgyel6bizottsag legalabb naptari negyedévente megtargyalja a belsé ellenbrzési
feladatkort ellatdé személy altal készitett jelentéseket, és ellendrzi a sziikséges intézkedések
végrehajtasat.

A belsé ellenérzés a felligyelbbizotisag részére éves jelentést készit a bels6é ellenérzés
lényeges megallapitasairdl és javaslatairdl, valamint a feladatok teljesulésérél az éves
tervhez képest. Az éves jelentést a konszern belsé ellenérzés is megkapja tajékoztatasul.

A belsé ellenérzés a jelentésektdl flggetlendl haladéktalanul és igazolhatéan tajékoztatja a
feligyel6bizottsagot és a Biztositd vezetését, ha ugy véli, hogy a cég fennallasa, fejlédése
vagy mikodoképesseége veszelyeztetett vagy jelentésen karosodott. Haladéktalanul jelentést
kell tenni tovabba, amennyiben szikséges vagy lehetséges annak érdekében, hogy a
megallapitott kiterjedt és/vagy sulyos karosodas lehetbleg id6ben megszilintetheté vagy
terjedése korlatozhaté legyen.

B.1.6.3.4 Az aktuariusi feladatkort ellaté szervezeti egység (aktuariusi funkcio)

Az aktuariusi funkcidonak a jogszabalyi kotelezettségébdl ered6en évente egyszer irasos
jelentést kell készitenie a vezérigazgato, illetve a vezérigazgatd-helyettes részére. A jelentés
tartalmazza az aktuariusi feladatkdr keretében elvégzett feladatokat, ezek eredményeit,
amelyben egyértelmiien és vilagosan be kell mutatni a biztositastechnikai tartalékok
szamitasaval kapcsolatos barminemi hianyossagot, bizonytalansagot és javaslatot kell tenni
ezek megoldasara, ill. kikiszéboléseére.

Az aktuariusi funkcié a vezérigazgato, illetve vezérigazgatd-helyettes részére informaciot
nyujt a biztositastechnikai tartalékok szamitasarél. Ennek keretében elemzé mdbdon
tajekoztatni kell a vezet6séget a biztositastechnikai tartalékok megbizhatosagarol és
megfeleléségérdl, tovabba a biztositastechnikai tartalékok szamitasaval kapcsolatos
bizonytalansagokral.

B.2 A szakmai alkalmassag és uzleti megbizhatésag kovetelményei

B.2.1 A készségre, tudasra és szakértelemre vonatkozé6 kovetelmények

B.2.1.1 Altalanos alapelvek

A felsé vezetés és a fellgyel6bizottsag tagjaira, valamint a kulcspozicidkat betdltd
szemeélyekre a vallalat vezetése és fellugyelete miatt a szakmai és személyi kompetencigjuk
vonatkozasaban specialis kdvetelmények vonatkoznak. A minden egyes személynél
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szikséges ismeretek, képességek és tapasztalatok a grémium Osszetételére vonatkozo
k6zds igényekre tekintettel biztositjak, hogy a Biztositd Uzleti tevékenységének,
kockazatainak és iranyitasi rendszerének megértése, valamint a jogi keretfeltételek ismerete
alapjan a vezet8ség részérdl jol megalapozott és kompetens dontések szlletnek.

A vezetbség és a felugyel6bizottsag tagjainak, valamint a kulcspoziciokat betoltd
személyeknek a kivalasztasakor a szakmai kompetenciak mellett a szikséges személyes
megbizhatésag kdvetelményének teljesitése is Iényeges.

B.2.1.2 Felsd vezetés (vezérigazgato és helyettese)

B.2.1.2.1 Képzettség és szakmai tapasztalat

A fels6 vezetésnek elméleti szakképesitéssel (képzettség) vagy gyakorlati tapasztalatokkal
megszerzett tudassal kell rendelkezni. Képzettség: szakiranyu tanulmanyok és képzések
elvégzése, illetve kilsé vagy belsd oktatasok vagy megfelel6 tovabbképzés. Megfeleld
szakmai tapasztalatként, vezet6ként vagy szakért6ként megszerzett vezetdi tapasztalat
fogadhaté el, ha az legalabb 3 éves és azt hasonldé nagysagu és tevékenységi korl
vallalatnal szerezték.

A fels6 vezetés, mint egység kell, hogy a kritériumoknak megfelelien. A specialis
ismeretekkel rendelkezé felsé vezetdk - kilondsen tekintettel a felelésség megosztasara —
kompenzaljak a fels6 vezetés masik tagjanak adott terlileten kevésbé erés szakmai
ismereteit.

B.2.1.2.2 Ismeretek

A felsd vezetésnek ismeretekkel kell rendelkezni a biztositasi- és pénzlgyi piacokrodl, Uzleti
stratégia és Uzleti modellekrdl, az iranyitasi rendszerekrdl, a pénzugyi elemzések (szamvitel)
és biztositasmatematikai elemzésekrél, a szabalyozasi kornyezetr6l és a szabalyozasi
kovetelmeényekrél.

A fels6 vezetés, mint egység kell, hogy a kritériumoknak megfeleljen. A specialis
ismeretekkel rendelkezé felsd vezetdk - kildndsen tekintettel a felelésség megosztasara —
kompenzaljak a fels6 vezetés masik tagjanak adott terlleten kevésbé er6s szakmai
ismereteit.

B.2.1.3 Felligyeldbizottsag

B.2.1.3.1 Képzettség és szakmai tapasztalat

A felugyel6bizottsagi tagoknak rendelkeznilk kell a szikséges tapasztalatokkal és agazati
ismeretekkel, valamint abban a helyzetben kell lennitik, hogy a specialis képzettségiikh6z és
szakmai tapasztalatukhoz mérten a menedzsment dontéseit kritikusan szemléljék.
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B.2.1.3.2 Ismeretek

A feligyelbbizottsagi tagoknak ismerni kell a feligyel6bizottsag és a vezet6ség alapvet6
jogait és kotelezettségeit, a feligyel8bizottsag mikddési rendjét, a Biztositdé mikodését és
strukturajat. A feligyelBbizottsagi tagoknak legalabb olyan mértékii szaktudassal kell
rendelkezni, ami lehetévé teszi, hogy a vezetdség felligyelete és ellenbrzése terlletén a
feligyel6bizottsag kollektiv dontésének meghozatalaban a tag részt vegyen. A
feligyel6bizottsagi tagoknak ismerni kell a felugyel6bizottsag funkcidjara vonatkozé
normakat kilonoés tekintettel a relevans cégjogi és felugyeleti jogi elbirasokra.

A fellgyel6bizottsag elndkének a fentieken tulmenden tovabbi ismeretekkel kell
rendelkeznie, igy ismernie kell: az eurdpai biztositasfellgyeleti jog fontosabb fogalmait és
tartalmat (amennyiben azt nemzeti szinten atvették és alkalmazhaté), az MNB térvény
kulcsfontossagu rendelkezéseit. Rendelkezni kell tovabba az elndki funkcid szempontjabdl
relevans cégjogi ismeretekkel, igy ismernie kell: a Biztositd alapitd okiratat, a vezetéség és
az ellen6rzé testlletek mikodésére vonatkozé szabalyokat, valamint a biztositok
mikddtetéséhez, szamviteléhez szikséges, megfelel6 elméleti és gyakorlati ismeretekkel is
kell rendelkeznie.

A felugyel6bizottsag, mint egység kell, hogy a kritériumoknak megfeleljen. A specidlis
ismeretekkel rendelkez6 egyes tagok - kulonos tekintettel a képzettség és a szakmai hattér
alapjan kivanatos diverzifikaciora - kompenzaljak a tdbbi tag adott terlleten kevésbé erbs
szakmai ismereteit.

B.2.1.4 A kiemelten fontos feladatkort betolté személyek

B.2.1.4.1 Képzettség és szakmai tapasztalat

A kiemelten fontos feladatkdroket betdlté személyeknek a konkrét feladat ellatasahoz
szikséges képzettséggel és szakmai tapasztalattal kell rendelkezni.

B.2.1.4.2 Ismeretek

A konkrét feladat ellatasa szempontjabdl a kulcspoziciot ellatdé személyeknek relevans
részletes ismeretekkel kell rendelkezni, igy ismerni kell: az egyes funkcioknak megfelel6en a
biztositasi és pénzigyi piacokat, az egyes funkcioknak megfeleléen az Uzleti stratégiat és az
uzleti modellt, az iranyitasi rendszert (a kockazatkezelési funkcié vezet6je, a compliance
funkcio vezetbje és a bels6 ellenbrzés vezetbje esetében) a pénzugyi elemzéseket
(szamvitel) és biztositasmatematikai elemzések (a kockazatkezelési funkcio vezetbje és a
biztositasmatematikai funkcié vezetbje esetében), a biztositdsmatematikai és pénzigyi
matematikai ismereteket (a biztositdsmatematikai funkcié vezet6je esetében), tovabba az
egyes funkcidknak megfeleléen a jogi keretfeltételeket, az egyes teriletekre jellemzé minden
relevans informaciot.
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B.2.2 A szakmai alkalmassag és uzleti megbizhatésag vizsgalata

B.2.2.1 Felsd vezetés (vezérigazgato és helyettese)

A feligyel6bizottsag, mint kollektiv testllet a felelGs, a vezet6ség szakmai alkalmassagaért
és Uzleti megbizhatosagaért (tovabbiakban: Fit&Proper). A GRAWE Fit&Proper felelést csak
operativ tevékenységgel lehet megbizni, de magaval az alkalmassag megitélésével nem.

Uj vezet6ség esetében az alkalmassag megitélését még az alkalmazas elétt el kell végezni,
hogy a feligyel6bizottsag az alkalmassag megitélésének eredményét a vezetdség tagja
pozicio betdltésérél szo6lo dontés alapjaul vehesse.

A megbizas el6tt meghallgatast kell tartani, ahol az egyes felligyel6bizottsagi tagoknak,
illetve a GRAWE Fit&Proper felelésnek lehetéségik van a palyazonak szoban kérdéseket
feltenni.

A megbizas elbtt a pénzigyi fellgyelettél engedélyezé hatarozattal kell rendelkezni arra
vonatkozéan, hogy a személy felligyeleti szempontb6l a Biztositdé vezetbsége tagja
feladatainak ellatasahoz szikséges személyes megbizhatésag és szakmai alkalmassag
feltételeinek megfelel-e.

B.2.2.2 Felligyeldbizottsag

A feligyel6bizottsagi tag szakmai alkalmassagaért és Uzleti megbizhatéosagaért a
feligyel6bizottsag, mint kollektiv testilet a felelés, amennyiben a (Ujra) megbizando jeldltet a
felugyel6bizottsag, mar meghallgatta, a sajat alkalmassaganak megitélésében nem
mikodhet kdzre. A GRAWE Fit&Proper felelést csak operativ tevékenységgel lehet megbizni
de magaval az alkalmassag megitélésével nem.

A felUgyel6bizottsag uj tagjai esetében az alkalmassag megitélését még a megbizas elétt el
kell végezni, hogy a tulajdonosok az alkalmassag megitélésének eredményét a tag
megvalasztasa illetve elkuldése soran figyelembe tudjak venni.

A megbizas elbtt a pénzigyi fellgyelettél engedélyezé hatarozattal kell rendelkezni arra
vonatkozéan, hogy a személy felligyeleti szempontbdl a Biztositd vezetésége tagja
feladatainak ellatasahoz szikséges személyes megbizhatésag és szakmai alkalmassag
feltételeinek megfelel-e.

B.2.2.3 A kiemelten fontos feladatkort betolté személyek

Az operativ felel6sség a GRAWE Fit&Proper felelsé, a kulcspoziciot betdltd személyek ki-
nevezésében a végsd dontést a vezetbéség hozza meg. A GRAWE Fit&Proper felelés a
szakmai alkalmassag megitélésekor mas forrasokra, illetve részlegekre (példaul belsé
ellendrzés) is tAmaszkodhat. Az alkalmassag-megitélés eredményének és alatamasztasanak
dokumentalasa a GRAWE Fit&Proper felel6s feladata.
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Az Uj jeldltek egy tobblépcsbs és strukturalt kivalasztasi folyamaton mennek keresztil,
amelyhez a pszichometriai, alkalmassag-diagnosztikai elemzési eszkdézok mellett
részstrukturalt interjuk, illetve értékelési eljarasi szempontok is tartoznak. Az alkalmassag
megitélésekor kuldndsen a palyazoknak a meghatarozott funkcidhoz szikséges szakmai és
személyi kdvetelményeknek valé megfelelését kell kritikusan értékelni.

A megbizas elbtt a pénzigyi feligyelettél engedélyezé hatarozattal kell rendelkezni arra
vonatkozéan, hogy a személy felligyeleti szempontbdl a Biztositd vezet6sége tagja
feladatainak ellatasahoz szikséges személyes megbizhatésag és szakmai alkalmassag
feltételeinek megfelel-e.

B.3 A kockazatkezelési rendszer

Kockazatkezelés alatt minden, a Biztositéra hatd kockazat felismerését és iranyitasat
szolgald intézkedés értendd, tehat az egymassal dsszehangolt €s koordinalt, a kockazatok
felismerését, fellgyeletét és elharitasat szolgald szabalyozasok, intézkedések és eljarasok
Osszessége.

A kockazatkezelés feladata a kockazatok tudatos és célorientalt vallalasa és a vallalt
kockazatok szisztematikus értékelése, iranyitasa, felligyelete és alternativ intézkedések
el6készitése fenyegetd események idében torténd ellensulyozasa érdekében.

A kockazatkezelés egyik célja a vallalati szintli kockazati kultura, azaz a kockazattudatossag
kialakitdsa az uUzleti folyamatok soran hozott dontések és cselekedetek soran. Ennek
kovetkeztében a szervezet minden szintjén szikséges a kockazatok iranti érzékenység
kialakitasa, melybe alapvetéen valamennyi munkatarsat be kell vonni.

A kockazatkezelés mikodésének belsd szabalyait a GRAWE kockazatkezelési szabalyzata
tartalmazza, amelyet a vezérigazgatd és helyettese hagytak jova. A belsd szabalyzatot
évente legalabb egyszer felul kell vizsgaini.

B.3.1 Kockazati stratégia

Az A.1.1 fejezetben felsorolt Uzletpolitikai alapelvekbél a kovetkezé kockazatpolitikai
alapelvek vezethetbek le:

1. A vallalat folyamatos miikodésének biztositasa
2. A pénzugyi célok biztositasa

3. A stratégiai célok elérése

4. Jogszabalyi el6irasok teljesitése

A véllalat folyamatos mikoédés szempontjabdl kulcsfontossagu tényezé a fenntarthatd sajat
forrasok megléte és azok biztositékokkal valo ellatasa.

Az Uzleti stratégia és a kockazati stratégia harmonizalasa tobbek kozott az éves tervezes
keretében, valamint mutatok szamitasan, korai figyelmeztetd rendszereken és
szcenarioszamitasokon keresztll, valamint a rendelkezésre all6 szavatol6téke Szolvencia |l
standard formula szerinti kiszamitasaval torténik.
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Ezen felll a tobb évre sz6l6 Uzleti tervek alapjan a belsé kockazat- és szolvencia értékelési
folyamat (=ORSA-folyamat) soran a tdkefeltdltottségre vonatkozéan a tervezési id6szakra
visszacsatolasokat alkalmazunk és elemezzik, hogy a stratégiai célokat el tudjuk-e érni,
illetve a szavatol6tbke-sziikséglet fedezete tartésan biztositott-e vagy szlkséges-e
intézkedéseket tenni.

A Biztositd kockazatkezelési és belsd kontroll rendszerei a vallalathoz igazitottak és ezaltal
biztositjak a stratégiai és pénzugyi célok elérésén tul a jogszabaly altal el6irt szavatolotoke-
szukséglet fedezetét is.

B.3.2 Kockazatkezelési folyamat

A kovetkez6 abran a kockazatkezelési folyamat egyes Iépéseit mutatjuk be.

Kockazatok
figyelemmel
kisérése

Kockazati Kockazatok
jelentések Kockazatkezelés azonositasa

Kockazatok
elemzése,
értékelése

Kockazatok

kezelése

A kockazatkezelési folyamat elsé 1épése a kockazatok azonositasa. Ez magaban foglalja a
kockazatkezelés pillanatnyi helyzetének, igy a Biztositdé kritikus terlleteinek és
folyamatainak, és az alapfolyamatokban fennalld kockazatoknak az azonositasat, valamint a
kockazat csokkentéséhez, illetve elkerltléséhez szlikséges intézkedések meghatarozasat.

A legnagyobb figyelmet tiinyomdrészt azok a kockazatok kapjak, amelyeknek potencialisan
a legnagyobb negativ pénzlgyi hatasuk lehet.

A lehetséges kockazatokat ezt kovetben kockazati kategoriakba soroljuk be, majd kulon
kockazatokra bontjuk ala. A kategorizalas megkonnyiti a kockazatok kiértékelését,
Osszefoglalasat és azok kezelését.

A Biztositénal a vezérigazgatdé és a vezérigazgatd-helyettes felel az egyes kockazatok
azonositasaért, értékeléséért és a szikséges kockazatkezelési intézkedések
végrehajtasaért.

A GRAWE teljes kockazati profiljanak feltérképezését egy éves idétavon tulmenden az uzleti
tervezési idétartamhoz igazodva 3 évre vonatkozéan is elvégezzik.

Annak érdekében, hogy a GRAWE csoporton belil a kockazatok azonositasat
egységesitsik, egy folyamatosan aktualizalt egységes kockazati listat, valamint az értékelési
matrixok kitoltését segit6 iranyelveket adott ki a konszern kockazatkezelési osztalya.

28



A kockazatkezelési folyamat masodik |épése a kockazatértékelés és elemzés. Ennek soran
az azonositott kockazatokat — amennyiben lehetséges — szamszerisitjik. A nem vagy csak
nehezen szamszerlsitheté kockazatokat (mint példaul a mikddési kockazatok tertletén)
mindségi értékelésnek vetjuk ala.

A lehetséges kockazatok értékelése szakérti becslések formajaban a kockazatértékelési
matrix segitségével a kockazat nagysaga és bekovetkezési valdszinlisége alapjan
torténik (=Risk Assessment).

A kockazat nagysaganak és bekovetkezési valdszinliségének kivalasztasaval megkapjuk az
egyes kockazatok adott évre vonatkozo varhato értékét.

A szokasos kockazatértékelési folyamat évente egyszer a tervezés folyaman (3.
negyedévben) zajlik.

Ezen tul a kockazatértékelés soran megvizsgaljuk, hogy a jelzett kockazatok mennyire
jelentdsek és elvégezzik a kockazatok rangsorolasat. Csak a jelentds kockazatokat vonjuk
be a tovabbi elemzésekbe és az altalanos szavatolétéke-megfelelési igény szamitasaba,
vagy kezeljuk/csokkentjuk kockazatcsokkentési technikak segitségével.

A sikeres kockazatértékelést és elemzést kovetéen folytatjuk le a kockazatkezelési
intézkedéseket. A kockazatkezelési intézkedésekben a kockazati profil, az altalanos
szavatol6t6ke-megfelelési igény és a bels6leg meghatarozott kockazati limitek allnak
egymassal dsszhangban. Ez biztositja, hogy a jelentés kockazatok a tovabbiakban megfeleld
tékeellatottsaggal rendelkezzenek.

Biztositja tovabba, hogy a kockazati szempontbdl relevans informaciok megalapozzak a
megfeleld intézkedéseket (példaul Gzleti terlletrdl vald kivonulas, termékek modositasa vagy
a befektetésekkel kapcsolatos dontések esetén). A kockazatkezelési intézkedések
végrehajtasa soran mindig figyelembe kell venni a gazdasagossag elvét.

A kockazatkezelési folyamat tovabbi Iépése a kockazatok figyelemmel kisérése. Az
azonositott kockazatok figyelemmel kisérése a kockazatokért felelés személyek feladata és
egyrészt a kockazati hatarértekek betartasanak ellenérzésével, masrészt a kockazatokat
el6idéz6 tényezdk folyamatos megfigyelésével torténik. Ezen kivil a végrehajtott
kockazatcsOkkentd intézkedések hatékonysagat, valamint a biztositasi- és tOkepiaci
torténéseket is folyamatosan figyelemmel kisérik, hogy a valtozasokra - amilyen gyorsan
csak lehetséges — reagalni tudjanak.

B.3.3 Kockazatkezelési funkcio

A kockazatkezelési funkcié a megfelel6ségi, a belsd ellendrzési és a biztositasmatematikai
feladatkdr mellett a 4 iranyitasi funkcio kozé tartozik. Az egyik kiemelten fontos feladatkorrdl
van sz6, amelynek a felel6s vezet6jével szembeni elvaras, hogy szakmailag képzett és
személyében megbizhaté (,fit&proper) legyen.

A kockazatkezelési funkcié — az iranyitasi rendszer részeként — a GRAWE Eletbiztositd Zrt.
szervezeti strukturajaba és dontési folyamataiba jol beépllt és kdzvetlendl a vezérigazgatd
(chief risk officer: CRO) ala tartozik. A kockazatkezelési funkcié dontései soran kell6
mértékben fuggetlen és harmadik felek altal nem utasithaté. A kockazatkezelési funkcio
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koézvetlenll a vezérigazgatonak tartozik jelentési kotelezettséggel és csak a vezérigazgatd
nevezheti ki, valaszthatja Ujra vagy hivhatja vissza. A kockazatkezelési funkcioval
kapcsolatos tovabbi részleteket az iranyitasi rendszerrél sz6lé B.1 fejezet tartalmaz.

A hatékony kockazatkezelési rendszer kialakitasa a vezérigazgatd felel6sségi korébe
tartozik.

A kockazatkezelési folyamaton bellli felel6sségek a kdvetkezdképpen oszlanak meg:

Az egyes kockazatok értékelése, kezelése és figyelemmel kisérése a kockazatokért felel6s
szemeélyek feladata (vezérigazgatdé és helyettese). A tartalékképzéssel kapcsolatos
kockazatok azonositasa és értékelése a biztositasmatematikai funkcié felel6ssége, aki a
felhasznalt modszerek hatékonysagat is vizsgalja. A compliance kockazatokat a
megfeleléségi feladatkor azonositia és értékeli. A belsdé ellenérzés kockazatalapu
ellen6rzési tervet készit és a vizsgalatai soran felméri a kockazatkezelési rendszer
hatékonysagat.

A szamviteli rendért felelés vezetd elkésziti a javadalmazasi politikat, amely tébbek kozott
a kockazati stratégiaval egyutt biztositia az atlathatdé vallalatiranyitast és erésiti a
kockazatkezelés hatékonysagat.

A Biztositonal a kockazatkezeléssel kapcsolatos témak rendszeresen, a kéthetente Ulésezd
vezetbi értekezleteken kerllnek megvitatasra. A vezetSi értekezleten részt vesz a
vezérigazgatd, a vezérigazgato-helyettes, a vezet6 aktuarius, a biztositdsmatematikai
feladatkort betolt6 munkatars, a vezetd bels6 ellenér, a szamviteli rendért felel6s vezeto, a
vezetd jogtanacsos, az irodavezetd, valamint a megfelel6ségi és kockazatkezelési vezetd. A
kockazatkezelés a felelds a kockazatokért felelés személyek tamogatasaért és
koordinalasaért, valamint a GRAWE Eletbiztositd Zrt. teljes kockazati profiljanak
kiszamitasahoz szukséges eredmények 6sszegyljtéseert.

A kockazatkezelési feladatkor f6 feladatait és felelésségi terileteit a B.1.2.3.2 fejezetben
mutattuk be. A hatdskoroket, a forrasokat és a mikdodésbeli fuggetlenséget a B.1.6.2
fejezetben ismertettik.

A jelentési utak egyrészt a kockazatokért felel6s személyektdl vezetnek a kockazatkezelés
felé, masrészt a kockazatkezelési funkcio jelentéseket allit 6ssze a GRAWE Eletbiztositd Zrt.
vezet6ségének, az anyavallalat kockazatkezelési osztalyanak és a fellgyel6bizottsagnak is.
A kockazatkezelési jelentéseket és tanacsadast a B.1.6.3.1 fejezetben mutattuk be.

B.3.4 Kockazatkezelés a belsé modellt hasznal6k esetében
A GRAWE Eletbiztosité Zrt. a Szolvencia Il szerinti szavatol6téke-szilkséglet szamitasahoz
(1-es pillér) kizarolag a standard formulat hasznalja.

B.3.5 Sajat kockazat- és szavatolotoke-értékelés

A sajat kockazat- és szavatolétbke-értékelés (réviden ORSA az ,Own Risk and Solvency
Assessment” kifejezés alapjan) f6 célja a vallalat tényleges kockazati és szavatolétéke
helyzetének Szolvencia Il el6irasainak megfeleld bemutatasa, amelynek soran az Uzleti
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stratégia stratégiai, pénzligyi és kockazatkezelési céljai mellett a kockazati stratégia
kockazati hatarértékeit is figyelembe vesszik.

Minden, a GRAWE Eletbiztositd Zrt. szamara lényeges kockazatot értékeliink, fiiggetlenl
attol, hogy az szamszerisithet6-e vagy sem.

Az ORSA 06sszekéti a kockazatkezelési rendszert a vallalatiranyitassal és hidat képez a
tékeszlkséglet, a fellgyelet és a belsd kontroll, valamint a kézzététel kozott. Mindezt az
Uzleti stratégiaval 6sszhangban a kockazati- és a befektetési stratégia figyelembevételével
teszi. Ezt kiegésziti egy elbretekintd, jov8be mutatdé szemlélet, annak érdekében, hogy a
lehetséges jovBbeni kockazatokat is bevonhassuk a teljes korl kockazatértékelésbe.

A kockazattlré képesség vizsgalata soran az altalanos szavatolot6ke-megfelelési igény (=
belsd szavatolotbke-sziikséglet) és a rendelkezésre allé szavatolotbke szembe allitasaval
kiszamitjuk a belsd tékefeltoltotiségi mutatot.

Az ORSA a vezérigazgatd és helyettese szamara egy fontos vallalatiranyitasi eszkoz,
valamint kozponti informaciéforrasként szolgal a fellgyeldbizottsagnak, a GRAWE
Eletbiztositd Zrt. tobbi kiemelten fontos feladatkért ellatéjanak és a Magyar Nemzeti Banknak
(MNB).

Az ORSA folyamat kialakitasa megfelel a GRAWE Eletbiztositd Zrt. kockazatai jellegének,
nagysagrendjének és dsszetettségének.

A fentieken kivil az ORSA-ban 6sszehasonlitjuk a Szolvencia Il el6irasai szerint kiszamitott
szavatolot6ke-szikséglet eredményeit (1-es pilléer SCR-je) a belsé kockazatértékelés szerinti
szamitasok eredményeivel, valamint értékeljik a minimalis tékeszikségletre és a
szavatolot6ke-sziikségletre vonatkozé kdvetelményeknek vald folyamatos megfelelést, illetve
a biztositastechnikai tartalékokra vonatkozo6 el6irasoknak valé megfelelést is.

B.3.5.1 Az ORSA folyamat leirasa

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. ORSA folyamata a kockazati stratégia meghatarozasaval
kezdddik, amelynek 0Osszhangban kell alinia az Uzleti stratégiaval. Ezen tulmenéen
meghatarozzuk a kockazati limiteket és a kockazati étvagyat, valamint felllvizsgaljuk a mar
meglévé hatarertékeket.

Ezutan kovetkezik az altalanos szavatol6t6ke-megfelelési igény (2-es pillér) kiszamitasa a
kockazatkezelési folyamat soran meghatarozott kockazati profil alapjan (lasd B.3.2 fejezet).

Az altalanos szavatolotéke-megfelelési igényt a kockazattliré képesség vizsgalata soran
szembeallitjuk az 1-es piller szerint meghatarozott rendelkezésre allé6 szavatolotokével. A
rendelkezésre allé szavatolotdke egyes elemeit a minéségik alapjan 1-es, 2-es vagy 3-as
szintre soroljuk be. A GRAWE Eletbiztositd Zrt. kizarélag a legmagasabb, 1-es szintre sorolt
tékeelemmel rendelkezik. igy kapjuk meg az egy évre vonatkozd belsé tékefeltdltottségi
mutatot.

Az ORSA folyamatban lényeges szerepe van az el6retekintésnek, az 1 évre és a 3 évre
vonatkozé eredményeket foglaljuk dssze a jelentésben. Az eredmények visszahatnak az
Uzleti és a kockazati stratégiara és szikseg esetén azok mddositashoz vezethetnek.
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Az ORSA jelentés tovabbi eleme a szavatolotéke-sziikségletre vonatkozo kévetelményeknek
és feltételezéseknek valé folyamatos megfelelés vizsgalata. Ez az 1-es és 2-es pillér
eredményeinek 0Osszehasonlitdsaval valosul meg az ORSA folyamat soran. Ezen kivul
vizsgaljuk a biztositastechnikai tartalékokra vonatkozé eléirasoknak valé megfelelést is az
ORSA folyamat részekeént, amit az ORSA jelentésben magyarazunk el.

A kockazatértékelést és a szamitasok alapjaul szolgald feltételezéseket, valamint az ORSA
folyamatbol szarmaz6 eredmények és megallapitasokat az ORSA jelentésben foglaljuk
dssze, amit a GRAWE Eletbiztosité Zrt. vezérigazgatdja és helyettese hagy jova. Ezen
feltételezések, eredmények és megallapitasok belefolynak a felsé vezetés dontéseibe, illetve
az uzleti és kockazati stratégia modositasahoz vezethetnek. Az ORSA jelentést a
vezérigazgatd és helyettese altali jovahagyasat kévetd 2 héten belll megkuldjik a Magyar
Nemzeti Banknak is.

Az egyes ORSA [épések szamitasainak modszertani leirasait szamos belsé dokumentacio
tartalmazza.

Az ORSA folyamat Iényeges pontja - az altalanos szavatolét6ke-megfelelési igény szamitasa
mellett — az adatminéség biztositasa. Ezt a GRAWE Eletbiztosité Zrt-nél csoporton belili
egységes rendszerekkel, rendszerek kozotti automatikus adatfeladasokkal, az egyes adatok
pontos definiciojaval és auditalhatosagaval, valamint az irdnyitasi funkciok és valamennyi, az
ORSA-folyamatban érintett tertlet szoros egyutimiikodésével biztositjuk.

B.3.5.2 Szervezeti felépités és dontési folyamatok az ORSA-ban

Az ORSA folyamat hatékonysagaért és az ORSA eredményekért a vezérigazgato felel. Ez
azt jelenti, hogy a vezérigazgaté az ORSA szamitasokat érti, az eredményekrél tajékozodik
és ezek alapjan menedzsmentdontéseket hoz, amelyek az ORSA folyamatra, mint Uj
kiindulasi pontok visszahatnak. Ezen tulmenden a vezérigazgaté a kockazati helyzet vagy a
kockazati profil jelentés valtozédsa esetén ad-hoc ORSA lefolytatédsarol is donthet. A
vezérigazgatd az Uzletpolitikai dontések tamogatasara varians szamitasokat hasznal fel,
amelyek a kllénb6z6 modositott bemeneti paraméterek és az egyes kockazatok
vallalasanak eredményre gyakorolt lehetséges hatasait mutatjak be.

A kockazatkezelés szoros egyuttmikdédésben a tdbbi iranyitasi funkcidval tamogatja az
ORSA folyamat lefolytatasat és koordinalasat. A kockazatkezelési feladatkor szervezeti
felépitését és dontési folyamatait a B.3.3 fejezetben mutattuk be.

B.3.5.3 Az ORSA gyakorisaga

Az ORSA folyamatot alapvetéen évente egyszer folytatjuk le a GRAWE Eletbiztositd Zrt.
tervezési menetrendjéhez igazodva. Az ORSA jelentést a vezérigazgaté és helyettese
hagyjak jova. Az ORSA jelentés eredményei kihatnak az Uzletpolitikai és kockazati
stratégiara, valamint a vezérigazgaté és helyettese déntéseire.

Ad-hoc (nem rendszerese) ORSA jelentést abban az esetben kell dsszedllitani, ha a
kockazati profilban, illetve a GRAWE Eletbiztositdé Zrt. rendelkezésére all6
szavatol6tékéjében jelentés valtozas kovetkezik be. llyen valtozasokat belsé dontések és
tényezdk (példaul a befektetési portfdlid jelentés valtozasa, részesedések vasarlasa /
eladasa) vagy kulsé tényez6k (mint példaul piaci kockazatok) is okozhatnak.
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B.3.5.4 Az altalanos szavatolotoke-megfelelési igény kiszamitasa

A kockazatbecslés kockazatértékelésébdl készitjuk el a kockazatkezelési folyamat soran
(lasd B.3.2 fejezetet) a GRAWE Eletbiztositd Zrt. kockazati profiljat. Ezen tiimenden a
standard formula szerint szamitott szavatolot6ke-szukséglet eredményeit is elemezzik.

Az altalanos szavatolotbke-megfelelési igény szamitasahoz a legnagyobb kockazati
poziciokat (a kockazatbecslés, illetve az SCR szamitasok alapjan) Value at Risk
(kockaztatott érték) modszertan alapjan 95%-os megbizhatésagi szinten, 1 éves id6tavra
kiszamoljuk (réviden: VaR95), illetve bels6é stressz teszteket és szcenarid-elemzéseket
végzunk.

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. a piaci kockazatokat szamitja VaR95 mdédszertannal, a tdbbi
kockazat esetében nagyrészt szakért6i becsléseket alkalmaz. Itt hangsulyozzuk, hogy az
altalanos szavatolotéke-megfelelési igény szamitasaba minden Iényeges kockazatot
bevonunk — azokat is, amelyeket a standard formula az 1-es pilléres szamitasokban nem
vesz figyelembe. Ezen kivul azokat a kockazatokat, amelyeket a standard formula nem
megfeleléen von be - mint példaul az OECD allamkoétvények kockazatmentes megitélése -
az adott kockazatnak megfeleléen értékeljik.

A bels6 kockazatértékelés szerinti altalanos szavatolotbke-megfelelési igény a kiszamolt
Iényeges kockazatok dsszesitésének az eredménye. A kockazatok aggregacidja az ORSA
folyamat soran az 1-es pilléres standard formula korrelaciés matrixanak felhasznalasaval
torténik.

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. altalanos szavatolotéke-megfelelési igényének elérevetitése a
rendelkezésre allé, hazai szamviteli szabalyok alapjan osszeallitott 3 éves terv alapjan
torténik. Ennek soran a koényv szerinti tervadatokat atszamitjuk piaci értéken alapuld
tervadatokka.

B.3.5.5 A befektetések kezelése és a kockazatkezelés kozotti kolcsonhatas

Mint ahogy azt mar a B.3.5.1 fejezetben ismertettlk, a kockazattlré képesség kiszamitasa
soran egy meghatarozott fordulonapon szembe Aallitjuk az A&ltalanos szavatolotdke-
megfelelési igényt a rendelkezésre allé szavatolotbkével. A szavatolétbke egyes elemeinek a
mennyisége mellett azok minésége és volatilitdsa (osztalyozasa) is meghatarozo.

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. kizarélag a legjobb besorolasu (elsd szintre sorolt) szavatoltéke
elemmel rendelkezik. A cél az, hogy a jovében is kizarolag elsé szintre sorolt tékeelemekkel
rendelkezzink.

Ezen kiviil a GRAWE Eletbiztositd Zrt. biztositja, hogy realis tékebevonasi tervek alljanak
rendelkezésre. Ez az évente Osszeadllitott kdzéptavu tékemenedzsment tervvel toérténik,
amely tartalmazza a szavatolétékére és a tékeszikségletre vonatkozé elbrejelzéseket is. A
tdkemenedzsment tervben a kockazatkezelési rendszerb6él és az ORSA jelentésbdl
szarmazo informaciodkat is figyelembe vesszik. Ezen kivul készitink egy, a kovetkezd évre
vonatkozé részletes Uzleti tervet is, amely tartalmazza a beszamithato sajat tokét és a
tékeszikségletet is. A részletes Uzleti tervet és az ORSA jelentést a fellgyel6bizottsag elé
terjesztjuk.
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Amennyiben az el6z6ekben emlitett elbrejelzésekbél az tinik ki,

hogy a GRAWE

Eletbiztositd Zrt. tokefeltdltdttsége a belsdleg meghatarozott hatarérték ala csokken,
megfeleld t6kemenedzsment tervet kell kidolgozni.

B.4 Belso6 védelmi vonalak

B.4.1 Altalanos leiras

A megdfelel6 és hatékony belsd kontroll rendszer kialakitasaért, felligyeletéert és folyamatos
testre szabasaért a vezérigazgato tartozik teljes felelésséggel.

Az ésszerl és hatékony belsd kontroll rendszer kialakitasaért, feligyeletéért és folyamatos
karbantartasaért a Biztositét atfogd belsé védelmi vonalakon belil az egyes vezetdk

tartoznak felel¢sséggel.

A bels6 ellenérzés ellendrzési tevékenységének részeként folyamatosan vizsgalja és értékeli
a bels6 kontroll rendszer hatékonysagat és tamogatja a hatékony ellenérzések kidolgozasat
tobbek kozott ugynevezett follow-up vizsgalatokkal.

A compliance a belsé kontrollrendszer integralt része és biztositja a folyamatok és el&irasok

betartasat a jogszabalyi kereteken belul.

A GRAWE Eletbiztosito Zrt. belsd védelmi vonalait az alabbi abra szemlélteti:

Feligyeld Bizottsag

|

Vezérigazgato és helyettese

3. szint
belsd ellendrzés

j—

Belsd ellendrzés

2, szint

Biztositasmatematikai

Kockéazatkezeld

Compliance funkcid

kulcspoziciok funkcio funkcio
Adminisztrécids centrum
1. szint Befe'kteFésgk T
Kockdzatokért (SZEm""tE" - - - - (kiszervezett
felelds személyek osztaly) Kdrrendezés Kockazat-elbiralas tevékenység)

Iranyitasi funkeiok

Operativ funkeiclk
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B.4.2 A megfeleldségi feladatkor szervezeti kialakitasa

A ,Compliance funkcio “ és a ,Compliance szervezet” kilonb6zé jelentéségi. Elétérben a
compliance funkcio all, ez a Szolvencia Il eléirasokban is kifejezésre kerul. A compliance
funkcio a belsé kontrollrendszerhez tartozik és a kockazatkezelési, a bels6 ellendrzési és a
biztositasmatematikai funkciok mellett az iranyitasi rendszer része, tehat egy kiemelten
fontos feladatkdér, amelynek felelés vezetéje szakmailag képzett és emberileg megbizhato
(,fit&proper®) kell, hogy legyen.

A compliance funkcié lényeges jellemzdje, hogy a Biztosito egészét atfogja, nem
korlatozodik egyetlen részterlletre sem, kiterjed valamennyi szervezeti egységére, Uzleti
terlletére és tevékenységére, beleértve a kiszervezett tevékenységeket is. Ez az egyik
feladatabol is kovetkezik, olyan szervezési dontéseket kell hoznia, amelyek biztositjak a
hatalyos jogszabalyok, szabalyozasi el6irasok és belsd szabalyzatok betartasat, amelyek
esetleges megsértése jelentés compliance kockazatot okoz. Ezaltal alapvetben a Biztositd
minden részterulete érintett.

A Biztositonal a compliance funkciot a vezérigazgato iranyitasaval a megfelel6ségi vezetd
latja el.

A vezérigazgato viseli a végso felelésséget a Szolvencia Il eléirasok betartasaért és koteles
gondoskodni a compliance funkcié megfelelé szervezeti felépitésérél. A vezérigazgato
biztositia a compliance funkcid megfeleld kiépitését és flggetlen mikdodését, valamint
tdmogatja a compliance relevans intézkedések végrehajtasat és nyomon kovetését.

A megfelel6ségi vezetd a compliance funkcié felel6s vezetdje.

A megfelel6ségi vezetd kozvetlen felettese a vezérigazgato, fuggetlen és szakmailag nem
utasithatd. A megfelel6ségi vezetd a vezérigazgaténak tartozik jelentési kotelezettséggel, és
csak a vezérigazgatd nevezheti ki és hivhatja vissza.

A compliance funkcié megléte — mint a Biztosité vezetéségét tdmogatd tevékenység — nem
mentesiti ugyanakkor az egyes munkafolyamatok gazdait, a kulonbdzd szakterlletek
munkatarsait azon felelésségik aldl, hogy a compliance kockazatokat a sajat felel6sségi
korikbe tartozé munkafolyamatok keretében kezeljék, illetve a belsd kontrollokat ennek
érdekében alakitsak ki és mikddtessék, s ehhez a sajat szabalyozasi eszkbzeiket is igénybe
vegyek.

A megfeleléségi vezetd a belsd kontrollok javitasa érdekében ehhez konzultativ segitséget
nyujt, javaslatokat tesz, de e javaslatok végrehajtasa, vagy mas, indokolt intézkedések
kezdeményezése az egyes munkafolyamatokért felelés vezetdk felelésségi korébe tartozik.
A megfeleléségi vezetd§ a feladatait az egyes szakterlletekkel szoros, partneri
egyuttmikdodés keretében latja el.

A megfeleléségi vezetd munkajat a Kockazatkezelés és compliance osztalyon egy
compliance munkatars segiti.

A Biztositénal compliance bizottsag nem mikodik. A compliance témak (Uj kiilsé szabalyok -
példaul torvények, szabalyozasi elbirasok, ajanlasok - ezek mobdositasa; U bels6
szabalyzatok, ezek modositasa; birosagi itéletek; compliance kockazatok; végrehaijtott,
illetve tervezett compliance intézkedések) a kéthetente Ulésezd vezetdi értekezleteken

35



kerllnek megvitatasra. A vezetéi értekezleten részt vesz a vezérigazgato, a vezérigazgato-
helyettes, a vezeté aktuarius, az aktuarius feladatkért gyakorld aktuarius, a vezeté belsé
ellenér, a szamviteli rendért felelés vezetd, a vezetd jogtanacsos, az irodavezetd, valamint a
compliance és kockazatkezelési vezetd. A vezet6i értekezletekrdl jegyzékonyv készil,
amelyeket elektronikusan tarolunk.

B.5 A belso ellenorzési feladatkor

B.5.1 A belso6 ellenorzési feladatkor szervezeti kialakitasa

A belsé ellenér felett a munkaltatéi jogokat kézvetlenll az elsé szamu vezeté gyakorolja, a
belsé ellenér iranyitasat a fellgyeldbizottsag latja el.

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. belsd ellenérzése 1 f6bél all, feladata a tervezés, a tényleges
ellen6rzési feladatok végrehajtasa, valamint a bels6 ellendrzés kifelé torténd képviselete.
Tavollétében (szabadsag, betegség vagy hosszabb kilsé tartozkodas miatt) a
helyettesitésérdl sziikség esetén a vezérigazgatd kdzremiikddésével a fellgyelébizottsag
gondoskodik.

A Biztositd felsé vezetése tartozik végsd felelésséggel a Szolvencia Il. el6irasainak
betartasaért. A Biztosito felsé vezetése - a Felligyelébizottsaggal egyltimiikddve - biztositja
a belsd ellenérzés fuggetlenségét. Tajékoztatja a belsé ellenérzést minden szamara fontos,
a feladatkdrébe tartozé tényallasrol.

A GRAWE Eletbiztositdé Zrt. feliigyelébizottsdga gondoskodik arrél, hogy a Biztosité
rendelkezzen atfogd és eredményes mikodésre alkalmas ellendrzési rendszerrel és iranyitja
a belsd ellendrzési feladatkort ellatd személy tevékenységét. A fellgyel6bizottsag biztositja,
hogy a vizsgalatok végzése, a vizsgalati eredmények kiértékelése, a jelentés elkészitése
soran érvényesluljon a belsd ellendrzés fuggetlensége és partatlansaga.

B.5.2 Objektivitas és fuiggetlenség

A bels6é ellenérzés feladatait mindig o6nalléan, flggetlenll, objektiven, partatlanul, és
mindenekel6tt folyamatoktdl figgetlendl végzi. Semmiképp nem végezhet olyan feladatokat,
amelyek a vizsgalati tevékenységgel 6sszeegyeztethetetlenek. Az ellenbrzés végzésekor, a
jelentés soran és a vizsgalati eredmények értékelésekor mas szervtél nem kaphat utasitast.
A belsé ellenbrzés a vizsgalat terjedelmének meghatarozasakor, a megbizas teljesitésekor
és a jelentéstétel soran nem akadalyoztathatd. A vizsgalati program valtoztatasanak és
jévahagyasanak jogat ez nem érinti.

A belsé ellenérnek a vizsgalatok soran partatlanul és elfogulatlanul kell eljarnia. A felmertld
érdekkonfliktusokat fel kell tarni. Erdekkonfliktusoknak nevezzilk azokat a helyzeteket,
amelyekben a bels6 ellenérzés egy munkatarsanak egy bizalmas allasban egy megbizas
elvégzése soran konkurens szakmai vagy magan érdekei vannak, melyek megnehezitik a
szakmai kotelezettségek korlatlan teljesitését.

Amennyiben a fliggetlenség vagy objektivitas ténylegesen vagy latszélag csorbult, ugy a
megfeleld részleteket a fellgyeldbizottsag és a Biztositd vezetésének tudomasara kell hozni.
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B.6 Az aktuariusi feladatkor

Az aktuariusi funkcidé szervezetileg az alabbi modon jelenik meg a Biztositdn belll:

Vezérigazgatd

Vezérigazgatd-helyettes

r

1

: Csoport aktudriusi funkcid
: (Matematika/Statisztika, LV)
1

R il bty I
c. . | Kockizatkezelési és 1

Aktudriusi osztaly | . . 1
________________ I compliance osztily i

ktuariusi feladatka
(aktuariusi feladatkor) :[kocka’zatkezelésifeladatkt‘}r}:

A Biztositén belll az aktuariusi feladatkor ellatasa szervezetileg az Aktuariusi osztalyhoz
tartozik. Az aktuariusi funkcié szakmailag fuggetlen és kozvetlenul a vezérigazgato, illetve a
vezérigazgaté-helyettes ald van rendelve. A vezérigazgatd dont arrédl, hogy az aktuariusi
funkcid altal tett javaslatok kozul melyeket és milyen hataridével hajtson végre a Biztosito,
valamint nyomon koveti ezen javaslatok végrehajtasat.

Az aktuariusi feladatkort ellatd személyt tavollétében annak helyettese képviseli. Az
aktuariusi funkciohoz tartozé kiemelt feladatok felsorolasa, illetve a felel6sségi viszonyok
bemutatasa a B.1.2.3.5 fejezetben talalhaté. A hataskorrél, valamint eréforrasok
biztositasarol és a funkcid mikodésének flggetlenségérdl a B.1.6.2 fejezetben talalhatod
leiras.

Az aktuariusi funkcio tajékoztatasi és jelentéstételi kotelezettségét, valamint javaslattétel
szerepét a B.1.6.3.4 fejezet mutatja be.

B.7 Kiszervezés

B.7.1 Kiszervezési politika
A GRAWE Eletbiztositd Zrt. kiszervezési politikajat a kiszervezési szabalyzat tartalmazza.

Kiszervezés esetén lehet sz6 egyszeri kiszervezésrdl vagy kritikus, illetve fontos funkciok
vagy tevékenységek (,kritikus kiszervezés”) kiszervezéseérél.

A kritikus vagy fontos funkcidk vagy tevékenységek olyan funkciok vagy tevékenységek,
melyek alapvetéen azt a célt szolgaljdk, hogy a GRAWE Eletbiztosité Zrt. alapvetd
tevékenységét gyakorolhassa. Kulondésen a kritikus vagy fontos funkciok kiszervezése
esetén Ugyelnie kell a Biztositdnak arra, hogy ezaltal a Biztositd iranyitasi rendszerének
mindségét ne érje lényeges karos befolyas, a Biztositd mikdodési kockazatai ne
fokozddjanak tulsagosan, a fellgyeleti hatésagokat ne érje karos befolyas a Biztositd altal
betartandd kotelezettségek fellgyelete soran és a Biztosité Ugyfeleinek nyujtott folyamatos
és szabalyszer( szolgaltatast ne veszélyeztesse.
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Kritikus vagy fontos funkciok vagy tevékenységek kiszervezése azt eredményezi, hogy az
egyszerll kiszervezéssel kapcsolatos kovetelményekhez képest tovabbi elGirasokat is
teljesiteni kell. A GRAWE Eletbiztositd Zrt. kotelezettségei a kiszervezéssel kapcsolatban
ezért attol fliggnek, hogy egyszerli vagy kritikus kiszervezésrél van-e sz6. Minden
biztositasfelliigyeleti kbvetelmény teljesitéséért a GRAWE Eletbiztositd Zrt. a felels, abban
az esetben is, ha csoporton bellli kiszervezés torténik.

Minden kiszervezést megfeleld kiszervezeési szerz6dés szabalyoz, amelyben a szolgaltatd
kotelezettséget vallal arra, hogy a kiszervezett tevékenység vonatkozasaban a Magyar
Nemzeti Bankkal egyittm(kddik, a GRAWE Eletbiztositd Zrt., a konywvizsgaldja és a
fellgyeleti szerv szamara a kiszervezett tevékenységgel kapcsolatos adatokhoz és a
szolgalati helyiségekhez hozzaférést biztosit.

B.7.2 A kritikus, illetve fontos funkciok vagy tevékenységek kiszervezés

A kritikus tevékenységek kozil a GRAWE Eletbiztositd Zrt. az informatikai, valamint a
vagyonkezelési tevékenységet szervezte ki az anyavallalatnak, a Grazer Wechselseitige
Versicherung AG-nek. Emlitetteken tul, szintén az anyavallalatnak lett kiszervezve a
viszontbiztositasi adminisztraciés tevékenység.

B.8 Egyéb informaciok

Az iranyitasi rendszerrel kapcsolatos valamennyi Iényeges informaciét bemutattuk az el6z6
fejezetekben.

C.Kockazati profil

A kockazati profil azon kockazatok dsszessége, amelyeknek a vallalat egy meghatarozott
forduldnapon figyelembe véve az Uzleti tervezés idészakaban ki lehet téve. Ebbdl azok a
feltételek hatarozhatéak meg, amelyek a GRAWE Eletbiztosité Zrt. [étét veszélyeztethetik.

Ahhoz, hogy a GRAWE Eletbiztosité Zrt. kockazati profiljat bemutathassuk, minden
bekdvetkezett és lehetséges kockazatot egyedi és aggregalt szinten Ossze kell foglalni,
melynek soran az alkalmazott kockazatcsokkentd technikak és mas intézkedések hatasait is
figyelembe kell venni. A kockazati profil kiszamitasahoz a belsé kockazatértékelés
legnagyobb kockazati pozicidit elemezzik és rangsoroljuk (lasd a B.3.2 és B. 3.5.1
fejezeteket). A fentieken kivll a szavatolotéke-szikséglet torvényben eldirt szamitasat
(SCR) is elemezzuk.

A kockazatok csokkentése érdekében a GRAWE Eletbiztosité Zrt. belsé kockazati
hatarértékeket allitott fel. Ezek azok a limitek, amelyeket a vallalathnak a kockazat
fellépésekor be kell tartania. A hatarértékek betartasat egyrészt jol mikédé belsé kontroll
rendszerrel, masrészt hatékony kockazatcsokkenté intézkedésekkel Ilehet biztositani.
Amennyiben egyes esetekben limittullépés kdvetkezik be, eszkalacios folyamat Iép életbe,
amelyben pontosan meghatarozott, ki kit kell, hogy értesitsen, és milyen intézkedéseket kell
foganatositani ahhoz, hogy a kockazatot, amilyen gyorsan csak lehet, ismét lecsokkentsik.
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A GRAWE Eletbiztosité Zrt. kockazati profiljanak kiszamitasahoz az alapadatokat az
altalanos szavatol6t6ke-megfelelési igény szamitasainak eredményei és a standard formula
alapjan kalkulalt szavatolétéke-szikséglet (SCR) eredményei adjak.

A kiszamitott szavatolotéke-szlikségletnek megfeleld szavatolétékének mindig rendelkezésre
kell allnia. Amennyiben a bels6é kockazatértékelés soran meghatarozott altalanos
szavatololotéke-megfelelési igény magasabb tékekdvetelményt eredményez, mint a standard
formulaval kiszamolt SCR, azt is elegend6 szavatolotékével kell fedezni. Ezért elsé korben
az SCR szamitasokbdl szarmazé kockazati profil, majd ezt kdvetben a belsd
kockazatértékelés alapjan meghatarozott kockazati profilt elemezzik. A szamitasok alapjan
a GRAWE Eletbiztositd Zrt. szamara a belsd kockazatértékelés soran meghatarozott
tékeszulkséglet magasabb, mint az SCR szamitasokbol szarmazo.

A szavatolotéke-szikséglet szamitast az E.2 fejezetben mutatjuk be.

A GRAWE Eletbiztositd Zrt-nek nincs részesedése kiildnleges céli gazdasagi tarsasagban
€s nem hordoz ilyen jellegl kockazatot sem. 2016.12.31-i fordulénappal nem volt mérlegen
kivili tétele. Nem alkalmaz sem vallalat specifikus paramétereket sem illeszkedési és
volatilitasi kiigazitast.

Az SCR szamitasokbol szarmazé kockazati profil az alabbi kockazati modulokbdl allt
2016.12.31-én:

Standard formula szerinti szavatolétéke-sziikséglet (SCR)
a diverzifikacios hatasok figyelembevétele nélkil 2016.12.31
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A 2016.12.31-re vonatkozé adatok alapjan az életbiztositasi kockazati modul jelenti a
GRAWE Eletbiztositd Zrt. szaméara a legmagasabb kockazatot, ezt kdveti a piaci kockazati
modul, valamint a mikodési kockazat. Az SCR szamitasok részletes kockazati értékeit az
E.2 fejezetben mutatjuk be.
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Lényegesség

A GRAWE Eletbiztositd Zrt. jelents kockazatok alatt azokat a kockazatokat érti, melyek a
belsd kockazatértékelés soran a kritikus / piros tartomanyba“ kertltek besorolasra vagy
amennyiben a kdvetkez6 hatarértékek valamelyikét atlépik:

Az alkockazati modul szavatolotéke-szikséglete meghaladija
e ha a tékefeltoltdttség > 300%, akkor a teljes SCR 30%-at
e ha a tékefeltoltdttség > 200%, akkor a teljes SCR 20%-at
e ha a tékefeltoltdttség > 150%, akkor a teljes SCR 15%-at

A kockazatértékelés 5 illetve 10 legnagyobb kockazatat évente rendszeresen Kkuldn
elemzésnek vetjuk ala.

Annak érdekében, hogy az olvasé arnyaltabb képet kapjon a GRAWE Eletbiztosité Zrt.
kockazati profiljarol, ebben a jelentésben minden olyan kockazatot elmagyarazunk, amelyek
a fenti feltételeknek megfelelnek.

C.1 Biztositastechnikai kockazat

Biztositastechnikai kockazat alatt a veszteség vagy a biztositasi kotelezettség értékében
bekovetkezé kedvezébtlen valtozas kockazatat értjuk, amely a nem megfelel6 arazasi illetve
tartalékolasi feltevésekbdl ered.

Az életbiztositasi Uzletagban a kockazatvallalasi és tartalékképzési kockazaton tul a
kovetkez6 potencialis kockazatokat tekinti a GRAWE Eletbiztositd Zrt. jelentésnek:

o Torlési kockazat
o Koltségkockazat
o Katasztréfakockazatok
e Halanddsagi kockazat

Torlési kockazat alatt azokat a veszteségeket értjik, amelyeket a Best Estimate
feltevésektdl  eltér6  Ggyfélmagatartasok  okoznak a  biztositasi  szerzdédések
torlési/megszintetési, megujitdasi és visszavasarlasi aranyainak szintjében vagy
volatilitdsaban bekovetkezd valtozasok miatt.

Koltségkockazat az a kockazat, amely a biztositasi vagy viszontbiztositasi szerz6dések
teliesitése soran felmerult koltségek szintjében, tendencigjaban vagy volatilitdsaban
bekdvetkez valtozasokbol ered.

Az életbiztositasi katasztrofakockazat a veszteség és a biztositasi kotelezettség
értékében bekovetkez6 kedvezbtlen valtozas kockazata, amely a szélsGséges vagy
rendkivili eseményekkel kapcsolatos drazasi és tartalékolasi feltevések jelentds
bizonytalansagabdl ered.

A halandésagi kockazat a veszteség vagy a biztositasi kotelezettség értékében
bekdvetkez6 kedvezdtlen valtozas kockazata, amely a halandésagi aranyok szintjében,
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tendenciajdban vagy volatilitasdban bekdvetkezé valtozasokbdl ered, ahol a halanddsag
ndvekedése a biztositasi kotelezettségek értékének ndvekedéséhez vezet.

C.1.1 Kockazati kitettség

A GRAWE Eletbiztositd Zrt. kockazati kitettsége az életbiztositasi kockazatok esetében a
legjelentésebb, a teljes SCR 147%-at teszik ki, mint ahogy azt a C pontban bemutatott abra
is szemlélteti.

Az emlitett kockazatokat az ugynevezett legjobb becslés (Best Estimate) alapjan, a standard
formula értelmezése szerint szamitottuk ki. A legjobb becslés a jov6beni kotelezettségek
jelenértéke, vagyis az EIOPA altal kozzétett hozamgoérbével diszkontalt 6sszértéke. Ezt az
értéket a kotelezettségekkel szembe allitando befektetési értékek figyelembevételével
hataroztuk meg. Ezzel kapcsolatos részletesebb magyarazat a D.2 fejezetben talalhato.

Eletbiztositasi kockazatok (SCR)
2016.12.31
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A standard formula alapjan szamitott életbiztositasi kockazati modulon belll a torlési
kockdzat a legnagyobb kockazati pozicid, ami 87%-o0s aranyt képvisel, ezt koveti a
koltségkockazat 21 %-kal, valamit a halandésagi kockazat 3%-os arannyal.

A torlési kockazatot a GRAWE Eletbiztosité Zrt. a tdmeges torlés forgatokdnyvével
hatarozta meg (feltételezés: az 6sszes szerz6dés 40%-at torlik).

A koltségkockazat szcenarionak - mint a masodik legnagyobb kockazati pozicié az

életbiztositasi kockazatokon beliil - szintén jelentés hatdsa van a GRAWE Eletbiztosité Zrt.
szavatolotéke-szikségletére.
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A prudens személy elve a biztositastechnikai tartalékok fedezeténél

A GRAWE Eletbiztositd Zrt. befektetésekre vonatkozd stratégiai célkitiizései a biztositasi
torvény elbirdsaival 6sszhangban a biztonsag, a jovedelmez&ség és a likviditas, valamint a
szamviteli biztositastechnikai tartalékok elegendé és megfelel6 fedezete.

A Dbiztositasi toérvényben és a tartalékrendeletben meghatarozott szamviteli
biztositastechnikai tartalékot a biztositonak olyan mértékben kell képeznie, hogy az a
biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségei folyamatos és tartos teljesitésére - az
ésszerliség és a biztositasi tevékenység tapasztalatai alapjan - elérelathatéan fedezetet
nyujtson.

A tartalékrendelet alapjan a szamviteli biztositastechnikai tartalékokat agazatonként kell a
mérleg forduldnapjaval képezni, és év végére a tartalékok varhatdé értékének
eszkozfedezetét az elbre lathato kotelezettségeket figyelembe véve meg kell teremteni, és
biztositani kell. A biztositastechnikai tartalékok fedezete céljabdl tartott eszkdzoket oly
modon kell befektetni, hogy az megfeleljen a biztositasi kotelezettségek jellegének és
futamidejének. A konkrét befektetési célt tobb tényez6 hatarozza meg, amelyek kozil a
leglényegesebbek az atlagos technikai kamat, a sziikséges nyereségrészesedés, a szabad
sajat eszk6zok a portfolio célhozam altal varhaté értékingadozasaval 6sszefiggésben és a
passziv oldal szerkezete. Cél lehet példaul a piaci viszonyoknak megfelel6
nyereségrészesedeés kifizetése a befektetési kockazat minimalizalasaval, illetve a Biztositd
kockazattiliré képességének a figyelembe vételével.

A fedezeti igény a szamviteli biztositastechnikai tartalékokat foglalja magaban. Az
életbiztositasoknal - a tiszta kockazati életbiztositasok, illetve a halaleseti kockazatot is
tartalmazd biztositasok kockazati részének kivételével - a szamviteli biztositastechnikai
tartalékokat a viszontbiztositasba adott kockazatokra is meg kell képezni. A tartalékképzést a
vezetd aktuarius negyedévente végzi.

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. a szamviteli biztositastechnikai tartalékokat a hatalyos biztositasi
torvény és a tartalékrendelet alapjan képezi.

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. a szamviteli biztositastechnikai tartalékainak fedezetéiil szolgald
eszkdzokrél kuldon eszkdznyilvantartast vezet, a biztositasi torvény elbirasainak megfeleléen.
A nyilvantartasban feltlintetett eszkdzdk osszértéke nem lehet kevesebb a szamviteli
biztositastechnikai tartalékok értékénél, ezen belll a matematikai tartalék fedezetéll szolgald
eszkdzok Osszértékének mindenkor el kell érnie annak szamviteli biztositastechnikai
tartalékok értékét.

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. vagyonkezelési tevékenységét 2016.01.01-tél kiszervezte
anyavallalata részére, a kiszervezett tevékenyseg keretét és tartalmat az erre iranyuld
kiszervezési szerz6dés hatarozza meg.

A fent ismertetett intézkedésekkel a prudens személy elve az életbiztositas tertletén
biztositott.

C.1.2 Kockazatkoncentracio

A kockazatkoncentracié veszélyeztetheti a Biztositd fizet6képességét és likviditasat.
Kockazatkoncentracié keletkezhet példaul az alabbiakbdl:
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e egyes uzleti partnerek,

e egymassal kapcsolt viszonyban all6 Uzleti partnerek csoportja,
o foOldrajzi terlletek vagy agazatok,

o természeti katasztrofak, egyéb katasztrofak.

Az SCR eredmények alapjan az életbiztositasi terlleten nem azonositottunk
kockazatkoncentraciot.

C.1.3 Kockazatcsokkentés

Kockazatcsokkentési technikak alatt szamos olyan technikat értlink, amelyekkel a Biztosito a
kockazatok egy részét vagy egészét masik félre tudja atruhazni.

A GRAWE Eletbiztositd Zrt-nél az életbiztositas teriiletén szigoru kockazatvallalasi politika
van érvényben, amely keretében a hosszu futamideji szerz6désekre valo tekintettel atfogd —
életkor, foglalkozas, valamint egészségugyi allapot szerinti — kockazatelemzést végzink.

Az Aktudriusi osztaly végzi az életbiztositasi termékek arazasat, tovabba a felmerult
karkifizetések és szolgaltatasok alapjan utokalkulacié keretében ellen6érzi az egyes
életbiztositasi termékek biztositasi dijainak megfeleléségét és szikség esetén modositja
azokat.

Az Eurépai Bizottsag 2015/35 szamu rendeletének 208. cikkében meghatarozott
kockazatcsokkenté technika a biztositastechnikai kockazatok terliletén a viszontbiztositas.
Ezaltal a magas kockazatokat és kitettségeket lehet fedezni, illetve a biztositasi portféliot
homogenizalni.

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. kizarolag klasszikus viszontbiztositasi eszkdzoket alkalmaz.

C.1.4 A jovébeni nyereségek likviditasi kockazata

A jovébeni dijakbol szarmazé varhatd nyereséget (Expected Profits Included in Future
Premiums [EPIFP]) a likviditds menedzsment soran vesszuk figyelembe.

AZ EPIFP els6 szintre sorolt tékeelem (az SlI atértékelési tartalék része), ami a GRAWE
Eletbiztositd Zrt. szamitasai szerint 2016.12.31-én az életbiztositasokra vonatkozoan
3 978 959 eFt-ot tett ki.

C.1.5 Kockazatérzékenység

Az eszkdz-forras menedzsment keretein belil szamolunk kamatérzékenységet és annak
hatasat az eszkdzoldal megfelelé tételeire, valamint a biztositastechnikai tartalékok legjobb
becslésének értékére is.

C.2 Piaci kockazatok

A GRAWE Eletbiztositd Zrt. piaci kockazat alatt annak a veszteségnek vagy a pénziigyi
helyzetben bekovetkezd kedvezbtlen valtozasnak a kockazatat érti, amely - kdzvetlenll vagy
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kbzvetve - az eszkdzOk, forrasok és pénzigyi eszkdzok piaci arszintjének és volatilitasanak
ingadozasabdl ered.

C.2.1 Kockazati kitettség
A piaci kockazatok a standard formula szerint a kdvetkez6 alkockazatokra oszthatok fel:

e Kamatlabkockazat

e Részvénypiaci kockazat

¢ Ingatlanpiaci kockazat

e Kamatrés-kockazat

e Devizaarfolyam-kockazat

e Piaci kockazatkoncentracio

A piaci kockazatok jelentik a GRAWE Eletbiztosité Zrt. szamara a masodik legnagyobb
kockazati poziciét az SCR szamitasok soran.

A Szolvencia Il azt irja el6, hogy valamennyi vagyonelemet ,olyan médon kell befektetni,
mely a teljes portfélié biztonsagat, mindségét, likviditasat és jovedelmez8ségét garantalja”,
azonban alapvetéen a befektetési szabadsag alapelve érvényesll az ugynevezett ,prudens
szemely® elvének figyelembevételével — vagyis a Biztositd ,gondos gazdaként” torténd
elijarasa a befektetések kezelésére vonatkozdéan ugy, hogy nagy figyelem iranyul a
befektetési kockazatok azonositasara és kezelésére.

Piaci kockazatok (SCR)
2016.12.31
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A GRAWE Eletbiztosité Zrt. piaci kockazatain belill a kamatlabkockazat a legnagyobb
kockazati pozicid, 48%-os aranyt képvisel, ezt kdveti a részvénypiaci kockazat 36%-0s
részarannyal és a devizaarfolyam-kockazat 29%-kal.
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A kamatlabkockazat tSkesziikséglete a GRAWE Eletbiztositd Zrt. portfolidjaban levéd
kamatérzékeny befektetések, mint példaul allamkotvények, jelzaloglevelek, attekintett
kotvényalap standard formula szerinti kamatsokkjabdl kovetkezik.

A részvénypiaci kockazat t6keszikséglete azon befektetési jegyekbdl adodik, amelyek
részvényalapuak. A részvényalapu befektetési jegyeknél 2016. januar 1-t6l fokozatosan
alkalmazzuk az attekintés elvét (Look Through Approach).

A devizaarfolyam-kockazat tdkeszikséglete a standard formula altal eldirt 25%-o0s
devizasokk eredménye az eurds kotelezettségek és a GRAWE Eletbiztositd Zrt.
portfélidjaban levd eurds értékpapirok (elsésorban allamkotvények és befektetési jegyek)
kombinaciéjabol. Az eurds értékpapirok az eurds biztositasi koétvények fedezetédl
szolgalnak.

Az ingatlanpiaci kockazat tokeszuikséglete, amely a standard formula altal el6irt 25%-0s
ingatlansokk alkalmazasa a GRAWE Eletbiztosité Zrt. portfélidjaban levé ingatlanok piaci
ertékere.

A prudens személy elve a vagyonkezelésben

A GRAWE Eletbiztosité Zrt-nél a prudens személy elve a vagyonkezelésben az alabbi
alapelvek figyelembevételével valosul meg:

e A GRAWE Eletbiztositd Zrt. az eszkdzei 6sszességét olyan eszkdzokbe fekteti be,
amelyek kockazatat képes azonositani, felmérni, figyelemmel kisérni, kezelni,
ellendrizni és jelenteni.

o A Biztositd az eszkdzei 6sszességének befektetése soran figyelembe veszi a
Biztositd egyedi kockazati profiljat, jévahagyott kockazatvallalasi hatarait és Uzleti

o Az eszkdzoket olyan modon fekteti be, hogy az biztositsa a befektetett eszk6zok
egeszének biztonsagat, minbségét, likviditasat és nyereségesseégét, tovabba a
GRAWE Eletbiztositd Zrt. szamara a hozzaférhetéséget.

e A biztositastechnikai tartalékok fedezete céljabdl tartott eszk6zoket oly médon fekteti
be, hogy az megfeleljen a biztositasi kdtelezettségek jellegének és futamidejének és
folyamatosan biztositsa a biztositasi szerz6désekbél szarmazéd kotelezettségek
teljesithetéségét.

e A biztositastechnikai tartalékok fedezete céljabdl tartott eszkdzoket a befektetési
célkitizések és az ligyfelek érdekeinek figyelembevételével fekteti be. Erdekiitkdzés
esetén a Biztositd vagyonkezel6je gondoskodik arrdl, hogy a befektetés az Ggyfelek
érdekeinek megodvasa érdekében torténjen.

Hosszu tavon, a biztos alapokon nyugvo, kiegyensulyozott befektetési termékek nyujtjak a
legnagyobb biztonsagot és a fenntarthaté hozamot a kockazat-/hozam szempontokat és a
hitelmindsitési kritériumokat is figyelembe véve. A stratégiai eszkdzallokacié egyensulya a
szabalyozasi el6irasokbdl indul ki és a GRAWE Eletbiztosité Zrt. hosszu évek 6ta sikeres,
biztonsagorientalt stratégidjat kdveti. Alapveté kdvetelmény minden eszkdzkategdriaban a
széles szorodas.

A befektetési limitrendszer, valamint a megfeleld ellenérzési és jelentéstételi folyamatok
biztositjak, hogy a GRAWE Eletbiztositd Zrt. befektetési folyamataban nem Iéphet fel nem
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kivant vagy tulzott kockazatvallalas és a befektetési politika a lefektetett biztonsagkdzpontu
alapelveknek megfelel6 marad.

A befektetési stratégia alapelveit kétszer egy évben, az eszkdzallokacios Ulésen vitatja meg
a vezérigazgatod és helyettese a vagyonkezeldvel, valamint megvizsgaljak annak helyességét
illetve az esetlegesen szikséges modositasokat.

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. vagyonkezelési tevékenységét 2016.01.01-tél kiszervezte
anyavallalata részére, a kiszervezett tevékenység keretét és tartalmat az erre iranyulé
kiszervezési szerz6dés hatarozza meg.

C.2.2 Kockazatkoncentracio

A piaci kockazatok terlletén kockazatkoncentraciés kockazat 2016.12.31-én 176 594 eFt,
amely egy kotvény allomanyndvekedéseébdl fakad.

C.2.3 Kockazatcsokkentés

A GRAWE Eletbiztositdé Zrt. a piaci kockadzatok esetében derivativakat alkalmaz
kockazatcsokkenté technikaként. Deviza-Forward-okrél van szd, amelyeket a befektetési
jegyeken belll tiszta deviza fedezeti Ugyletként kétink.

C.2.4 A jovébeni nyereségek likviditasi kockazata

A jovBbeni dijakbdl szarmazé varhatd nyereségek likviditasi kockazatat a C.1.4 fejezetben
mutattuk be és nincs jelentés hatassal a piaci kockazatokra.

C.2.5 Kockazatérzékenység

Az eszkoz-forrds menedzsment keretében a GRAWE Eletbiztosité Zrt. az életbiztositas
kamatérzékeny  portfdlidira  (kdtvények és  legjobb  becslések) vonatkozéan
kamatérzékenységet szamol.

A hozamgorbe +50 és 100 bazisponttal valé parhuzamos eltolodasait és a hozamgorbe
mozgasat abrazoljuk. A hozamgoérbe mozgasanal laposodas (csdkkenés a hosszu végén -
Low for Long) és a rovid végén csokkenés (meredekebb hozamgoérbe) torténik. Emlitettek
mellett a meredekebb hozamgoérbe az eszkdzok esetén kamatrés sokkot (Double Hit
forgatokonyv az EIOPA stressz-tesztben) feltételez.

Ezen kamatérzékenység elemzés keretében teszteljuk a kotvények és a legjobb becslés

A Double Hit forgatokényv egyértelmiien a legrosszabb forgatokdényv a GRAWE Eletbiztositd
Zrt. szamara. A hozamgorbe felfelé val6 eltolasanak szcenaridéi (+50bp, +100bp, +500bp) is
negativan hatnak a rendelkezésre all6 szavatolotékére. A hozamgdrbe lefelé valo
eltolasanak forgatokonyvei (-100bp, -50bp, -200bp) pozitiv hatast mutatnak, mivel ugyan a
fix kamatozasu értékpapirok veszitenek az értékukbdl, de a biztositastechnikai tartalékok a
hosszabb futamidé miatt sokkal nagyobb mértékben csékkennek.
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A fentieken kivil a GRAWE Eletbiztosité Zrt. egy — Uj lizlet szerzésének mell6zésén alapul6
- likviditasi szcenariot is megvizsgalt.

Az életbiztositasi allomanyra lefolytatott belsé szcenarid-elemzés alapjan - amely soran
azzal a feltételezéssel éltink, hogy nem szerziink Uj Uzletet valamint a toérlési és
dijmentesitési adatok is valtozatlanok maradnak - eléallitott cash-flow segitségével be tudjuk
mutatni, hogy el6retekintve az utolsoé életbiztositasi szerzddés futamidejének végéig az
eszkoz és forras oldal cash-flow-i hogyan alakulnak. Itt a kulonb6z6 évekhez eltérd
kamatlabakat lehet hozzarendelni. Még 2%-os kamatnal is azt mutatja az elemzés, hogy az
eszkozoldal varhaté cash-flow-ja mindenkor fedezi a varhatd kotelezettségeket.

Ezaltal kimutathatd, hogy mind az eszkdz-forras megfeleltetés mind pedig a megfelel
likviditas biztositott.

C.3 Hitelkockazat

A hitelkockazat (cs6dkockazat vagy partner nemteljesitési kockazat is) egy veszteség vagy
a pénzugyi helyzet hatranyos alakulasanak kockazatat jeldli, amely az értékpapir kibocsatok,
Uzleti partnerek és mas adosok fizetbképességének valtozasabol adddik, akikkel szemben a
biztosito- és viszontbiztositdé tarsasagoknak koveteléseik vannak. A hitelkockazat partner
nemteljesitési kockazat, kamatrés-kockazat vagy koncentracios kockazat formajaban Iép fel.

A tovabbiakban ez a fejezet kizarélag a partner nemteljesitési kockazattal foglalkozik. A
kamatrés-kockazatot és a koncentracios kockazatot a C.2 fejezetben mar ismertettik.

C.3.1 Kockazati kitettség

A partner nemteljesitési valdszinliség a GRAWE Eletbiztosité Zrt-nél elsé sorban egy
(nagyrészt konszernen beluli) Gzleti bank vagy egy viszontbiztositasi partner kieséseként
jelentkezhet. A harmadik felekkel szembeni kdvetelések kisebb jelentéséglek.

A partner nemteljesitési valészinliség szavatolétéke-szikséglete a teljes SCR 5%-at teszi ki,
igy a GRAWE Eletbiztosité Zrt. kockazati profiljaban alarendelt szerepe van.

A bankszamlakat nagyrészt GRAWE csoporton beluli bankoknal vezetjuk. A viszontbiztositas
is nagyobb részben csoporton beliil valésul meg. A GRAWE Eletbiztosité Zrt. és a GRAWE
csoport magas tokefeltoltottsége miatt a partner nemteljesitési valosziniség jol
elérejelezhet?.

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. partner nemteljesitési kockazatat a viszontbiztositasi partnerek
és az Uzleti bankok szigoru kivalasztasaval és diverzifikacidjaval minimalizaljuk.

Alapvetden arra toérekszink, hogy a viszontbiztositasi partnereknek a Standard & Poor’s
vagy Fitch szerint minimum A- mindsitése, illetve hosszabb Uzleti kapcsolat esetén minimum
A+ minésitése legyen. Viszontbiztositasi szerz6déseket csoporton belll is kétink, ahol az
egyes tarsasagok nem rendelkeznek hitelmindsitéssel, de azzal egyenértékid kivalo
tékefeltoltottséggel birnak. Ezen kivul dgyelink a megfeleld diverzifikaciéra is, mivel egy
csoporton Kivili viszontbiztositas partner részesedése a teljes portfélioban maximum 30%
lehet.
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Olyan bankokkal térekszlink Gzleti kapcsolatra, amelyeknek minimum A Standard & Poor’s
vagy Fitch mindsitése van. Amennyiben nincs ilyen minésitése, a szerz6dd fél belsé
értékelésének megerdsitett elemzését kell elvégezni. Ehhez alapul szolgalhatnak mas
hitelmindsité intézetek eredményei, Uzleti jelentések, piaci tapasztalatok vagy egyéb mas
informacioforrasok.

Annak érdekében, hogy a partner nemteljesitési kockazatot csokkentsik, a hitelképességre
vonatkozé elbirasok mellett Ggyelink a partnerek megfelel6 meértékl szoérodasara is. A
viszontbiztositas terlletén is fontos szempont a foldrajzi szoérddas.

C.3.2 Kockazatkoncentracio

A partner nemteljesitési kockazat els6 sorban a konszernen bellli bankokat és
viszontbiztositasi partnereket érinti, illetve csekély mértékben az egyéb Uzleti bankokat és
viszontbiztositasi partnereket, amelyekkel hosszu tavu uzleti kapcsolatban allunk. Mind a
kils6 bankok mind pedig a csoporton kivili viszontbiztositék kivalé hitelminésitéssel
rendelkeznek.

A viszontbiztositas teriletén ugy valésul meg a diverzifikacid, hogy egy csoporton Kivili
viszontbiztositas partner részesedése a teljes portfélioban maximum 30% lehet.

Az Uzleti bankok esetében is tdbb bankkal allunk kapcsolatban; a likvid eszkdzok révid tavu
befektetése idében ingadozik a likviditasi szlikséglet és a rendelkezésre allas alapjan és flgg
a banki kondicioktol is. Az Gzleti bankonként meghatarozott limit a csoporton bellli bankokra
is vonatkozik, amelyet minden esetben betartunk.

C.3.3 Kockazatcsokkentés

A partner nemteljesitési kockazat esetében a belsd kockazatcsokkentd intézkedéseken
tulmenéen — mint az Uzleti bankok és viszontbiztositasi partnerek szigoru kivalasztas,
valamint az Uzleti partnerek diverzifikacidja — egyéb kockazatcsokkent6 technikat nem
alkalmazunk.

C.3.4 A jovobeni nyereségek likviditasi kockazata

A jovBbeni dijakbdl szarmazé varhaté nyereségek likviditasi kockazatat a C.1.4 fejezetben
mutattuk be és nincs hatéssal a partner nemteljesitési kockazatra.

C.3.5 Kockazatérzékenység

A partner nemteljesitési kockazat kockazatérzékenységének megitélésére az alabbi
szcenariot szamitjuk ki, amely a partner nemteljesitési kockazatot szamszerlsiti és a
kockazat hatasat a Biztositd altalanos helyzetére vonatkoz6an elemezzuk:

o Kumulalt karok bekdvetkezése esetén a viszontbiztositasi partnerek teljes kiesése.

Az eredmények azt mutatjak, hogy a fenti forgatokdonyv hatadsa a rendelkezésre allé
szavatol6tékére, illetve a tékeszikségletre nem jelentds.
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C.4 Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat azt a kockazatot jelenti, hogy a Biztositdé a pénzigyi koételezettségek
rendezése érdekében, azok esedékességekor nem képes befektetéseit és mas eszkdzeit
értékesiteni. A likviditasi kockazathoz vezetd leggyakoribb okok:

o Alikvid eszkdzok értékének vagy értékesithetéségének csdkkenése.

o Az eszkdzOk és kotelezettségek futamidd szerinti megfeleltetésének hianya egyre
nagyobb.

o A Biztosit6 elégtelen pénzlgyi helyzete.

e Tul alacsony likviditasi hanyad.

C.4.1 Kockazati kitettség

A fenti definicionak megfelelé likviditasi kockazatot 6nmagaban a standard formula nem
képezi le, ennek ellenére a likviditasi kockazat megitélése a kockazatkezelési és az ORSA
folyamatokban Iényeges. Mindenekelbtt egy jelentds kockazat bekdvetkezése (pl. természeti
katasztréfa esetén) vezethet likviditasi hianyhoz.

Annak érdekében, hogy a GRAWE Eletbiztositd Zrt. megfeleld likviditasat mindig biztositani
tudjuk, a Szamviteli osztaly és a kiszervezett vagyonkezelési tevékenységet veégzo
vagyonkezel6 kozott heti rendszerességgel torténik informaciocsere a varhato kifizetések
nagysagarol. Ezzel az eljarassal biztositott, hogy a rdvid hataridejli varatlan kifizetések
esetén se keletkezzen likviditasi hiany. Abban az esetben, ha rendkivili likvid pénzeszk6z
igény lép fel, lehetéséglink van a jo hitelmingsitési kotvényeink egy részét egy napon belll
eladni, hogy a szlikséges pénzosszeget biztositsuk. Ezen kivil a portfélionkban vannak
likvid befektetési jegy elemek, amelyeket szintén rovid id6 alatt tudunk értékesiteni.

A fenti okok miatt a GRAWE Eletbiztosité Zrt. a likviditasi kockéazatot alacsonyra értékeli, és
nem tartja szikségesnek potldlagos tokeszikseglet meghatarozasat.

C.4.2 Kockazatkoncentracio

A GRAWE Eletbiztositdé Zrt. a likviditasi kockazatok teriiletén nem azonositott
kockazatkoncentraciot.

C.4.3 Kockazatcsokkentés

A likviditasi kockazat esetében a bels6 kockazatcsokkentd intézkedéseken tulmenden — mint
a rendszeres cash-flow jelentés és cash-flow tervezés — egyéb kockazatcsokkentd technikat
nem alkalmazunk.

C.4.4 A jovébeni nyereségek likviditasi kockazata

A jovBbeni dijakbdl szarmazo6 varhatd nyereségek likviditasi kockazatat a C.1.4 fejezetben
mutattuk be.
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C.4.5 Kockazatérzékenység

A likviditasi kockazat szorosan Osszefligg mas kockazatokkal. Ezért mar a tdbbi
forgatokonyvet is megndvekedett likviditasi szikséglettel szamoltuk (lasd a C.2.5 fejezetet).

Ezen kivll tovabbi stressz teszteket is lefolytattunk (a visszavasarlasok szamanak jelentds
novekedése, 6sszes viszontbiztositasi partner kiesése) annak elemzésére, hogy ez milyen
hatdssal van a Biztositdo teljes kockazati profiljara. Végezetil a varatlan likviditasi
szikségletet dsszehasonlitottuk a rendelkezésre allo likvid eszkdzokkel.

C.5 Miikodési kockazat

A miikodési kockazat olyan potencialis veszteséget jelent a céloktdl és tervektdl valo
eltérésekkel egyutt, melyek a belsé folyamatok, munkatarsak, rendszerek vagy kulsé
események alkalmatlansagabdl vagy kudarcabdl adédnak. A mikodési kockazathoz soroljuk
a jogi kockazatokat és a pénzmosas és terrorizmus finanszirozasabol ered6 kockazatokat is.
A mikodeési kockazatok tipikus esetei azok, amelyek az Uzleti tevékenység fennakadasat
okozzak pl. tlz, robbanas, vagy arviz miatt, melyek az Uzleti tevékenység zavartalan
folytatasat megnehezitik, ill. ellehetetlenitik; ezen felll azonban szandékos megtévesztés
altal okozott karok, a napi munkafolyamatokban elkdvetett hibak vagy olyan kockazatok is
ide tartoznak, amelyek emberi mulasztasbdl adédnak.

A mikddési kockazatokat rendszerint nehezebb azonositani és értékelni, mint mas
kockazatokat, igy a GRAWE Eletbiztosité Zrt. kiilénds figyelmet fordit azok lehetséges
kllénbdzb kifejez6désére és ezeket atfogd mddon szamitasba veszi.

C.5.1 Kockazati kitettség

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. miikddési kockazatanak tékesziikségletét a standard formulaban
a megszolgalt dij alapjan szamitjuk ki és a teljes SCR 11%-at teszi ki.

A bels6 kockazatértékelés soran a mikodési kockazatokat Delphi-mddszer alapjan szekertdi
becslésekkel értékeljik, ahol a mikddési kockazatok azok sokszinlisége miatt részletes
alabontasban szerepelnek. Az egyes kockazatokat az aldbbi kategdriakban foglaljuk 6ssze.
A legnagyobb kockazati poziciot a mikodeési kockazatokon belll a jogi kockazatok teszik ki,
ezt kovetik az egyéb mikddési kockazatok, a személyugyi kockazatok, a kiszervezeési
kockazat és végul az informatikai kockazat.

A mikddési kockazatok terlletén a hangsuly nem a szamszerlsitésen van, hanem a
megfeleld intézkedések meghozatalaban annak érdekében, hogy a veszélyeket idében
felismerjuk, valamint azok kovetkezményeit elkerlljuk és csokkentsik (lasd a C.5.3
fejezetet).

A milkddési kockazatok kozott kilonds figyelmet forditunk a kiszervezési kockazatokra.
2016. januar 1-t6l az informatikai tevékenység mellett a vagyonkezelési tevékenységet és a
viszontbiztositasi adminisztraciét is kiszerveztik az anyavallalatnak, a Grazer
Wechselseitige Versicherung AG-nek.
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Kiszervezési szerz6déseket kizardlag csoporton bellli vallalattal kétink. A szerzédések
tartalmazzak mindkét fél jogait és kotelezettségeit és az informatikai terlletre szigoru
szolgaltatasi szinteket is meghataroztunk. A szolgaltatasi szintekrél szol6 megallapodas
betartasat rendszeresen ellenérizzik, igy a kiszervezéssel kapcsolatos kockazatokat
alacsonyra értékeljuk.

C.5.2 Kockazatkoncentracio
A GRAWE Eletbiztositd6 2Zrt. a mikodési kockazatok teriiletén nem azonositott
kockazatkoncentraciot.

C.5.3 Kockazatcsokkentés

A szakértbi becslésekbdl kuldnbdzé kockazatcsokkentd intézkedéseket vezetink le, mint
példaul informatikai Gzletmenet folytonossagi terv, tzleti folytonossagi terv.

A GRAWE az anyavallalat szamitastechnikai kdzpontjanak a szolgaltatasait hasznalja, igy
egy vallalaton kivali informatikai rendszer mikodésétél fugg. Az anyavallalat
szamitastechnikai kozpontja mind technikai szempontbdl, mind pedig adatbiztonsag és
kockazatkezelés szempontjabdl nagyon magas kovetelményeknek felel meg. Ezt mutatja,
hogy a GRAWE AG szamitastechnikai kozpontja a ,trusted data center” sztenderdnek
megfeleld II. szintl tandsitvannyal rendelkezik.

A GRAWE Eletbiztositd Zrt. lizleti folytonossagi terve azt a célt szolgalja, hogy rendkiviili
esemeényt kdvetéen a normal Uzletmenetet fenntartsa, illetve helyreallitsa.

Az (zletmenet folytonossagi terveket és a vészhelyzeti terveket rendszeresen fellilvizsgaljuk.

A mikodési kockazatok esetében kockazatcsokkentd intézkedésnek szamitanak a
viszontbiztositas mellett a j6l mikodé belsd védelmi vonalak.

Féleg a pénzkezeléssel foglalkozo terlleteken léteznek szigoru belsdé szabalyzatok és
ellenérzési eljarasok. A belsé ellen6rzés az ellenbrzési tervének megfeleléen rendszeresen
ellendrzi a belsé védelmi vonalak hatékonysagat.

A fenti intézkedéseknek kdszonhetéen a GRAWE Eletbiztosité Zrt-nél az elmult években
egyaltalan nem vagy csak csekély mérték(i mikoédési kockazat kdvetkezett be.
C.5.4 A jovébeni nyereségek likviditasi kockazata

A mikodeési kockazatokra nincs hatassal a jov6beni nyereségek likviditasi kockazata.

C.5.5 Kockazatérzékenység

A GRAWE Eletbiztositd Zrt. mikodési kockazatai kockazatérzékenységének megitélésére
az azonositott kritikus folyamtokra a vészhelyzeti tervben kulénb6z6 forgatokdnyveket
hataroztunk meg. Olyan ,legrosszabb eset” szcenaridkat valasztottunk, amelyek
bekdvetkezése realisnak tinik. llyen lehetséges forgatokdnyvek az anyavallalati, illetve a
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helyi informatika hosszabb idétartamra vald kiesése, a vezérigazgatosag, illetve a budapesti
igazgatosag kiesése (példaul tizeset miatt).

A meglévé vészhelyzeti tervben arra is Ugyeltink, hogy a fenti forgatékdényvek egyeb
hatasait (példaul tébb munkavallalé kiesése hosszabb id6tartamra vagy az irodakba valé
korlatozott bejutasi lehetéség) is figyelembe vegyuk.

A forgatokdonyvek megfeleléségét, valamint az alapul szolgald feltevéseket a vészhelyzeti
tervekkel egyutt legalabb évente felllvizsgaljuk és az eredményeket a kockazattlrd
képesség megitélésekor megfelelé mértékben figyelembe vesszik.

C.6 Egyéb lényeges kockazatok

A GRAWE Eletbiztosité Zrt-nél az alabbi egyéb kockézatokat azonositottuk, illetve
folyamatosan figyelemmel kisérjuk:

o stratégiai kockazat
e reputaciés kockazat
o eszkdz-forras menedzsmentbdl szarmazoé kockazat (lasd a C.2.5 fejezetet)

A fenti kockazatokat a standard formula nem veszi figyelembe. Az ORSA folyamat soran
egyik fent nevezett kockazatot sem azonositottuk Iényegesként.

Az tjonnan fellépé kockazatokat, valamint a GRAWE Eletbiztosité Zrt. kockazati profiljaban
bekdvetkezd valtozasokat a bekdvetkezett kockazatokrol sz6lo rendszeres jelentéseken és a
nem rendszeres (ad-hoc) jelentéseken keresztll gyorsan felismerjik, és — ha szlikséges —
idében (példaul kockazatcsokkentd intézkedések formajaban) reagalni tudunk rajuk. A
kockazati profilban bekdvetkezett valtozas az Uzleti és a kockazati stratégiat is
befolyasolhatja.

C.6.1 Kockazati kitettség

A stratégiai vagy reputaciéos kockazat explicit mennyiségi értékelése csak nagyon
nehezen lehetséges, mivel ezek legtdbbszér mennyiségileg kihatnak egy vagy tobb masik
kockazati modulban. A stratégiai kockazatok és a reputacios kockazatok értékeléséhez ezért
a kockazatbecslés soran meghatarozott kockazatértékelést alkalmazzuk. Nem lényeges
kockazatokrol van szo.

Az eszkodz-forrds menedzsment értékelése stressz teszteken keresztul torténik (lasd a
C.2.5 fejezetet). Az eredmények azt mutatjak, hogy a GRAWE Eletbiztosité Zrt. a tékepiacon
esetlegesen bekdvetkez6 extrém forgatokonyvek esetén is elegend6 szavatolétékével
rendelkezik.

C.6.2 Kockazatkoncentracio

A GRAWE Eletbiztositd6 Zrt. az egyéb kockazatok teriiletén nem azonositott
kockazatkoncentraciot.
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C.6.3 Kockazatcsokkentés

A stratégiai és reputacios kockazatok esetében a kockazatcsdkkentés kdzéppontjaban a
vészhelyzeti terv és mas intézkedések allnak.

A stratégiai szempontbdl relevans uzleti dontések részletes kockazatelemzése, mint példaul
a piaci- és versenyfeltételek elemzése, a t6keszikséglet és a szabalyozéi kornyezet
elemzése, eldzetesen ellensulyozza a stratégiai kockazatokat.

A reputaciés kockazatok nyomon kévetése és azonositasa a belsé kontroll rendszer keretein
belll rogzitett kockazatokon keresztll torténik, ahol specialisan a tébbi kockazattal valé
kdlcsOnhatasat vizsgaljuk, mivel a reputacios kockazat gyakran mas kockazatok
bekovetkezését jelzi. A lehetséges reputaciés kockazatok (tobbek kozott konkrét egyedi
esetek is) a kéthetente megtartott vezetdi értekezleteken kerllnek megvitatasra a
vezérigazgatd és a résztvevd vezetbk kdzott. Ezen kivil az Uzletfolytonossagi terv részét
képez6 vészhelyzeti forgatokonyvekben a kilsé kommunikacio terlletén specialis
intézkedéseket és tovabbi eljarasokat hataroztunk meg vészhelyzet bekdvetkezésének
esetére.

C.6.4 A jovébeni nyereségek likviditasi kockazata

Az egyéb kockazatokra nem all fenn a jov8beni nyereségek likviditasi kockazata.

C.6.5 Kockazatérzékenység

A messzemend stratégiai dontések elétt mindig megfelelé szcenariéelemzéseket végzink.

C.7 Egyéb adatok

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. kockazati profijdhoz kapcsolédd valamennyi lényeges
informaciot tartalmazzak az el6z6 fejezetek.
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D.Fizetoképesség céljabdl végzett értékelés
A Szolvencia Il mérlegben az eszkdzOket és forrasokat gazdasagi értéken kell értékelni.

Az eszkozoket azon az dsszegen kell értékelni, amelyen jol tajékozott, Ugyleti szandékkal
rendelkezd felek kozott 1étrejott, szokasos piaci feltételek szerint lebonyolitott tgylet soran
értékesiteni lehetne azokat.

A forrasokat azon az Osszegen kell értékelni, amelyen jol tajékozott, Ggyleti szandékkal
rendelkezd felek kdzott létrejott, szokasos piaci feltételek szerint lebonyolitott Ggylet soran at
lehetne ruhazni vagy ki lehetne egyenliteni azokat.

A Szolvencia Il szerinti eszk6z forras értékelés a vallalkozas folyatatasanak elvén alapul.

Az éves beszamolo a hazai szamviteli jogszabalyok el6irasait koveti. A konyvvizsgaloi
zaradék a hazai jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen elkészitett éves beszamoléra
vonatkozik.

A kovetkezdkben a GRAWE Eletbiztositd Zrt. piaci érték alapti mérlegét mutatjuk be, gy,
ahogy az az S.02.01 jelentési tablaban 2016.12.31-re vonatkozéan talalhato, a
fizetbképességrél és pénzigyi helyzetrdl szold jelentésre vonatkozd el6irasoknak
megfeleléen. A D.1 és D.3 fejezetekben az eszk6zok és forrasok fizetbképesség céljabdl
végzett értékelésének alapjaul szolgald feltevéseket és modszereket ismertetjik és
feltintetjlk a piaci érték alapu értékelés, valamint a magyar szamviteli szabalyoknak
megfeleld értékelés kozotti I€nyeges kilonbségeket.

A GRAWE Eletbiztositd Zrt. 2016.12.31. idépontra vonatkozé Szolvencia Il mérlege a
kovetkez6 (S.02.01:)
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S.02.01.02 eFt
Mérleg
Szolvenciall
szerinti érték
C0010
Eszk6zbk 6sszesen
Immateridlis javak R0030 0
Halasztott adékovetelések R0040 348 784
Nyugdijszolgéltatasok tdbblete R0050
Sajat hasznélatu ingatlanok, gépek és berendezések R0060 558 074
Befektetések (az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott
életbiztositasi szerz6désekhez kapcsol6do eszkozok kivételével) RO070 99735860
Ingatlanok (a sajat hasznalatu ingatlanok kivételével) R0080
Kapcsolt vallalkozasokban fenndll6 részesedési viszonyok, ideértve a R0090
részesedéseket is
Részvények R0100
Részvények — tézsdén jegyzett részvények R0110
Részvények — tézsdén nem jegyzett részvények R0120
Koétvények R0130 97 508 878
Allamkétvények R0140 97 108 028
Vallalati kétvények R0150 400 850
Strukturdlt értékpapirok R0160
Biztositékkal fedezett értékpapirok R0170
Kollektiv befektetési vallalkozasok R0180 2226983
Szarmaztatott termékek R0190
Betétek, a készpénz-egyenértékesek kivételével R0200
Egyéb befektetések R0210
Az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi
s o . R0220
szerz6édésekhez kapcsolodo eszkdzok
Hitelek és jelzéloghitelek R0230 167 767
Biztositasi kétvényekhez kapcsolodé hitelek R0240 162 540
Maganszemélyeknek nyuijtott hitelek és jelzaloghitelek R0250 5227
Egyéb hitelek és jelzaloghitelek R0260
Viszontbiztositasi szerzé6désekbdl megtériilé 6sszegek, melybdl: R0270 -236 894
Nem-életbiztositas és nem-életbiztositashoz hasonlé egészségbiztositas R0280
Nem-élethiztositas az egészségbiztositas kivételével R0290
Nem-életbiztositashoz hasonl6 egészségbiztositas R0300
Eletbiztositasi és az életbiztositashoz hasonlé egészségbiztositasi
szerz6dések, az egészségbiztositasi és az indexhez vagy befektetési R0310 -236 894
egységekhez kotdtt életbiztositas kivételével
Eletbiztositashoz hasonlé egészségbiztositasi szerzédések R0320
Eletblzto§¢a81 szierzodesek‘,‘ e.z.z ggesgseg{)/,ztoglteim e,s az indexhez vagy R0330 236 8941
befektetési egységekhez kotott életbiztositas kivételével
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerz6dések R0340
Viszontbiztositasba vett biztositasi ligyletb6l szarmazo letéti kovetelések R0350
Biztositasi és biztositaskozvetitokkel szembeni kovetelések R0360 271158
Viszontbiztositasi kovetelések R0370
Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi) R0380 27 328
Sajat részvények (kdzvetlenul birtokolt) R0390
Szavatol6toke-elemek vagy lehivott, de még be nem fizetett indulétéke
: . . ) R0400
tekintetében esedékes 0sszegek
Készpénz és készpénz-egyenértékesek R0410 890 149
Egyéb, mashol nem kimutatott eszkdzok R0420 251 254
Eszkdzok 6sszesen R0500 102 013 480




Kotelezettségek eFt
Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi szerzédések R0510
Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi szerz6dések (az
T i R0520
egészségbiztositasi szerzédések kivételével)
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0530
Legjobb becslés R0540
Kockézati rdhagyéas R0550
Biztositastechnikai tartalékok — Egészségbiztositas (a nem-életbiztositashoz
. . in R0560
hasonlé szerzédések)
Egy 6sszeghen meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0570
Legjobb becslés R0580
Kockazati rahagyas R0590
Biztositastechnikai tartalékok — Eletbiztositas (az indexhez vagy
befektetési egységekhez kotott életbiztositas kivételével) RO600 74420205
Biztositastechnikai tartalékok — Egészségbiztosités (életbiztositashoz hasonld RO610
szerz6dések)
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0620
Legjobb becslés R0630
Kockézati rdhagyéas R0640
Biztositastechnikai tartalékok — Eletbiztositasi szerzédések (az
egészseégbiztositasi és az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott R0650 74 420 205
életbiztositas kivételével)
Egy 6sszegben meghatérozott biztositastechnikai tartalékok R0660
Legjobb becslés R0670 71 444 646
Kockazati rdhagyas R0680 2975559
Biztositastechnikai tartalékok — Indexhez vagy befektetési egységekhez RO690
kotott életbiztositas
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0O700
Legjobb becslés R0710
Kockazati rahagyas R0720
Fiiggd kotelezettségek R0740
Biztositastechnikai tartalékokon kivuli tartalékok R0O750 432 009
Nyugdijszolgaltatasi kotelezettségek R0760
Viszontbiztositokkal szembeni letéti kdtelezettségek R0O770 40 148
Halasztott adokdtelezettség R0780 3470232
Széarmaztatott termékek R0O790
Hitelintézetekkel szemben fenndllé kdtelezettségek R0800
Ahitelintézetekkel szemben fennallé kotelezettségektol eltérdé pénziigyi R0810
kotelezettségek
Biztositasi és biztositaskozvetitékkel szembeni kotelezettségek R0820 439 882
Viszontbiztositasi kotelezettségek R0830 184 357
Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositasi) R0840 94 507
Alarendelt kotelezettségek R0850 0
Az alapvetd szavatolo t6kéhez nem tartozo alarendelt kotelezettségek R0860 0
Az alapvet6 szavatolo t6kéhez tartozé alarendelt kotelezettségek R0870 0
Egyéb, mashol nem kimutatott kételezettségek R0880 7 249
Kotelezettségek 6sszesen R0900 79 088 588
Az eszkdz0k kotelezettségeket meghalado tébblete R1000 22 924 892
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D.1 Eszkozo

k

D.1.1 Az eszkozok értékeléséhez hasznalt médszerek

A kovetkez6 tablazat az egyes eszkdzcsoportok értékelésének Szolvencia Il értékelési elvek,
valamint hazai szamviteli elirasok szerinti értékelési szabalyait tartalmazza, valamint és egy
rovid dsszefoglalast mutat be arrél, hogy milyen kilénbségek vannak a két értékelés kozott
az egyes mérlegtételeknél.

Mérleg tétel

SlI értékelési elv

Hazai szamviteli szabalyok szerinti
értékelés

Immaterialis javak

Goodwill A goodwill- t a Szolvencia Il gazdasagi|a megvasarolt eszkézok  piaci
mérlegben 0  Ft  értéken  kell|€rtékének  és  az  atvallalt
szerepeltetni. kotelezettségek  szamviteli  torvény

szerinti  értékeléssel meghatarozott
értékével csokkentett értéke (nettod
eszkozérték), tézsdén jegyzett
részvény vasarlasakor a megvasarolt
részvények piaci értéke, tézsdén nem
jegyzett befektetés vasarlasakor a
megvasarolt befektetésre jutd, az
adott tarsasag eszkozei és
kotelezettségei piaci értéke
figyelembe vételével meghatarozott
sajat téke értéke kozotti kilonbozet,
ha a kulénbdzet — az utdbbi két tétel
esetén — [ényeges.

Egyéb immaterialis Az egyéb immaterialis  javakat|Az egyéb immaterialis javak koényv

javak altalanossagban 0 Ft gazdasagi|szerinti értékét a hazai szabalyozas
értékkel kell a Szolvencia Il mérlegben |szerint ugy kell meghatarozni, hogy a
szerepeltetni. Csak akkor lehet a|beszerzési értéket csokkenjuk az
Szolvencia Il mérlegben kimutatni, ha|értékcsdkkenésekkel.
egyedileg értékesithetd, és a
biztosité bizonyitani tudja, hogy az
ugyanilyen vagy hasonld eszk6zokhoéz
megfeleléen mindsitett ar all
rendelkezésre.

Halasztott adé |A halasztott add értékének alapja,|A  hazai  jogszabalyok  szerint

kovetelés minden egyes eszkdz és forras|elkészitett szamviteli beszamoléban

esetében a Szolvencia II mérlegbeli
gazdasagi érték és az adomérlegben
szerepl6 érték kulénbsége. A halasztott
ado értékének alapjat meg kell szorozni
a tarsasagra vonatkozd specidlis
adokulccsal. A halasztott add kovetelést
a Szolvencia Il mérleg eszkdz oldalan a
,2Halasztott add kovetelés” soron
mutatjuk ki és nem vonjuk 6ssze a
forras oldalon kimutatott halasztott adé

halasztott adot a GRAWE nem mutat
ki.
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kotelezettséggel.

Ingatlanok és targyi
eszkozok

A Szolvencia Il mérlegben a telkek és
éplletek piaci értékét kell szerepeltetni,
ami szakmai értékbecslé altal adott
értékbecslésen alapul. Targyi eszk6zok
esetében a gazdasagi ertek
megegyezik a szamviteli tdrvény szerinti
beszamoldban szerepl6 értékkel.

A szamviteli torvény szerint az
ingatlanok  és  targyi  eszkdzok

bekertlési értéken
csokkentve az
értékcsokkenésekkel.

szerepelnek,
elszamolt

Befektetések

A befektetéseket piaci értéken kell a
Szolvencia Il mérlegben szerepeltetni.

A részvények, kotvények  és
befektetési jegyek értékelése a hazai
szamviteli szabalyok szerinti

beszamoldban

értékvesztéssel

csokkentett, visszairassal novelt
bekerilési értéken torténik.

Befektetési célu
telkek és épiiletek

A befektetési célu telkeket és éplleteket
piaci értéken kell a Szolvencia Il
mérlegben szerepeltetni.

A szamviteli térvény szerint az
ingatlanok bekerllési értéken
szerepelnek, csokkentve az elszamolt

értékcsokkenésekkel.

Részesedés kapcsolt
vallalatokban és
egyéb részesedések

Aktiv piacon érvényes piaci aron
értékeljik, vagy korrigalt sajat tdke
modszerrel értékeljik a Szolvencia |
mérlegben. Ha egyikk sem All
rendelkezésre, akkor konyv szerinti
értéken.

A részesedés bekertlési értéke

csokkentve az
értékvesztésekkel,

elszamolt
novelve az

értékvesztések visszairasaval.

Részesedések Az  értékelési hierarchia alapjan|A részesedés bekerllési értéke
meghatarozott  piaci  értéken  kell | csdkkentve az elszamolt
kimutatni a Szolvencia Il mérlegben értékvesztésekkel, ndvelve az

ertékvesztések visszairasaval.

Kotvények Az  értékelési hierarchia alapjan|A hazai szamviteli jogszabalyok

meghatarozott  piaci  értéken  kell
kimutatni a Szolvencia Il mérlegben. A
piaci érték az elhatarolt kamatokat is
magaban foglalja.

szerinti beszamoloban a koétvények

bekerilési értéken

szerepelnek,

modositva az értékvesztésekkel és

visszairasokkal.

Befektetési jegyek

Az  értékelési  hierarchia  alapjan
meghatarozott  piaci  értéken  kell
kimutatni a Szolvencia Il mérlegben.

A befektetési jegy bekerilési értéke

csokkentve az
értékvesztésekkel,

elszamolt
novelve az

értékvesztések visszairasaval.

Derivativak Az  értékelési  hierarchia  alapjan|Az elmult Gzleti évben nem
meghatarozott  piaci  értéken  kell [rendelkeztink ilyen befektetéssel.
kimutatni a Szolvencia Il mérlegben.

Betétek Gazdasagi értéken szerepel a|Konyv szerinti értéken szerepel a

hitelintézeteknél

Szolvencia Il mérlegben.

hazai szamviteli beszamoléban.

Egyéb befektetések

Az  elmult  Gzleti  évben nem
rendelkeztiink egyéb befektetésekkel.

Az elmult UGzleti

évben nem

rendelkeztiink egyéb befektetésekkel.
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Befektetési

A GRAWE nem értékesit befektetési

A GRAWE nem értékesit befektetési

egységhez kotott | egységhez kotott (unit-linked) | egységhez kotott (unit-linked)

(unit-linked) életbiztositasi terméket. életbiztositasi terméket.

életbiztositasok

befektetései

Kolcsonok és jelzdlog{Az  értékelési  hierarchia  alapjan|Konyv szerinti értéken szerepel a

kdvetelések meghatdrozott  piaci  értéken  kell|[hazai  szamuvitel beszamoldban.
kimutatni a Szolvencia Il mérlegben. Ha | (bekerllési  érték  korrigalva az

az informaci®6 nem elérhetd, akkor

konyv szerinti értéken.

esetleges értékvesztésekkel)

Viszontbiztositoval
szembeni letéti
kovetelések

Gazdasagi értéken
Szolvencia Il mérlegben.

szerepel a

Az elmult Gzleti évben nem mutattunk
ki ilyen tételt.

Biztositasi
tigyletekbél
szarmazo
kovetelések

Gazdasagi értéken
Szolvencia Il mérlegben.

szerepel a

Koényv szerinti értéken szerepel a
hazai szamviteli beszamoléban.
(bekerulési  érték  korrigdlva az
esetleges értékvesztésekkel)

Viszontbiztositasi
kovetelések

Gazdasagi értéken
Szolvencia Il mérlegben.

szerepel a

Koényv szerinti értéken szerepel a
hazai szamviteli beszamolbdban.
(bekerulési  érték  korrigalva az
esetleges értékvesztésekkel)

Egyéb, nem
biztositasi ligyletbdl
szarmazé

kovetelések

Gazdasagi értéken
Szolvencia Il mérlegben.

szerepel a

Koényv szerinti értéken szerepel a
hazai  szamviteli  beszéamoldban.
(bekerulési  érték  korrigalva az

esetleges értékvesztésekkel)

Sajat részvény

A GRAWE jelenleg nem
tételt.

mutat ki ilyen

Az elmult Gzleti évben nem mutattunk
ki ilyen tételt.

Jegyzett, de még be

A GRAWE jelenleg nem mutat ki ilyen

Az elmult Gzleti évben nem mutattunk

nem fizetett téke tételt. ki ilyen tételt.

Készpénz és | Gazdasagi értéken szerepel a|Koényv szerinti értéken szerepel a

pénzeszk6zok Szolvencia Il mérlegben. hazai szamviteli beszamoléban.
(bekerllési  érték  korrigalva az

esetleges értékvesztésekkel)

Egyéb, mashol nem
szerepl6 eszk6zok

Gazdasagi értéken
Szolvencia Il mérlegben.

szerepel a

Koényv szerinti értéken szerepel a
hazai  szamviteli  beszamoldban.
(bekerulési  érték  korrigdlva az

esetleges értékvesztésekkel)
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D.1.2 Eszkozkategoriankénti értékelési kiilonbségek

D.1.2.1 Immaterialis javak

Goodwillt az elmult Gzleti évben tarsasagunk nem mutatott ki.

Egyéb immaterialis javak értéke a Szolvencia Il mérlegben 0 Ft volt 2016.12.31-én, a hazai
szamviteli szabalyok szerint elkészitett mérlegben pedig 15 862 eFt volt.

D.1.2.2 Halasztott adé kovetelés

A Szolvencia Il mérlegben 348 784 eFt halasztott addkdvetelést mutatott ki a GRAWE
2016.12.31-én.

A hazai jogszabalyok szerint elkészitett szamviteli beszamoléban halasztott adét a GRAWE
nem mutat ki.

A halasztott adokkal kapcsolatos részletesebb informacié a D.1.3.3 fejezetben talalhaté.

D.1.2.3 Nyugdijszolgaltatasok tobblete

A GRAWE jelenleg nem mutat ki ilyen tételt.

D.1.2.4 Sajat hasznalatu ingatlanok és targyi eszk6zék

A Szolvencia Il mérlegben a telkek és éplletek piaci értékét kell szerepeltetni (gazdasagi
ertéken) — megegyezden a kiegészitd mellékletben szerepld piaci értékkel -, ami szakmai
értékbecsl6 altal adott értékbecslésen alapul. A gazdasagi mérlegben szereplé érték
meghatarozasanal a D.4. fejezetben leirtak szerint jar el a GRAWE.

A telkeket a hazai szamviteli el6irasok szerint bekerilési értéken kell szerepeltetni, az
éplleteket és targyi eszkdzdket pedig elballitasi vagy bekerllési értéken, csdkkentve az
elszamolt értékcsokkenéssel.

Az eltér6 értékelési modszerek miatti kilonbség jelentkezik a gazdasagi érték és a magyar
konyv szerinti érték kozott. A 2016.12.31-i idépontra vonatkozd Szolvencia Il mérlegben
ezen a soron 558 074 eFt mutatott ki a GRAWE, a hazai szamviteli szabalyok szerinti érték
567 510 eFt, vagyis a kulonbség 9 436 eFt.

D.1.2.5 Befektetési célui telkek és épiiletek

A 2016.12.31-i idépontban a GRAWE nem rendelkezett ilyen jellegi eszkozzel, igy
értékkulonbdzet sem jelentkezett.

D.1.2.6 Részesedés kapcsolt vallalatokban és egyéb részesedések

Az elmult Uzleti évben nem rendelkeztink részesedéssel.
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D.1.2.7 Részvények, kotvények, befektetési jegyek (kivéve unit-linked)

Ezen vagyontargyak gazdasagi értéke az értékelés idépontjaban fennallé valds értéknek
felel meg. A valos érték meghatarozashoz a D.4. fejezetben leirt értékelési hierarchiat
hasznaljuk. A nem a befektetési egységhez kotott életbiztositasokhoz tartozé részvények,
befektetési jegyek és egyéb valtozd6 kamatozasu értékpapirok, koétvények, valamint fix
kamatozasu értékpapirok valds értéke a konyv szerinti érték, illetve a kdnyv szerinti értéket
meghaladé tézsdei vagy piaci ar.

A nem a befektetési egységhez kotott életbiztositasokhoz tartozé részvények, kétvények és
befektetési jegyek (kollektiv befektetési vallalkozas) értékelése a magyar mérlegben
értékvesztéssel csokkentett, visszairassal novelt bekerllési értéken torténik.

A kovetkezd tablazat mutatja az eltérd értékelési modszerek miatti klildonbséget a gazdasagi
érték és a magyar kdnyv szerinti érték kozott.

Szolvencia 11 mérlegérték Magyar mérlegértek
Befektetési kategoria 2016.12. 31 2016.12. 31
eft eFt
Kitwények 97 503 877 2072744
Befelizisi jegyek (kolekiv N N
befekistsi vallalkozas) Geans 2 1re
Csszesen: 99 735 860 84 250 665

D.1.2.8 Strukturalt termékek
Az elmult Uzleti évben nem rendelkeztink struktural termékkel.

D.1.2.9 Derivativak

Az elmult Gzleti évben nem rendelkeztiink kozvetlen befektetéssel derivativakban.

D.1.2.10 Betétek hitelintézeteknél

Az elmult Gzleti év végén nem rendelkeztlink pénzintézetnél lekotott betéttel.

D.1.2.11 Egyéb befektetések

Az elmult Gzleti évben nem rendelkeztiink egyéb befektetéssel.

D.1.2.12 Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott  életbiztositasi
szerzédésekhez (unit-linked) kapcsol6doé eszk6zok

A GRAWE nem értékesit indexhez vagy befektetési egységhez Kkoétott (unit-linked)
életbiztositasi terméket.
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D.1.2.13 Hitelek és jelzaloghitelek

A maganszemélyeknek nyujtott hitelek és jelzaloghitelek (munkavallaléi kdlcsonok) és a
Biztositasi kdtvényekhez kapcsolddd hitelek (kdtvénykolcsonok) esetében a Szolvencia Il
szerinti gazdasagi érték megfelel a magyar konyv szerinti értéknek.

Az elmult Gzleti évben ezeken a meérlegsorokon nem mutattunk ki értékelésbél szarmazo

kulénbséget.

D.1.2.14 Viszontbiztositasi szerzédésekboél megtérilé osszegek (Biztositastechnikai
tartalékok VB része)

A Szolvencia Il szerinti mérleg és a magyar éves beszamolo szerinti értékelési modszerek

kozotti kulonbséget a D.2.1.5. fejezetben mutatjuk be.

D.1.2.15 Viszontbiztositoval szembeni letéti kovetelések

Az elmult Gzleti évben nem rendelkeztiink viszontbiztositdoval szembeni letéti koveteléssel.

D.1.2.16 Biztositasi és biztositaskozvetitokkel szembeni kovetelések

A mérleg ezen soran az Ugyfelekkel szembeni biztositasi koveteléseket és a
biztositaskozvetitbkkel szembeni koveteléseket kell kimutatni.

A Szolvencia Il mérlegben a kdveteléseket gazdasagi értéken kell szerepeltetni és azzal a
feltételezéssel kell élni, hogy ezeknek a kdveteléseknek a lejarata kevesebb, mint 12 hénap.
Ezen rovid lejaratu kovetelések értékének meghatarozasakor a nominalis értékbdl kell
kiindulni, ami megegyezik a szamviteli torvény szerinti beszamoloban szereplé értékikkel.

A mérleg ezen soran kimutatott eszk6zok Szolvencia Il mérlegben levé gazdasagi értéke és
a hazai szamviteli szabalyok szerinti érték nem kulénbozik.

D.1.2.17Viszontbiztositasi kovetelések

A mérleg ezen soran a viszontbiztositasbol szarmazé kdvetelések értékét kell szerepeltetni.

A Szolvencia Il mérlegben a kovetelések gazdasagi értéken szerepelnek, azzal a
feltételezéssel kell élni, hogy ezeknek a kdveteléseknek a lejarata kevesebb, mint 12 hénap.
Ezen rovid lejaratu kovetelések értékének meghatarozasakor a nominalis értékbdl kell
kiindulni, ami megegyezik a szamviteli térvény szerinti beszamoloban szereplé értékikkel.

A GRAWE az elmult Gzleti évben ilyen kdvetelést nem mutatott ki.

D.1.2.18 Egyéb, nem biztositasi ligyletb6l szarmazé kovetelések

Az egyéb kovetelések magukba foglaljak a nem biztositasi Ugyletbdél szarmazo
koveteléseket, mint példaul adéhatésaggal szembeni kdvetelések (adétulfizetés), szallitoi
el6legek, munkavallalokkal szembeni egyéb kdvetelés (munkaltatoi kdlcson kivételével).
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A Szolvencia Il mérlegben ezen kovetelések gazdasagi értéken szerepelnek, azzal a
feltételezéssel kell élni, hogy ezeknek a kdveteléseknek a lejarata kevesebb, mint 12 hénap.
Ezen rovid lejaratu kovetelések értékének meghatarozasakor a nominalis értékbdl kell
kiindulni, ami megegyezik a szamviteli torvény szerinti beszamoloban szerepl6 értékikkel.

Az elmult Uzleti év végén az egyéb kovetelések esetében a Szolvencia Il gazdasagi érték és
a hazai szamviteli szabalyok alapjan meghatarozott érték kézott kiilonbdzetet nem mutattunk
ki, mindkét érték 27 328 eFt volt.

D.1.2.19 Sajat részvények

A GRAWE az elmult tzleti évben koézvetlenll birtokolt sajat részvénnyel nem rendelkezett.

D.1.2.20Jegyzett, de még be nem fizetett téke

A GRAWE-nak nincs jegyzett, de még be nem fizetett tékéje.

D.1.2.21 Készpénz és készpénz-egyenértékesek

Készpénz és pénzeszk6zok magukba foglaljak a magyar forintot és a kilféldi fizetéeszkozt
(eurdt) is. A kilfoldi fizet6eszkozben fennallé bankszamlak és hazipénztar egyenlegeit az év
végi hivatalos MNB arfolyamon kell forintra atvaltani.

A készpénz és pénzeszkdzdk eértékelése a szamviteli torvény szerinti beszamoldban
nominalis értéken torténik, kivéve, ha leértékelés valik szikségessé. Ez az érték megfelel az
IFRS szerinti jelenértéknek. Ebbél adoddan a Szolvencia Il mérlegbeli érték és a hazai
szamviteli szabalyok szerinti beszamoldéban szerepl§ érték kozott nincs kuldnbség,
2016.12.31-én mindkét érték 890 149 eFt volt.

D.1.2.22 Egyéb, mashol nem kimutatott eszk6zok

A mérleg e soran az elhatarolasokat kell kimutatni (egyéb aktiv id6beli elhatarolasok). Az
értékpapirok és a lekotott betét kamatelhatarolasa az adott értékpapir és lekotott betét piaci
ertékét noveli, igy az azoknak megfelel6 mérlegsorokon kertilnek kimutatasra.

A Szolvencia Il szerinti értékuk az aranyossag elvére tekintettel, megegyezik a szamviteli

torvény szerinti beszamoldban szerepld értékkel, mindkét érték 251 254 eFt.

D.1.3 Azon becslések bemutatasa, mely alapvetéen befolyasolja az értékelési
modszereket
D.1.3.1 Immaterialis javak

A hazai szamviteli szabdlyok alapjan készilt szamviteli beszamoloban az immaterialis
javakat értékcsokkenéssel csOkkentett bekerulési értéken mutatjuk ki. A terv szerinti
értékcsokkenés értéke évi 33%.
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A Szolvencia Il mérlegben szereplé gazdasagi érték meghatarozasakor az immaterialis
javakat altalanossagban 0 Ft értéken mutatjuk ki, mivel ezen eszkd6zok esetében nem all
rendelkezésre aktiv piacrol szarmazo egyedi piaci ar.

D.1.3.2 Pénziigyi eszkozok értékelési modelljei

A nem unit-linked életbiztositasokhoz kapcsolodd részvények és befektetési jegyek valds
értéke, - amelyek nem fix kamatozasu értékpapirok, kotvény vagy mas fix kamatozasu
értékpapirok -, megfelel a kdnyv szerinti értéknek vagy tézsdei piaci arnak.

D.1.3.2.1 Aktiv piacon jegyzett ar (1. szint)

A pénzlgyi eszkdzok értékelése az azonos eszkdzok aktiv piacan jegyzett aron alapul.
Aktiv piac definicidja

Aktiv piacon az adott eszkdzzel megfelel6 mennyiségben és gyakorisaggal kereskednek, igy
az arra vonatkozd informaciok folyamatosan elérhetéek. Ha egy pénzigyi eszkozt egy
elismert/tézsdei piacon kezelnek, azt jegyzett pénzlgyi instrumentumnak hivjak. Nem
el6iras, hogy rendszeres tranzakcidkra keriljon sor fliggetlen felek kézott, de az alacsony
értékesitési volumen, a kevés szamu tranzakcié és a nagy kildnbség a vételi és ajanlati ar
kozott altalaban az aktiv piac hianyat jelzi.

A likviditds masik jellemz&je a kibocsatas volumene. Altalanossagban elmondhatd, hogy
szokasos piaci feltételek mellett kb. 500 milli6 EUR 6sszegtdl likvid.

A GRAWE az értékelés soran azzal az alapvetd feltételezéssel él, hogy egyedi kétvények az
adott allam valutajaban likvidnek tekintheték.

A jegyzett piaci ar meghatarozasahoz hasznalt arak forrasa

Piaci arként a letétkezel6k altal havonta kiadott letéti igazolasokon szerepld piaci arat
alkalmazzuk.

D.1.3.2.2 Ellenérizhetd piaci adatokon alapul6 értékelési modszerek (2. szint)

Abban az esetben, ha nincs az eszkdznek jegyzett piaci ara, vagy az eszkoz piaca nem aktiv
piac, hasonlé eszkdz aktiv piacan jegyzett arak is alkalmazhaték a valos érték
meghatarozasahoz, a megfelel6 médositasokkal.

D.1.3.2.3 Modell értékelések (3. szint)

Abban az esetben, ha sem aktiv piaci ar (1. szint), sem ellendrizhet6 piaci adat (2. szint) nem
all rendelkezésre, feltételezéseken és becsléseken alapuld értékpapir értékelési modellt
hasznalunk a valos érték meghatarozasahoz.

A GRAWE olyan értékelési eljarast alkalmaz, amelyhez adott korulmények kozott elegendd
adat all rendelkezésre, hogy a valos érétket megallapitsa, és ami 6sszhangban van az IFRS
13-ban elGirtakkal. (megfeleléen ellendrizhetd bemeneti adatok hasznalatanak
maximalizalasa és a nem ellendrizheté bemeneti adatok minimalizalasa)

Amennyiben a modell legfontosabb paramétereit ellenérizni lehet a piacon (hozam goérbe,
hitelkamatok) az értékelésre kerild értékpapirt ezzel a modellel értéklejuk.
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Az a cél, hogy amikor értékelési modellt alkalmazunk, olyan arat allapitsunk meg, amelyen
jol tajékozott, Ugyleti szandékkal rendelkezé felek kozott szokasos piaci feltételek szerint
lebonyolitott Ugyletekben eszkdzOk gazdat cserélhetnek, illetve kdtelezettségek atruhazhatdk
vagy teljesithetok.

A kovetkez6 3 értékelési modell felel meg a jogszabalyban eléirtaknak:

e piaci megkozelités - piaci Ugyletek soran keletkezé informaciokon alapul, mint az ar
vagy egyéb lényeges informacio, azonos vagy hasonlé eszkdzdkkel, kotelezettségekkel
vagy eszkoz- és kotelezettségcsoportokkal. A piaci megkozelitéssel 6sszeegyeztethetd
értékelési technikak kozé tartozik a matrixalapu arazas.

o koltségalapu megkozelités - azt az 6sszeget tlkrozi, amelyre az adott pillanatban
szikség lenne egy eszk6z kapacitasanak potlasahoz. (aktualis helyettesitési koltség)

o eredményszempontii megkozelités - amely a jovbbeli Osszegeket, igy a
pénzaramlasokat vagy a bevételeket, kiadasokat egyetlen aktualis 6sszeggé konvertalja.
A valds értéknek tikroznie kell az adott jovBbeli 6sszegekkel kapcsolatos aktualis piaci
varakozasokat.

Nem ellendrizhetd bemeneti adat alapjan csak akkor kalkuldlunk valos értéket, ha
ellendrizheté bemeneti adatok nem allnak rendelkezésre. A GRAWE az elérhetd
informaciokat és sajat adatait felhasznalva folyamatosan fejleszti a nem ellendrizhetd
bementi adatokat. A folyamat soran minden elérhetd informaciét figyelembe kell venni a piaci
szerepel6k altal hasznalt feltételezésekrol.

Amennyiben nem ellenérizheté bemeneti adatokat hasznal a GRAWE, a vallalat sajat adatait
modositani kell.

D.1.3.2.4 Pénzugyi eszkozok értékcsokkenése

A GRAWE legalabb évente egyszer ellenérzi, hogy az eszkdz értékcsdkkenésnek objektiv
jellemzdi fennallnak-e. Minden eszkdz esetében specialis értékcsokkentd tényez6k vannak.

Az eszkoz értékcsokkentd tényezdi, jellemzdi lehetnek pl.:

o fizetési hatralék

o sikertelen fejlesztések

o fizetésképtelenség és tulzott eladésodas veszélye
o hitelfelvevd fizetési kodtelezettségeinek elhalasztasa
o fizetésképtelenségi eljaras meginditasa

D.1.3.3 Halasztott adok

A halasztott ado értékének alapja, minden egyes eszkdz és forras esetében a Szolvencia |l
mérlegbeli gazdasagi érték és az adémérlegben szerepl6 érték kuldnbsége. A halasztott ado
értékének alapjat meg kell szorozni a tarsasagra vonatkozoé atlagos adokulccsal. A halasztott
ado kovetelést a Szolvencia Il mérleg eszkdz oldalan a ,Halasztott add kovetelés” soron
mutatjuk ki és nem vonjuk dssze a forras oldalon kimutatott halasztott ado kotelezettséggel.

A Biztosité csak akkor mutathat ki halasztott adékdvetelést, ha valdszin(, hogy a jovében
olyan adokoteles nyereség fog termelédni, amellyel a halasztott adokovetelés
szembeallithatd, figyelembe véve a fel nem hasznalt adékedvezmények és a fel nem
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hasznalt negativ addalapok tovabbvitelének id6korlatjaira vonatkozé jogi vagy szabalyozasi

el6irasokat.

Halasztott adokotelezettségként kell kimutatni, ami egy jovében varhatd adoterhet testesit
meg. A halasztott add koveteléseket/kotelezettséget nem kell diszkontaini.

Az Nyereségadokrol szolo IAS 12 alapjan fennallo allando kuldnbségek nem tartoznak a
halasztott ado ala és ezért a Szolvencia Il mérlegben nem kell figyelembe venni.

A GRAWE a Szolvencia II mérlegében 2016.12.31-re vonatkozéan az alabbi halasztott
adokoveteléseket és halasztott adokotelezettségeket mutatta ki:

Szolvencia Il Magyar Atlagos Halasztott ado Halasztott ado
mérlegérték mérlegérték adokulcs aktiva passziva
Eszkdzok eFt eFt % eFt eFt
Immateridlis javak 0 15862  2241% 3 5R5 0
Ingatlanok 558 073 561689  22.41% 810 0
Befektetések 99 735 860 84 250 665  22.41% 0 3470 232
Katvények 97 508 878 82072745  22.41% 0 3489 237
Allamkiitények 97 108 028 81673994  2241% 0 3458 767
Vallalati kétvények 400 850 398 751 2241% 0 470
Befektetési jegyek 2226 983 2177 921 2241% 0 10 995
Viszontbiztositasi szerzddésekbdl megtérild dsszegek -236 894 351 113 22.41% 131772 0
Osszesen: 136 137 3470 232
Szolvencia Il Magyar Atlagos Halasztott ado Halasztott ado
mérlegérték mérlegérték adokulcs aktiva passziva
Forrasok eFt eFt % eFt eFt
Biztositastechnikai tartalékok 74 420 205 73864325 2241% 124 573 0
Legjobb becslés 71444 646 22.41% 0 0
Risk margin 2975 559 2241% 0 0
Egyéb, nem biztositdstechnikai tartalékok 432 008 3998 2241% 88 073 0
Osszesen: 212 646 0
Halasztott ado aktiva tsszesen: 348 783
Halasztott ado passziva osszesen: 3470 232
D.1.3.4 Kapcsolt vallalkozasban levé részesedések
Jelenleg a GRAWE esetében nem relevans.
D.1.4 Becslésben vagy értékelésben tortént relevans valtozasok a

jelentéstételi idészakban

Az alkalmazott
jelentéstételi id6szakban.

becslésekben és értékelésekben nem

tortént relevans valtozas a
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D.2 Biztositastechnikai tartalékok

D.2.1.1 A tartalékszamitas altalanos elvei

A biztositastechnikai tartalékok testesitik meg a Biztositd Ugyfeleinek minden olyan
kovetelését a Biztositéval szemben, amelyek a biztositasi szerz6désbél fakadnak. A
biztositastechnikai tartalékok szamitasa un. biztositdsmatematikai elvek mentén toérténik. A
Szolvencia Il rendszerben a biztositastechnikai tartalékok értéke egy un. legjobb becslés
O0sszegbdl és a hozza kapcsolodd kockazati rahagyasbol all 6ssze. A kockazati rahagyas
szamitasanak modjat a D.2.3. fejezet tartalmazza.

D.2.1.1.1 Eletbiztositasi ag

Az életbiztositasi agban a legjobb becslés értékét a szerz6dések hosszu tartama és ezzel
Osszefliggésben a téke- és pénzpiaci hozamok alakulasa miatt csak szimulacioval (t6bb ezer
elképzelt hozamforgatokdnyv eredményének kiszamitasaval) lehet meghatarozni.

A tartalékszamitas soran a kiindulépont a biztositasi szerz6dések aktualis allapota. A
Szolvencia Il érték meghatarozasahoz nem a dijkalkulacional alkalmazott, biztonsagi
potlékokat tartalmazéd szamitasi paramétereket, hanem a ténylegesen tapasztalt értékeket
alkalmazza a Biztositd. Emellett a biztositasi szerz6dések egyéb jellemzé egyéb paraméterei
(pl. garantalt technikai kamatlab, tobblethozam-visszajuttatdas mértéke, stb.) s
figyelembevételre kerllnek. Ahhoz, hogy a biztositdsi szerz6dések esetében
meghatarozhatd legyen a jovobeli évek tobblethozam-jévairasanak varhaté osszege és
ennek jelenre vetitett tartalékértéke, a Biztositonak szimulacios eljarasokkal kell modelleznie
a pénz- és tékepiaci hozamok jovdbeli alakulasat. A szimulacios eljaras soran a Biztosito un.
gazdasagi forgatokonyveket allit el6 a jovBbeli hozamok alakulasara, amely altal
meghatarozhato a jovében keletkez6 hozamtémeg és hogy ebbdl a visszajuttatasi szabalyok
alapjan mennyi tébblethozam (nyereség) irhaté jéva a biztositasi szerz6déseken a jévében.
Ezen forgatékdnyvek eredményeinek ,atlaga® adja a legjobb becslés értéket. A
visszajuttatasi szabaly részben jogszabalyi kotelezettségen, részben a szerzddési
feltételekbdl erednek, de ennél nagyobb mértékl hozamjovairasnal jelentds szerepe lehet a
jovében feltételezett menedzsment dontéseknek, amely 6sszhangban van a jelenlegi Uzleti
gyakorlattal és stratégiaval. Az ilyen feltételezett felsGvezetéi dontések hatarozzak meg
példaul, hogy a jov8ben varhatéan mennyi tobblethozamot oszt vissza a Biztositdé a
kotelezbéen visszajuttatandd 6sszeg felett. A fentiek figyelembevételével all el6 a legjobb
becslés kifutasa az egyes években. A legjobb becslés szamitasa a szimulaciés modult is
tartalmazd szamitdprogram, a Sec Profit Plus szoftver segitségével torténik.
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A Szolvencia Il biztositastechnikai tartalékok legjobb becslés szamitasanak sematikus
bemutatasa

D.2.1.2 A biztositastechnikai tartalékok értéke lizletagak (LoB-0k) szerint

A Szolvencia Il rendszerben a biztositastechnikai tartalékok értéke egy un. legjobb becslés
Osszegbdl és a hozza kapcsolodd kockazati rahagyasbol all 6ssze, amelynek szamitasat
legalabb az Gzletagak (LoB) szintjén el kell végezni.

Megfelel6 dijképzés és az éves dijfizetésli szerz6dések tulsulya mellett negativ el6jell
tartalékok is eléallhatnak. Amennyiben egyes Uzletagak esetében ez tapasztalhato, az azt
jelenti, hogy az adott Uzletagat a Biztositd nyereségesen mdiveli. Mivel a dijtartalék
szamitasanal nemcsak a karrendezési koltségeket, hanem az igazgatasi koltségeket is
figyelembe kell venni, mas Uzletdgak esetében pozitiv lehet a jovdbeli bevételek és kiadasok
jelenbeli ,egyenlege®. Ez annyit jelent, hogy a Biztositd jovében varhaté kiadasai
meghaladjak a jovében varhatdéan egyre csokkend dijbevételeket. Egyes esetekben ennek
oka lehet példaul az is, hogy a biztositasi kdtelezettségek egy részére viszontbiztositasi
fedezetet kdtnek.

D.2.1.3 Viszontbiztositasi szerzédésekbél megtériilé Osszegek (Reinsurance
Recoverables)

A viszontbiztositasi szerz8désekbdl megtérild oOsszegek a bruttdé és a nettd
biztositastechnikai tartalékok kulonbozeteként addédnak. A viszontbiztositas lényege, hogy a
biztositd ,ugyfélként* jelenik meg egy masik (viszont)biztositonal, akinek viszontbiztositasi
dijat fizet, cserébe azonban a viszontbiztositonak bizonyos feltételek teljestlése esetén meg
kell téritenie a biztositd altal fizetend6 karésszegeket. A Biztositod tébb viszontbiztositénal is
rendelkezik viszontbiztositasi megallapodassal. Bruttd biztositastechnikai tartalékrél akkor
beszéllink, ha nem vesszuik figyelembe a viszontbiztositasi megallapodasok hatasat, nettd
biztositastechnikai tartalékokrol pedig akkor, ha a viszontbiztositasi megallapodasok hatasat
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is figyelembe vesszik a tartalékok szamitasanal. A kettdé kozotti killonbozet azon 6sszeget
jelenti, amely a viszontbiztositasi szerz6désekbdl ered: azaz a viszontbiztositénak a jovében
fizetend6 6sszegek (pl. viszontbiztositasi dij) és a viszontbiztositd altal fizetendé 6sszegek
(pl. karok megtéritése) egyfajta ,egyenlegét” a jelen idépontra vonatkozéan. A Biztosité
esetében a viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtérulé 0sszeg mérsékelten negativ, azaz a
viszontbiztositobnak jovében fizetendé dijak mérsékelten meghaladjak a varhatd
karmegtéritéseket.

2016.12.31
Brutto Nettd Viszontbiztositasi
biztositastechnikai biztositdstechnikai szerzédésekbdl
LoB Biztositasi Uzletag tartalékok tartalékok megtériilé 6sszegek
30 Nyereségrészesedéssel jaro biztositas 76 010 563 76 119 207 -108 644
32 Egyéb életbiztositasok -1590 358 -1462 108 -128 250
Aktiv viszontbiztositas 0 0 0
Elethiztositasi 4g 6sszesen 74 420 205 74 657 099 -236 894
Nem-életbiztositasi szerz6désekbdl eredd
biztositasi kotelezettségekhez kapcsolodé 0 0 0

jaradékok

A biztositastechnikai tartalékok Szolvencia Il szerinti értéke az életbiztositasi agban (eFt)

Az életbiztositasi agi kotelezettségekhez — tartalékképzési moddszertanuk és kockazati
jelleguk alapjan — szorosan kapcsolédnak azon nem életbiztositasi szerz6désekbdl eredd
jaradékfizetési kotelezettségek, amelyekre az életbiztositasi agi elvek alapjan kell a
biztositastechnikai tartalékokat megképezni. A Biztosité 2016. év végén nem rendelkezett
ilyen allomannyal.

D.2.1.4 A biztositastechnikai tartalékok szamitasaval Osszefiiggé bizonytalansag
értékelése

D.2.1.4.1 Eletbiztositasi ag

A Sec Profit Plus (SePP) tartalékszamité program két f6 modulbdl all: egyik modul az
ugyfelek biztositasi szerz6désébdl ered6 kotelezettségeinek biztositd altal garantalt értékét
(Un. garantalt tartalékrészt) szamitja, a szimulaciés modul pedig az Ugyfelek szamara a
jov8ben varhatdéan visszajuttatandd tobblethozam 06sszegét (nyereséget). A garantalt
tartalékrész szamitasa a szerz8dések pénzaramlasa alapjan, a statisztikai mddszerekkel
el6allitott varhaté halanddsagi, torlési, dijmentesitési valoszinliségek felhasznalasaval és
jelenérték alkalmazasaval valésul meg. A biztositastechnikai tartalékok szamitasaval
Osszefiggd bizonytalansag értékelésénél meg kell kuldnbdztetni a determinisztikus
(garantalt) és a szimulacios részt .

a) Determinisztikus rész

A legjobb becslés értéke az alabbi harom tényez6 mentén hatarozédik meg:

1. szerz6désbdl ered6 pénzaramlasok,
2. valoszinlségek,
3. diszkontfaktor (jelenérték szamitas).
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A szerz6désbdl ered6 pénzaramlasok a biztositasi szerz6dés és a biztositasi feltételek
alapjan jogilag meghatarozhatdak és a diszkontratakhoz is el6zetesen rendelkezésre allnak
az alkalmazand6é hozamgOrbék, igy megfeleld6 modszertani eljaras soran kizarolag az
alkalmazando valdsziniségek tekintetében all fenn bizonytalansag a tartalékszamitas soran.
Vagyis azt mondhatjuk, hogy a garantalt tartalékrész szamitdsaval kapcsolatos
bizonytalansag ezen valdszinliségek meghatarozasabol fakad.

b) Szimulacioés rész

A legjobb becslés szimulalt része azon jov8beli nyereségektdl fligg, amelyeket a Biztositéd
varhaté jovébeli forgatokonyvek alapjan, a jovében feltételezett nyereségjovairasi dontések
mentén az Ugyfeleknek visszajuttat. A feltételezett nyereségjovairasi dontések jelentésen
befolyasoljak a szimulacidés rész értékét, mert ezek valtozasa kdzvetlenldl a jovairandé
nyereseg peénzaramlasok nagysagara hatnak. Ezért arra Ugyel a Biztositd, hogy ezen
dontések modellezése minél kozelebb alljon a valésagos, korabban is tapasztalt
dontésekhez.

D.2.1.5 A Szolvencia | és Szolvencia Il értékelési eljarasok kozotti kiilonbség

......

elvek, médszertanok és feltevések kozotti killonbségek bemutatasa

Az alabbi tablazatban bemutatjuk a szamviteli biztositastechnikai tartalékok értéke (konyv
szerinti érték), illetve a biztositastechnikai tartalékok Szolvencia Il szerinti értéke kozotti
kuilonbséget. A szamviteli biztositastechnikai tartalék a hagyomanyos konyvvezetési
szabalyok szerint kimutatott érték, mig a tartalékok Szolvencia Il értéke az un.
piackonzisztens értékelési eljaras szerint kiszamolt 6sszeg. A piackonzisztens eljaras soran
a jogszabalyi el6irasok alapjan, minél tobb piaci informaciot felhasznalva hatarozza meg a
Biztosito a biztositastechnikai tartalékok értékét.

2016.12.31
Tartalékok Tartalékok brutto
Szolvencia ll szerinti kdnyv szerinti értéke
brutt6 értéke

LoB Biztositasi Uizletag

30 Nyereségrészesedéssel jard biztositas 76 010 563 74 996 944

32 Egyéb életbiztositasok -1 590 358 664 019
Aktiv viszontbiztositas 0 0
Eletbiztositasi g 6sszesen 74 420 205 75660 963
Nem-életbiztositasi szerz6désekbdl eredd
biztositasi kdtelezettségekhez kapcsol6do 0 0
jaradékok

A biztositastechnikai tartalékok Szolvencia Il szerinti, illetve konyv szerinti értéke (eFt)

Az egyes értékelési eljarasokat a hierarchiasorrendnek megfeleléen lehet csak alkalmazni,
amely sorrend megfelel a Bizottsag egyes nemzetkdzi szamviteli standardok elfogadasarol
sz0l6 1126/2008/EK rendeletében foglaltaknak. A szamviteli biztositastechnikai tartalékok
értéke, valamint a biztositastechnikai tartalékok Szolvencia Il értéke kozotti kuldonbség az
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eltérd

magottes

feltevések alkalmazasara

vezethetd

vissza, amelyek koézlil a

legfontosabbakat az alabbi tablazatban foglaltunk dssze:

Konyv szerinti értékelés

Szolvencia Il értékelés

Altalanos nemteljesitési valdszinliség a partnerek nemteljesitési
értékelési nincs figyelembevéve valdszinlségeinek figyelembevétele
eltérések
a szerz6dd magatartasa nincs a szerz8dd magatartasa befolyasolja
figyelembevéve a tartalék értékét
a gazdasag jovébeli alakulasa el6rejelzések a gazdasag jovébeli
nem hat a tartalék értékére alakulasara
a tobblethozam-visszajuttatasi a tobblethozam-visszajuttatasi
dontést egyszer alkalmazzak dontések iteracio révén hatarozédnak
meg a szimulalt forgatokonyvek
soran
nincsen kockazati rahagyas, a kockazati rahagyas szamitasa,
tartalékok képzése az egyfajta biztonsagi poétlék a nem
“ésszerliség és tapasztalat fedezhetd kockazatokra
alapjan”, hogy a
kotelezettségek folyamatos és
tartos teljesitésére
“elérelathatéan fedezetet
nyujtson”
Ertékelési a biztositastechnikai a valdszinlségekkel sulyozott
eltérések az kotelezettségek pénzaramlasok varhatoé értéke,

életbiztositasi
agban

biztositasmatematikai elvek
alapjan el6all értéke, ideértve a
mar jovairt és kiigert
nyeresegeket

ideértve a jovdbeli
nyereségrészesedéseket

a technikai kamatlabak
maximalis szintjét szabalyozo
rendelet szerint megallapitott
technikai kamatlab
felhasznalasa (a teljes
tartamra)

az EIOPA altal kdzzétett
kockazatmentes hozamgorbék
felhasznalasa

a biztonsagi potlékot tartalmazoé
feltevések alkalmazasa

a ,valés®, tapasztalat szerinti
feltevések alkalmazasa

A biztositd szerz6désekben 1évd
ugyfélopciok (pl. maradékjogok) és
garanciak értékelése a
tartalékszamitas soran
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D.2.1.5.1 Realisztikus, tapasztalatnak megfelel6 feltevések alkalmazasa

A szamviteli biztositastechnikai tartalékok, illetve a biztositastechnikai tartalékok Szolvencia
Il értéke kozotti kulonbség elsésorban az értékelés soran alkalmazott feltevések eltérésében
érhet6 tetten. A szamviteli biztositastechnikai tartalékok szamitdsanal alkalmazott
feltevéseket biztonsagi poétlékok figyelembevételével hatarozzak meg. Ezzel szemben a
Szolvencia |l szerinti tartalékérték szamitasa soran “realisztikus” vagy a tapasztalatnak is
megfeleltethetd feltevéseket kell hasznalnia a Biztositonak. llyen feltevések az alabbi
paraméterek is:

e kockazatmentes hozamgorbék

o tdrlési valdszinlségek

e dijmentesitési valoszinliségek

e tapasztalati halanddsagi valoszinliségek
e ténylegesen felmeruld koltségek

Kockazatmentes hozamgorbeként az EIOPA altal kozzétett hozamgaorbéket kell alkalmazni,
amelyekbdl a Biztositdé az alapvetd kockazatmentes hozamgorbéket hasznalja fel
(kiigazitasok nélkal). Az életbiztositasi agban kulénésen nagy hatassal van a tartalék
ertékére az, hogy milyen hozamgorbe-szintek jellemzéek az adott értékelési napra
vonatkozéan. A tdbbi feltevést a Biztosité a sajat multbeli adatainak felhasznalasaval allitja
el6.

D.2.1.6  Allasfoglalas az illeszkedési kiigazitas alkalmazasarél

A Biztositd kiemelkedéen magas tékefeltoltottségi szintjébdl adéddéan nem kivanta

alkalmazni az illeszkedési kiigazitasi eszkozt a 2016. lzleti évben.

D.2.1.7 Allasfoglalas a volatilitasi kiigazitas alkalmazasarol

A Biztositd kiemelked6en magas tdkefeltdltottségi szintjeébdl adéddan eltekintett a volatilitasi

kiigazitas alkalmazasatdl a 2016. Uzleti évben.

D.2.1.8 Allasfoglalas a kockazatmentes hozamgérbére vonatkozé atmeneti
intézkedés alkalmazasarol

A Biztositd kiemelked6en magas tokefeltdltotiségi szintjéb8l adododan eltekintett a
kockazatmentes hozamgodrbére vonatkoz6 atmeneti intézkedés alkalmazasatol a 2016. Gzleti
évben.

D.2.2 A biztositastechnikai tartalékok szamitasaval 6sszefiiggé bizonytalansag
mértéke, illetve egyszerisitett értékelési eljarasok alkalmazasa

A biztositastechnikai tartalékok értékelésénél a Biztositd a Szolvencia Il Keretiranyelv
(2009/138/EK) 76-86. cikkében meghatarozott kdvetelményeknek megfeleléen jart el. A
szerz6d6k magatartasanak modellezése a torlési, illetve dijmentesitési valdszinliségek
alkalmazasaval tortént.
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D.2.3 A kockazati rahagyas meghatarozasa

A biztositastechnikai tartalék érték a legjobb becslés értékén felll tartalmazza a kockazati
rahagyas értékét is. A kockazati rahagyas meghatarozasa a szavatolotdke-szikséglet
standard formula szerinti szamitasi modszerével un. ,t6kekoltség megkozelités® (Cost-of-
Capital) alkalmazasaval torténik. Ezen eljaras Iényege, hogy a kotelezettségeket aszerint kell
ertékelni, hogy mennyit kellene fizetnie az atadd biztositénak ahhoz, hogy egy referencia
biztositd (amely kockazatmentes hozamot ér el a befektetésein) a kotelezettségeket atvegye
€és a biztositasi allomany idébeli kifutasat kezelje. Mivel az atveend® allomanynak a
kockazatmentes befektetések ellenére vannak egyéb kockazatai, ezen kockazatok utan a
jogszabalyok alapjan az atvevé biztositonak szavatolotdékét kell tartani, amelynek koltsége
van. Ezen koltség szamitdsahoz a biztositoknak 6%-os t6ketartasi koltséget kell
feltételeznitk. Az allomanynak a biztositastechnikai kockazatok mellett vannak
rendszerszintl piaci kockazatai, tovabba mikodési kockazata és a viszontbiztositdkkal
kapcsolatban fellép partnerkockazat is, amelyeket a szamitasnal is figyelembe kell venni.

A Kkockazati rahagyas szamitasanal a Biztosité tartalmilag az ,lranymutatdasok a
biztositastechnikai tartalékok értékeléséhez” nevi EIOPA iranymutatéds (EIOPA-B0S-14/166
DE) szerinti 1. szamu egyszerisitési eljarast alkalmazza. Az alabbi tablazat tartalmazza a
kockazati rahagyas Uzletagak szerinti megbontasat, valamint a legjobb becslés és a
kockazati rahagyas alapjan el6allo biztositastechnikai tartalékok értékét.

2016.12.31

Kockazati rahagyas Tartalékok Szolvenciall

LoB Biztositasi Uzletag szerinti brutté értéke

30 Nyereségrészesedéssel jaro biztositas 2445977 76 010 563

32 Egyéb életbiztositasok 529 582 -1590 358

Aktiv viszontbiztositas 0 0

Eletbiztositasi &g 6sszesen 2975559 74 420 205
Nem-életbiztositasi szerz6désekbdl eredd

biztositasi kotelezettségekhez kapcsolodo 0 0

jaradékok

A kockazati rahagyas és a biztositastechnikai tartalékok értéke (eFt)
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D.3 Egyéb kotelezettségek

D.3.1 Az egyéb kotelezettségek értékelési

attekintése

alapjanak és modszerének

A kovetkez6 tablazat bemutatja az egyéb kotelezettségek egyes tételeinek IFRS szerinti
értékelését és a megfeleldé hazai szamviteli szabalyozas szerinti értékelését.

Mérleg tétel

SlI szerinti értékelési elvek

Hazai  szamviteli  szabalyozas
szerinti értékelési elvek

Fiigg6 kotelezettségek

A lényeges fuggd
kotelezettségeket a  legjobb
becslés alapjan kell a gazdasagi
(SIl) mérlegben szerepeltetni és
meg kell felelnie a 2015/35
rendelet 11. fejezetében
foglaltaknak.

Az elmult Gzleti években nem
mutattunk ki figgé kotelezettséget.

Egyéb,
biztositastechnikai
tartalékok

nem

Az egyeb tartalékok értékét a
legjobb becslés mddszerével kell
meghatarozni a Szolvencia |l
mérlegbe. A jelenlegi
informacidink alapjan ez az érték
nem mutat jelents eltérést a
kdnyv szerinti értékhez képest.

Az egyéb tartalékok a hazai
szamviteli beszamoldban szerepld
céltartalékokat foglaljgk magukban,
valamint a hazai szamviteli
beszamoléban a passziv id&beli
elhatarolasok kozll ide soroljuk a
nyitott jutalékokra és a becsult (még
nem szamlazott) tételekre képzett
id6ébeli elhatarolast is.

Nyugellatasra képzett | GRAWE az IAS 19 (132-143) | GRAWE az IAS 19 (132-143) szerinti
céltartalék szerinti nyugellatasra és | nyugellatasra és  végkielégitésre
végkielégitésre céltartalékot nem | céltartalékot nem képez.
képez.
Viszontbiztositokkal Figyelemmel az aranyossag | Figyelemmel az aranyossag elvére,
szembeni letéti | elvére, konyv szerinti éréken | kdnyv szerinti éréken értékeljik.
kotelezettségek értékeljuk.
Halasztott addé | A halasztott add értékének | A hazai szamviteli beszamoldban a

kotelezettségek

alapja, minden egyes eszkdz és
forrds esetében a Szolvencia Il
mérlegbeli gazdasagi érték és az
adomérlegben szereplé érték
kulénbsége. A halasztott ado
értékének alapjat meg kell
szorozni a tarsasagra vonatkozé
specialis adodkulccsal. (GRAWE
esetében az atlagos adokulcs
meghatérozasa ugy torténik,
hogy az eredményt terheld
adokat kell viszonyitani az
adozas el6tti eredményhez.) A
halasztott ad6 kotelezettséget
nem kell diszkontalni. Halasztott
adokotelezettsegkeént kell
kimutatni, ami egy jovében
varhaté adoterhet testesit meg.

GRAWE halasztott ado
kotelezettséget nem mutat ki.
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Derivativak

GRAWE esetében nem relevans.

GRAWE esetében nem relevans.

Hitelintézettel szembeni | A hitelintézetekkel szembeni | A hitelintézetekkel szembeni

kotelezettségek kotelezettségeket a szamviteli | kotelezettségeket a szamviteli
térvény el6irasai szerint | torvény elbirasai szerint értékeljik és
értékeljik és a Szolvencia Il | a Szolvencia Il mérlegben is ezen az
mérlegben is ezen az értéken | értéken szerepeltetjlk. A GRAWE
szerepeltetjuk. A GRAWE | mérlegében jelenleg nem szerepel
mérlegében jelenleg nem | hitelintézettel szembeni
szerepel hitelintézettel szembeni | kotelezettség.
kotelezettség.

Egyéb pénziigyi | Az egyeéb pénzlgyi | Az egyéb pénzlgyi kotelezettségeket

kotelezettségek kotelezettségeket a szamviteli | a szamviteli térvény el6irasai szerint
térvény el6irasai szerint | értékeljuk és a Szolvencia |l
értékeljilk és a Szolvencia Il | mérlegben is ezen az értéken
mérlegben is ezen az értéken | szerepeltetjik. A GRAWE
szerepeltetjik. A GRAWE | mérlegében jelenleg nem szerepel
mérlegében jelenleg nem | egyéb pénzlgyi kdtelezettség.
szerepel egyeb pénzugyi
kotelezettség.

Biztositasi tigyletbdl | A biztositasi lgyletbdl szarmazéd | A biztositasi Ugyletbél szarmazo

szarmazo kotelezettségek kotelezettségeket (Ugyfelek felé | kotelezettségeket — (Ugyfelek  felé
fennallo, illetve | fennalld, illetve

biztositaskozvetitékkel szembeni)
a szamviteli torvény elGirasai
szerint értékeljlk és ezt az
értéket szerepeltetjik a
Szolvencia Il mérlegben is.

biztositaskozvetitékkel szembeni) a
szamviteli torvény elbirasai szerint
értékeljlk és ezt az értéket
szerepeltetjiok a  Szolvencia |l
mérlegben is.

Viszontbiztositok felé
fennallo kotelezettségek

A passziv  viszontbiztositasi
szerz8dések elszamolasai
alapjan keletkezd,
viszontbiztositok felé fennalld

kotelezettségeket tartalmazza.

Ezeket a tételeket a szamviteli
térvény szerint értékeljik és ezt
az Osszeget Adllituk be a
Szolvencia Il mérlegbe.

A passziv viszontbiztositasi
szerz8dések elszamolasai alapjan
keletkezd, viszontbiztositok  felé
fennallo kotelezettségeket
tartalmazza.

Ezeket a tételeket a szamviteli
torvény szerint értékeljik és ezt az
Osszeget éllitjuk be a Szolvencia I
mérlegbe.

Egyéb (nem biztositasi)
kotelezettségek

Az egyéb kotelezettségeket a
szamviteli  térvény  el8irasai
szerint értékeljlk és ezt az
Osszeget allitjuk be a Szolvencia
[ mérlegbe.

Az egyéb kotelezettségeket a
szamviteli torvény el6irasai szerint
értékeljuk és ezt az dsszeget allitjuk
be a Szolvencia Il mérlegbe.

Hatrasorolt kotelezettségek

GRAWE esetében nem relevans.

GRAWE esetében nem relevans.

Egyéb, mashol nem
szerepl6 kotelezettségek

Ezen a mérlegsoron a szamviteli
térvény szerinti passziv idébeli
elhatarolasok kozil azokat
tintetjuk fel, amelyek a GRAWE
felé mar kiszamlazott tételek
alapjan kerlltek meghatarozasra.
A Szolvencia Il mérlegérték
azonos a szamviteli toérvény
szerinti értékkel.

Ezen a mérlegsoron a szamviteli
torvény szerinti passziv  id6beli
elhatarolasok kozll azokat tlntetjuk
fel, amelyek a GRAWE felé mar
kiszamlazott tételek alapjan kerltek
meghatarozasra. A Szolvencia |l
mérlegérték azonos a szamviteli
torvény szerinti értékkel.
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D.3.2 Magyarazat a kotelezettségek kategoriankénti értékelési killonbozeteihez

D.3.2.1 Fliggod kotelezettségek

A GRAWE nem mutatott ki fuggd kotelezettségek a Szolvencia Il mérlegben, sem a
2016.12.31. idépontra vonatkoz6 hazai szamviteli beszamoléban.

D.3.2.2 Egyéb, nem biztositastechnikai tartalékok

A céltartalékokrol, figgd kotelezettségekrdl és fliggd kdvetelésekrdl szolo IAS 37 36. pontja
meghatarozza, hogy a céltartalékként megjelenitett 6sszeg a meglévd kotelem
rendezéséhez a mérlegforduldnapon szikséges raforditasra vonatkozo legjobb becslés kell
legyen, amit az IAS 37 39. pontjaban meghatarozott legjobb becslés modszerével kell
kalkulalni.

A jelenlegi informacioink alapjan nincs lényeges kulonbség a Szolvencia Il értékelés és a
hazai szamviteli beszamoloban szereplé értékelés kozott. A GRAWE nem mutatott Ki
értékelési kulonbséget az egyéb, nem biztositastechnikai tartalékok vonatkozasaban a
2017.01.01 Szolvencia Il mérlegben, és a 2016.12.31. id6pontra vonatkozé hazai szamviteli
beszamoloban.

D.3.2.3 Nyugellatasra és végkielégitésre képzett céltartalék

GRAWE az IAS 19 (132-143) szerinti nyugellatasra és végkielégitésre céltartalékot nem
képez.

D.3.2.4 Halasztott adé kotelezettségek

A halasztott ado kotelezettségek a ,Halasztott add kotelezettségek” mérlegsoron
szerepelnek a Szolvencia Il mérlegben. A halasztott add kotelezettségek a halasztott adé
kovetelésekkel 6ssze nem vonhatdéak. A Szolvencia Il szerinti mérlegben a GRAWE a
halasztott adokotelezettség kiszamitasahoz 22,41%-os atlagos adodkulcsot hasznalt fel, és
3 470 232 eFt értékben mutatott kihalasztott add kételezettséget.

A hazai szamviteli beszamoléban nem mutatunk ki halasztott adé kételezettséget.

A halasztott adokkal kapcsolatos részletesebb informacio a D.1.3.3 fejezetben talalhato.

D.3.2.5 Derivativak

Az elmult Gzleti évben nem rendelkeztiink derivativakkal.

D.3.2.6 Egyéb pénziigyi kotelezettségek

Az egyeéb pénzugyi kotelezettségeket a szamviteli torvény elbirasai szerint értékeljuk és a
Szolvencia Il mérlegben is ezen az értéken szerepeltetjuk (visszafizetési érték). A GRAWE
mérlegében jelenleg nem szerepel egyéb pénziigyi kdtelezettség.
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D.3.2.7 Biztositasi ligyletb6l szarmazé kotelezettségek

A Dbiztositasi ugyletbdl szarmazd kotelezettségeket (Ugyfelek felé fennalld, illetve
biztositaskozvetitbkkel szembeni) a szamviteli torvény elbirasai szerint értékeljik és ezt az
értéket szerepeltetjuk a Szolvencia Il mérlegben is, 439 882 eFt értékben.

D.3.2.8 Viszontbiztositok felé fennallé kotelezettségek

A passziv viszontbiztositasi szerz6dések elszamolasai alapjan keletkez6, viszontbiztositok
felé fennalld kotelezettségeket tartalmazza.

Ezeket a tételeket a szamviteli torvény szerint értékeljuk és ezt az 6sszeget allitottuk be a
Szolvencia Il mérlegbe, 184 357 eFt értékben.

D.3.2.9 Egyéb (nem biztositasi) kotelezettségek

Az egyéb kotelezettségeket a szamviteli torvény elbirasai szerint értékeljuk és ezt az
Osszeget allitjuk be a Szolvencia Il mérlegbe, 2016.12.31-én 94 507 eFt értékben.

D.3.2.10 Hatrasorolt kotelezettségek

Az elmult Gzleti években nem mutattunk ki hatrasorolt kotelezettséget.

D.3.2.11 Egyéb, mashol nem szerepl6 kotelezettségek

Ezen a mérlegsoron a szamviteli torvény szerinti passziv idébeli elhatarolasok kozil azokat
tuntetjk fel, amelyek a GRAWE felé mar kiszamlazott tételek alapjan kerlltek
meghatarozasra. A Szolvencia Il mérlegérték azonos a szamviteli torvény szerinti értékkel
(2016.12.31: 7 249 eFt).

D.3.3 Azon feltételezések bemutatasa, mely alapvetéen befolyasolja az
értékelési moédszereket

D.3.3.1 Lizingszerzédésekbdl szarmazoé kotelezettségek

A GRAWE nem rendelkezett lizing szerz6désekkel az elmult Gzleti évben.

D.3.3.2 Halasztott adok

A halasztott adok kockazatcsOkkentd hatasa (halasztott adok veszteségelnyel6 képessége
[AdjDT]) a piaci érték alapu merlegben azon alapul, hogy veszteség keletkezése esetén a
halasztott adokotelezettség csokkenhet, vagy a halasztott addkdvetelés ndvekedhet. A
halasztott adok veszteségelnyel§ képessége az EU felhatalmazason alapuld 2015/35.
szamu rendeletének 207. § (1) bekezdése alapjan az alapvet6 szavatolotéke-szukségletnek
(BSCR), a biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyel6 képességének (AdjTP) és a
mudkodési  kockazatok szavatolotOke-szikségletének oOsszege szorozva az atlagos
adokulccsal.
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A halasztott adok veszteségelnyeld képessége Osszegszeriien az elébbiekben bemutatott
modszerrel  kiszamolt 6sszeg és a Szolvencia 1l mérlegben szerepl§ halasztott
adokoveteléssel csokkentett halasztott adokotelezettség (=nettd halasztott adokotelezettseg)
kozul a kisebb érték, amely a kiszamitott szavatoldtbke-szukségletet csokkenti.

A halasztott adokkal kapcsolatos részletesebb informacio a D.1.3.3 fejezetben talalhato.

D.3.3.3 Egyéb (nem biztositasi) kotelezettségek

Az egyéb kotelezettségeket a szamviteli torvény elbirasai szerint értékeljik és ezt az
Osszeget allitjuk be a Szolvencia Il mérlegbe, igy értékelési kulonbdzet nem keletkezett. A
kotelezettség értéke 2016.12.31. nappal 94 507 eFt volt.

D.3.3.4 Munkavallaléi juttatasokbol szarmazé kotelezettségek

Az elmult Uzleti években nem mutattunk ki munkavallaloi juttatasokbdl szarmazé
kotelezettséget.

D.3.3.5 Viszontbiztositok felé fennallé kotelezettségek

A passziv viszontbiztositasi szerz6dések elszamolasai alapjan keletkez6, viszontbiztositok
felé fennalld kotelezettségeket tartalmazza.

Ezeket a tételeket a szamviteli torvény szerint értékeljik és ezt az dsszeget allitjuk be a
Szolvencia Il mérlegbe, igy értékelési killonbozet nem keletkezett. A kotelezettség értéke
2016.12.31 nappal 184 357 eFt volt.

D.3.4 A feltételezésekben és/vagy az értékelésben tortént relevans
modosulasok a jelentéstételi idészakban

Az alkalmazott becslésekben és értékelésekben nem tortént relevans valtozas a
jelentéstételi id6szakban.

D.4 Alternativ értékelési modszerek

Az EU felhatalmazason alapulé 2015/35. szamu rendeletének 9. cikk 4. bekezdése alapjan
megengedett az eltérd értékelési mddszer alkalmazasa, ha az alkalmazott médszer:

(1) a biztositd az éves vagy konszolidalt pénziugyi beszamoldja elkészitéséhez is ezen
ertékelési modszerrel jeleniti meg és éertékeli eszkdzeit és kotelezettségeit,

(2) az értékelési médszer 6sszeegyeztethetd a 2009/138/EK iranyelv 75. cikkével,

(3) a vallalkozas a pénzugyi beszamoldiban nem az IFRS-nek megfeleléen értékeli az
adott eszkozt vagy kotelezettséget,

(4) az eszkdzdk és kotelezettségek IFRS-nek megfelel§ értékelése olyan koltségekkel
terhelné a vallalkozast, amelyek aranytalanok lennének az Osszes igazgatasi
koltséghez képest.
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Az kovetkez6 esetekben a GRAWE eltéré értékelési modszert alkalmaz a Szolvencia |l
mérlegben szereplé gazdasagi érték meghatarozasahoz:

D.4.1 Ertékpapirok alternativ arazasi technikaja

Azoknak az értékpapiroknak a piaci értékét, amelyekhez nem all rendelkezésre aktiv piacrol
szarmazo piaci ar, a kockazatmentes hozamgorbe és egy felar alkalmazasaval hatarozzuk
meg. A felar szamitasa soran az alabbi sorrendet kell betartani:

a) Ugyanolyan hitelminésitéssel rendelkez6 ugyanolyan kibocsato likvid értékpapirjanak
a bevonasa.

b) Credit default swap-ok bevonasa.

c) Olyan bankok hitelkockazati felarainak a kiszamitasa, amelyek kulonbdzé (eltéré

hitelmindsitési) kibocsatok szamara bonyolitanak le elsédleges kibocsatasokat.
d) Egyenértéki értékpapirok felarainak kiszamitasa.

A zartkor( kibocsatasokat likviditas és az arak értékallosaga tekintetében rendszeresen felll
kell vizsgalni és amennyiben likviditas hianya tapasztalhat6 alternativ értékelési médszereket
kell hasznalni az értékelés soran.

A pénzlgyi eszk6zok értékelési hierarchigjat a D.1.3.2. fejezetben részletezzik.

D.4.2 Swap Manager (Bloomberg)

A Bloomberg SWAP Manager (SWPM) rendszere a t6zsdén kivuli szarmaztatott Ugyletek
arazasara szolgal. Az SWPM alkalmas a kulénb6z6 termékek piaci kitettségének
szamszerUsitésére, mint pl. cserelgyletek, kamatlab opciok, strukturalt kotvények. Ezen
kivil az SWPM-ben lehet6ség van az arfolyamok és pénzaramok elemzésére, illetve
aktualizalasara, valamint kilénb6z6 kockazati és szcenarid elemzések lefolytatasara. Az
SWPM-nek testre szabhato felhaszndl6i felllete van, ami lehetévé teszi az ugyletek
tipusanak kialakitasat, a felhasznalt arfolyamok egyedi kivalasztasat és az el6re
meghatarozott paraméterek alapjan azok szamszerisitését.

D.4.3 Ingatlanok értékelési technikai

A telkek és ingatlanok valos értékének megallapitasa soran a szakért6i értékbecslés alapjan

kialakitott piaci arat alkalmazzuk. Az értékbecslésre éves rendszerességgel kerul sor

D.4.4 Sajat toke modszer alkalmazasa kapcsolt vallalkozasban valé
uzletrészek és részesedések esetén

Kapcsolt vallalkozasban valo uzletrészek és részesedések értékének meghatarozasa az EU
felhatalmazason alapulé 2015/35. szadmu rendeletének 13. cikk 1 b) pontjaban
megfogalmazott mérlegforduld napjan szamitott t6kemaodszerrrel torténik vagy a 13. cikk 6.
pontjaban meghatarozott kdnyv szerinti értéken.
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A sajat tbke megkdzelités egy olyan szamitasi folyamat, mely soran meghatarozzuk a
kapcsolt vallalkozasokban vald lzletrészek és a részesedések értékét. Az alap feltételezés
az, hogy az anyavallalat pénzugyi kimutatasaban az Uzletrész, részesedés valos értéke
ugyanugy valtozik, mint a részesedéssel érintett vallalkozas sajat tékéje.

A kapcsolt vallalkozas sajat tékéjében tortént minden valtozas — legyen az a pénzigyi évben
elért nyereség vagy veszteség — hatassal kell, hogy legyen a részesedés értékére.

Az ingatlannal foglalkoz6 vallalkozasok ingatlanjainak értékében lévd rejtett tartalékoknak
tukrozodniuk kell a sajat tékében.

D.5 Egyéb informacidk

D.5.1 Deviza atvaltas

Az eurdéban felmerild eszkdzok és kotelezettségek eurd értékét a mérleg fordulénapjan
érvényes hivatalos MNB arfolyamon valtjuk at magyar forintra.

D.5.2 Lényegesség

Az EU felhatalmazason alapulé 2015/35. szamu rendeletének 9. cikk 4. bekezdésében
meghatarozott aranyossag és lényegesség elvét lehet alkalmazni, az értékelési mddszer
aranyos a vallalkozas Uzleti tevékenységével jaré kockazatok jellegével, nagysagrendjével
és Osszetettségével.

A Szolvencia Il mérlegben az eszk6zdk és forrasok értékelésében a lényegi kiszobértéek
meghatarozasa az IAS 8.5 alapjan torténik.
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E. Tokemenedzsment

E.1 Szavatolotoke

A Szolvencia llI-ben egy biztositétarsasag szavatolotéke-sziikséglete a tényleges kockazati
profiljdhoz igazodik (amit a C részben mutattunk be). Minél magasabbak a kockazatok,
amelyeknek a Biztositd ki van téve, annal magasabb a szavatolotéke-szikséglete (SCR),
illetve a minimalis t6keszikséglete (MCR), amelyet a vallalatnak beszamithatdé sajat
eszkdzodkkel fedeznie kell.

Azon sajat eszk6zok meghatarozasa, amelyeket az SCR és MCR fedezetére fel lehet
hasznalni, egy harom lépésbdl allé eljarason alapul:

Els6 Iépésben a piaci érték alapu mérlegben a sajat eszk6zok értékét ugy hatarozzuk meg,
mint az eszkdzok kotelezettségeket meghalado tdbblete. Ezt a tdbbletet a piaci érték alapu
mérlegrél szold D fejezetben mutatjuk be. A piaci érték alapu értékelés eltér az eszkdzok és
kotelezettségek magyar szamviteli torvény szerinti értékelésétél. A piaci érték alapu
meérlegbdl kiszamitott sajat eszkdzt alapvetd szavatolétékének nevezzik.

Az alapvetd szavatolétbke részét képezhetik az un. hatrasorolt kdtelezettségek is. A GRAWE
Eletbiztositd Zrt. a tékemenedzsment szabalyzata alapjan nem tervezi ilyen kotelezettségek
kibocsatasat.

A Kkiegészitd szavatolotbke-elemeket is kovetelhetik a Biztositotél a kotelezettségek
kiegyenlitésére. Ezen elemeket nem tartalmazza a piaci alapu mérleg és csak a Magyar
Nemzeti Bank engedélyével lehet elszamolni 6ket. Kiegészité szavatolotdke-elem felvételét
a hatalyos t6kemenedzsment szabalyzata alapjan a GRAWE Eletbiztosité Zrt. nem tervezi.

Masodik lépésben a szavatolotbke-elemeket 3 szintre soroljuk be, mivel azokat a
rendelkezésre allasuknak és a futamidejiknek megfeleléen kilénb6zd mértékben lehet
bevonni a veszteségek rendezésébe.

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. a piaci érték alapi mérlegében kizarélag olyan szavatol6tdke-
elemeket mutat ki, amelyek korlatlanul, teher nélkul és allanddéan rendelkezésre allnak, igy
elsd szintre sorolhatdak.

Végezetill kovetkezik az elsd, masodik és harmadik szintre sorolt tékeelemek
elszamolhatésaganak korlatozasa, mivel az egyes szavatotét6ke-elemek vészhelyzetben
nem a teljes veszteségkiegyenlitési képesseguikkel rendelkeznek.

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. a tékemenedzsment szabalyzataban azt tlzte ki célul, hogy a
jovBben is kizarodlag elsd szintre besorolt szavatolét6ke-elemekkel rendelkezzen. Ezen cél
elérése érdekében a tékeintézkedések soran az alabbi szabalyokat kell betartani (nem
kizardlagosan):

o Kizarodlag torzsrészvényeket lehet kibocsatani.

e Ugyelni kell arra, hogy a minden szavatol6t6ke-elem mindig teljes egészében be
legyen fizetve, illetve értékallé vagyontarggyal legyen fedezve.

e Alarendelt kdlcsontdke és kiegészité szavatolotbke-elem felvételének tilalma.

o Visszavasarolt sajat részvény megtartasanak tilalma.
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A 2018-ig terjedé tervezési id6szakban nem tervezink tokeintézkedéseket végrehajtani.

A jogszabalyok és a GRAWE Eletbiztositd Zrt. alapité okirata szerint a Biztositd egyediili
részvényese — mint a kozgyulési hataskorok gyakorléja — hataroz az osztalék kifizetésérdl. A
vezérigazgatd az osztalékfizetésrél javaslatot terjeszt az egyeduli részvényes elé. A
javaslatot minden érintett (kilénésen, de nem kizardlagosan a részvényesek) gazdasagi és
stratégiai érdekeire tekintettel teszi meg, de az alabbi szempontokat is figyelembe veszi:

e az osztalékfizetésre vonatkozd jogszabalyi, kulondsen cégjogi és fellgyeleti
eléirasok;

e az el6zb6 Uzleti év mérleg fordulonapjan fennalld elégséges szavatolotbke és
szavatol6téke-szikséglet;

e az el6zd Uzleti év mérleg forduldnapja utan bekovetkezett lényeges események,
amelyek negativan befolyasolhatjgk a szavatolétbéke nagysagat, illetve a
szavatol6t6ke-szlkségletet;

e a kovetkez6 évre vonatkozd részletes terv, illetve abbdl kovetkezb6en a
szavatolétékére és a szavatolétbke-szlkségletre vonatkozo elbrejelzés;

o a kozéptavu tbkemenedzsment terv, illetve abbdl kdvetkezben a szavatolotbkére és a
szavatolotéke-szukségletre vonatkozo el6rejelzés.

Az egyeduli részvényesnek tett javaslat soran a vezérigazgato koteles tgyelni arra, hogy az
osztalékfizetés 4altal a GRAWE Eletbiztositdé Zrt. tényleges és prognosztizalt
tokefeltoltottsége sem csokkenhet 150 % ala.

E.1.1. A szamviteli torvény szerinti sajat toke

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. befizetett tdrzsrészvénytékéje 80.000 db, egyenként 10.000 Ft
névértékl torzsrészvenybdl all. A Biztositonak nincs visszavasarolt sajat részvénye.

A GRAWE Eletbiztositd Zrt. sajat tékéje 2016.12.31-i fordulénappal az éves beszamold
alapjan az alabbi elemekbdl all:

Adatok eFt-ban 2016.12.31
Jegyzett t6ke 800 000
Toketartalék 4184
Eredménytartalék 9 058 222
Mérleg szerinti 1867 926
eredmény
Sajat toke 6sszesen 11 730 332
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E.1.2. A Szolvencia Il szerinti szavatolotoke

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. 2016. december 31-én meglévé szavatolétéke-elemeit az alébbi
tablazat tartalmazza.

A Biztositd nem rendelkezik alarendelt kolcsontékével és kiegészitd szavatoldtéke-elemmel
a Szolvencia Il Keretiranyelv 88. és 89. cikkei alapjan. llyen t6keelemek felvételét nem is
tervezi.

Ennek alapjan a rendelkezésre all6 szavatolétéke az alapvetd szavatolotbke Osszegeének
felel meg. A fennall6 tulajdonsagok alapjan az alapvet6 szavatolotéke elemei a Szolvencia Il
Keretiranyelv 93. cikke és az EU felhatalmazason alapulé 2015/35. szamu rendeletének 69-
71. cikkei szerint az els6 szintre sorolanddk, vagyis korlatozas nélkul felhasznalhatoak az
SCR és az MCR fedezetére.

2016.12.31 (adatok eFt-

Alapvetd szavatolotéke-elem ban) ebbdl elsé szintre sorolt
Befizetett torzsrészvénytdke 800 000 800 000
Befizetett tOrzsrészvénytékéhez

kapcsolédé téketartalék 4184 4184
Sl atértékelési tartalék 21 870 708 21 870 708
Osszesen 22674 892 22 674 892

Az Sl| atértékelési tartalék az eszk6zok kotelezettségeket meghaladd tobbletének felel meg
csokkentve az EU felhatalmazason alapuld 2015/35. szamu rendeletének 70. cikk 1.
bekezdésében foglalt tételekkel.

A GRAWE Eletbiztosito Zrt. SIl atértékelési tartaléka az alabbi elemekbdl all:

Sl atértékelési tartalék 6sszetétele 2016.12.31 (adatok eFt-ban)
A_\.z eszkdzok kotelezettségeket meghalado 22 924 892
tobblete
Varhat6 osztalék 6sszege 250 000
Egyéb alapvetd szavatolotoke-elem 804 184

Osszesen 21 870 708
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E.1.3. Az eszk6zok kotelezettséget meghaladé tobbletének magyarazata

Az eszkdzOk kotelezettségeket meghaladd tobblete Osszehasonlitva a magyar szamviteli
torvény szerint 6sszedllitott mérlegben szerepl6 sajat tdkével az alabbi elemekbdl all:

Az eszk6zok kotelezettségeket

.. ., .. R 2016.12.31 (adatok eFt-b
meghaladoé tobbletének osszetétele (adatok e an)

Szamviteli torvény szerinti sajat toke 11 730 332

Az eszkozok értékelésébdl szarmazo
kilénbség 15220672

A biztositastechnikai tartalékok
ertékelésébdl szarmazo kuldnbseg -555 880

Az egyeb kotelezettségek értékelésébdl
szarmazo kuldénbség -3470 232

Eszko6zok kotelezettségeket meghaladé
tobblete 22 924 892

Az eszk0zok eértékelésébdl szarmazd kulonbség abbdl szarmazik, hogy a piaci érték alapu
mérlegben bemutatott piaci értékek magasabbak, mint a szamviteli térvény szerint
Osszedllitott mérlegben szerepld konyv szerinti értékek.

A biztositastechnikai tartalékok esetében a Szolvencia Il szerinti legjobb becslés értéke
meghaladja a szamviteli biztositastechnikai tartalékok konyv szerinti értékét.

Az egyéb kotelezettségek értékelésébdl szarmazd kildonbséget lényegében a Szolvencia |l
meérlegben eldirt halasztott adokotelezettség teszi ki.
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E.2 Szavatolétoke-sziikséglet és minimalis tokeszukséglet

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. a szavatol6téke-szilkségletet (SCR) a Szolvencia Il standard
formula alapjan szamolja.

Ennek olyan t6keszlkségletet kell visszatlkroznie, amely a Biztositonak lehetévé teszi, hogy
a kovetkezd évben felmerllé elére nem lathatdé veszteségeket elviselje. Az SCR-t ugy
szamoljuk, hogy az az alapvetd szavatolotbke egy éves idétavon, 99,5%-0s megbizhatdsagi
szinten mért kockaztatott értékének felel meg vagy masként kifejezve 200 éves
eseményeket alapul véve 1 rendkiviuli eseményt szimulalunk. A kalibralas biztositja, hogy
minden szamszer(sithetd kockazatot, amelynek a Biztositd ki van téve, figyelembe veszink.

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. a standard formula alkalmazéasa soran az egyes modulok és
almodulok esetében nem alkalmaz egyszerisitéseket, vallalatspecifikus paramétereket,
illeszkedési és volatilitasi kiigazitast sem.

A GRAWE Eletbiztositd Zrt. szavatol6toke-sziikséglete (SCR) 2016.12.31-én 4 183 306
eFt (2016.01.01-én 4 361 945 eFt) és az alabbi kockazati modulokbdl all:

SIl 2016.12.31  Sl1 2016.01.01 SCR-en beliili
(eFt) (eFt) Valtozas (%) részesedeés
Immaterialis javak kockazata - - - -
Kamatldb-ko ckazat 1074 895 935 637 14.9% 25 7%
Részzvénypiaci kockazat 796 266 844 910 -5.8% 19,0%
Ingatlanpiaci kockazat 133 498 166 372 -14,6% 3.2%
Piaci kockazatok Kamatrés-kockazat 322 716 100 754 220.3% 7.7%
Piaci kockazatkoncentracio 176 594 - - 4 2%
Devizaarfolyam-kockazat 639 907 198 171 222 9% 15,3%
Diverzifikacid piaci - 900 888 |- 750 349 20,1% -21.5%
Piaci kockazatok 2242987 [ 1485 495 51,0% 53.6%
Partner altali nemteljesitési kockazat 218 827 176 522 24,0% 5,2%
Halanddsagi kockazat 169 590 201 365 -15,8% 4.1%
Hossz(l élet kockazata 2163 1618 33,7% 0.1%
Rokkantsagi-betegségi kockézat 116 052 210 359 44 8% 2.8%
Torlési kockazat 5 355774 4139 605 29.4% 128.0%
Eletbiztositasi kockazatok Koltségkockazat 1276 335 1088 407 17,3% 30,5%
Felilvizsgalati kockazat - - - 0.0%
Kataszirdfakockazat 145 479 293 745 -50,5% 3.5%
Diverzifikacio &let - 901 881 |- 1016 793 -11,3% -21,6%
Eletbiztositasi kockazatok 6163512 [ 4918 306 25,3% 147,3%
Diverzifikacio = 1490 911 |- 1044 453 42,7% -35,6%
Alapvetd szavatolotoke-sziikséglet BSCR 7134 415 5535 870 28.9% 170,5%
Miikodési kockazat Op 446 065 1412 783 8.1% 10,7%
Bizttechn.tartalékok veszteségelnyeld képessége (AjTP) - 2188 927 |- 1025909 113.4% -52.3%
Halasztott addk vesztes égelnyeld képessége (AdjDT) - 1208 247 |- 560 799 116 5% -28.9%
Veszteségelnyeld képesség Adj - 3397 174 |- 1 586 708 114,1% -81,2%
Szavatolotohe-szilkséglet SCR 4183 306 4 361 945 A4,1% 100,0%

A 2016.12.31-re vonatkoz6 SCR 178 639 eFt-tal csdkkent 2016.01.01-hez képest. A
csOkkenés oka a biztositastechnikai tartalékok és a halasztott adok veszteségelnyel6
képességének ndvekedése, ugyanis az alapvetdé szavatolotéke-szikséglet (BSCR)
1598 545 eFt-tal n6tt. A ndvekedés egyik oka a piaci kockazatokon belul a kamatrés-
kockazat jelent6és ndvekedése, valamint a piaci kockazatkoncentracid6 megjelenése a
kockazatok kdzott. Mindketté hatterében az értékpapir allomanyon belll a jelzaloglevelek és
onkormanyzati kotvények ndvekedése all. Masrészt az életbiztositasi kockazatokon belll

85



abszolut értékben a torlési kockazatok ndvekedése hatott legnagyobb mértékben a BSCR
ndvekedésére.

A rendelkezésre all6 szavatolotbke aranya a szavatolotoke-szikséglethez (t6kefeltoltotiségi
mutatd) 2016.12.31-én 542,03% (2016.01.01-én 332,16%). A tOkeellatottsag a teljes
jelentési id6szakban megfeleld volt.

A minimalis tékeszikséglet (MCR) a t6kének azt a minimalis 6sszegét mutatja be, amellyel
a Biztositonak minden idépontban rendelkeznie kell, hogy az Uzleti tevékenységét folytatni
tudja.

Az MCR szamitdsa a Szolvencia Il el6irasainak megfeleléen egy harom lépésbél allé
folyamattal torténik:

A linearis MCR a nett6 legjobb becslés és a kockaztatott érték alapjan kerll kiszamitasra egy
elére meghatarozott fUggvénnyel.

Az elsd lépésben kiszamitott linearis MCR-t ellenérizzik, hogy az az SCR 25%-a és 45%-a
kozé esik-e. Ha igen, akkor a linearis MCR-t tovabb visszik a harmadik Iépésben
elvégzend6 szamitasokhoz. Amennyiben a linearis MCR 25% alatti, akkor az SCR 25%-at
visszlk tovabb, ha 45% feletti, akkor pedig az SCR 45%-a kerul bele a harmadik lIépésben
végrehajtando szamitasokba.

Ezt kovetben ellen6rizzik, hogy a masodik l|épésben kiszamolt érték a minimalis
tékeszlkséglet jogszabalyilag meghatarozott abszolut alsé korlatjat meghaladja-e.
Amennyiben igen, akkor a masodik Iépésben kiszamolt MCR érték lesz a Biztositd minimalis
t6keszlkséglete. Ha a masodik lépésben végrehajtott szamitasok eredménye kevesebb,
mint az abszolut alsé korlat, akkor a minimalis tékeszikségletet meg kell emelni a
jogszabalyban el§irt szintre.

A GRAWE Eletbiztosité Zrt. minimalis tékesziikséglete (MCR) az SCR 45%-anak felel meg
(MCRcap). A GRAWE Eletbiztosité Zrt. MCR-je 2016.12.31-én 1 882 488 eFt (2016.01.01-
én 1625259 eFt). Az MCR aranya a rendelkezésre all6 szavatol6tbkéhez 1 204,52%
(2016.01.01-én 891,47%).

E.3 Idétartam  alapu részvénypiaci kockazati részmodul
alkalmazasa a szavatolétdoke-sziukséglet szamitasa soran

Nem relevans.

E.4 A standard formula és az alkalmazott bels6 modell kozotti
kuilonbség

Nem relevans.
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E.5 A minimalis tokeszukségletnek és
sziikségletnek valé meg nem felelés

Nem relevans.

E.6 Egyéb adatok

Minden Iényeges adatot bemutattunk az el6z6 fejezetekben.

Budapest, 2017. majus 11.

Dr. Hochmann Andras
Vezérigazgatd

Vass Sandor
Vezérigazgato-helyettes

a

szavatolotoke-
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Szdjegyzék

Bazispont:
100 bazispont 1%-nak felel meg és a tékepiaci valtozasokat mutatja meg.

Kamatrés:
A kamatrés (Credit Spread) egy kamatozd befektetett eszkdz és egy azonos futamideji
kockazatmentes referencia kamatlab kozotti hozamkuilonbség. Azt a potldlagos kockazati
dijat mutatia meg, amelyet egy befektet6 megkap, ha nem kockazatmentesen akar
befektetni.

Delphi-médszer:

A kockazat nagysaganak és bekOvetkezési valoszinlségének kiszamitasa érdekében
lefolytatott tobb koérds szakértbi interjuk. Az el6z6 forduldk tipikus és extrém eredményeit
minden egyes Uj kor elétt kdzzéteszik. A GRAWE Eletbiztositd Zrt-nél az alabbi kérdket
folytatjuk le: a kockazatért felel6s személy altali becslés, a kockazatkezel6vel folytatott
megbeszélés, a kockazatkezelési workshop-on lezajlott targyalasok és a felsd vezetdi
megbeszélések.

Diverzifikaciés hatas:

A Biztosité kockazati kitettségének csdkkentése abbdl eredden, hogy egy kockazat
kedvezétlen alakulasat ellensulyozhatjia egy masik kockazat kedvez6bb alakulasa,
amennyiben az adott kockazatok koz6tt nincs teljes korrelacio.

Korrelacié:
Keét tulajdonsag kozotti linearis 6sszefliggés mértéke.

Befektetésre ajanlott:

A befektetésre ajanlott a vallalkozas vagy értékpapir olyan jeldlése, vagy elérhet6 statusza,
amely jo hitelképességet jeldl, és igy befektetési minéséget képvisel. A befektetésre ajanlott
kategodria hitelmingsitése minimum BBB (Standard & Poor’s), illetve Baa (Moody’s) kell, hogy
legyen. Ezen hatarérték alatti hitelmindsitésii befektetések nem befektetésre ajanlottnak
szamitanak, mivel azok altalaban spekulacios céluak és magas kockazatuak.

Kargyakorisag:
Kargyakorisag alatt egy adott fordulébnapon fennalld biztositasi allomannyal biztositott
kockazatokra vonatkozéan az egy év alatt bekdvetkezett karok darabszamat értjuk.

Tokefeltoltottség (SCR):
A tokefeltoltottség (SCR) a rendelkezésre allo szavatolotéke aranyat mutatja a Szolvencia |l
szerint kiszamitott szavatolotéke-szikséglethez képest.

Szolvencia:
Egy Biztositétarsasag tékeellatottsaga.

Késoi karok:

Karok, amelyeket az Gzleti évben jelentettek be, de az el6z6 évben vagy az elbtt kdvetkeztek
be. Evente, a mérleg forduldénapjan azokra a karokra is tartalékot képziink (bekdvetkezett, de
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még be nem jelentett karok tartaléka), amelyek az adott Gzleti évet érintik, de csak azt
kovetden jelentik be 6ket.

Szcenarioelemzések:
Elemezzik a kulonb6z6 események kombinacidinak hatasait.

Kockaztatott érték (Value at Risk):

A kockaztatott érték a kockazatok értékelésének elismert modszere. 1 millié Ft kockaztatott
erték 95%-os megbizhatdsagi szinten 1 éves id6tartamon mérve azt jelenti, hogy a
lehetséges veszteség 1 éves idétavon 95%-os valdsziniséggel nem haladhatja meg az 1
millié Ft-ot.

Biztositasi 6sszeg:
A Biztosito altali teljesités felsé hatara.
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Melléklet

A fizet6képesseégrél és pénzugyi helyzetrdl szolo jelentés szamszaki adatai
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S.02.01.02
Mérleg

Szolvencia ll
szerinti érték

C0010
Eszk0zOk 6sszesen
Immateridlis javak R0O030 0
Halasztott adokovetelések R0040 348 784
Nyugdijszolgaltatasok tobblete R0O050
Sajat hasznalatu ingatlanok, gépek és berendezések R0O060 558 074
Befek}et’esek (az mdexhe'z v'agy b(?.fe.lftet.es'l eg’ysegekhez kotott életbiztositasi R0070 99 735 860
szerzédésekhez kapcsolédé eszkozok kivételével)
Ingatlanok (a sajat hasznalatd ingatlanok kivételével) R0080
Kapcsolt véllalkozasokban fennall6 részesedési viszonyok, ideértve a
részesedéseket is RODSO
Részvények R0100
Részvények — t6zsdén jegyzett részvények R0O110
Részvények — t6zsdén nem jegyzett részvények R0120
Kotvények R0130 97 508 878
Allamkétvények R0140 97 108 028
Vallalati kbtvények R0150 400 850
Strukturdlt értékpapirok R0O160
Biztositékkal fedezett értékpapirok R0170
Kollektiv befektetési vallalkozasok R0180 2 226 983
Szarmaztatott termékek R0190
Betétek, a készpénz-egyenértékesek kivételével R0200
Egyéb befektetések R0210
Az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerz6désekhez R0220
kapcsolodo eszkdzok
Hitelek és jelzaloghitelek R0230 167 767
Biztositasi kdtvényekhez kapcsolddo hitelek R0240 162 540
Maganszemélyeknek nyujtott hitelek és jelzaloghitelek R0250 5227
Egyéb hitelek és jelzaloghitelek R0260
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtériilé 6sszegek, melybdl: R0270 -236 894
Nem-életbiztositas és nem-életbiztositashoz hasonl6 egészségbiztositas R0280
Nem-életbiztositas az egészségbiztositas kivételével R0290
Nem-életbiztositashoz hasonl6 egészségbiztositas R0300
Eletbiztositasi és az életbiztositashoz hasonlé egészségbiztositasi szerzédések, az
egészséghiztositasi és az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott R0310 -236 894
életbiztositas kivételével
Eletbiztositashoz hasonlé egészségbiztositasi szerz6dések R0320
E/el‘bIZtO,SI?aSI szgarzodesek.,. ?z (9,ges.zsegl,91,zto.s-/ta,131 e,s az indexhez vagy R0330 -9236 894
befektetési egységekhez kotott életbiztositas kivételével
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerzédések R0340
Viszontbiztositasba vett biztositasi ligyletb6l szarmazo letéti kovetelések R0350
Biztositasi és biztositaskozvetitokkel szembeni kdvetelések R0360 271 158
Viszontbiztositasi kdvetelések R0370
Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi) R0380 27 328
Sajat részvények (kdzvetlenul birtokolt) R0390
Szavatolotoke-elemek vagy lehivott, de még be nem fizetett indulétéke
: . . . R0400
tekintetében esedékes dsszegek
Készpénz és készpénz-egyenértékesek R0410 890 149
Egyéb, mashol nem kimutatott eszk6zdk R0420 251 254
Eszkdzok 6sszesen R0500 102 013 480




Kotelezettsegek

Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi szerzédések R0O510
Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi szerzédések (az
o o R0520
egeészségbiztositasi szerzédések kivételével)
Egy 0sszegben meghatérozott biztositastechnikai tartalékok R0530
Legjobb becslés R0540
Kockézati rdhagyas R0O550
Biztositastechnikai tartalékok — Egészségbiztositas (a nem-életbiztositashoz
. s R0560
hasonl6 szerz6dések)
Egy 0sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0570
Legjobb becslés R0580
Kockézati rahagyas R0590
Blzto'5|tastechn"|k.§| t,artalt.ekok,—,Ele.tblrzto§|tas (az indexhez vagy befektetési RO600 74 420 205
egységekhez kotott életbiztositas kivételével)
Biztositastechnikai tartalékok — Egészségbiztositas (életbiztositashoz hasonld RO610
szerz6deések)
Egy 0sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0620
Legjobb becslés R0630
Kockézati rahagyéas R0640
I?»lztos.ltastechmkm tartalekok'— .Eletblz't03|ta5| sz"e.r.zo<31ese.k (az, gge§z§egt3|zt05|ta8| RO650 74 420 205
és az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositas kivételével)
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0660
Legjobb becslés R0670 71 444 646
Kockazati rahagyas R0680 2 975 559
Biztositastechnikai tartalékok — Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott RO690
életbiztositas
Egy 6sszegben meghatérozott biztositdstechnikai tartalékok R0O700
Legjobb becslés R0O710
Kockazati rdhagyéas R0720
Fiigg6 kotelezettségek R0O740
Biztositastechnikai tartalékokon kivdli tartalékok R0O750 432 009
Nyugdijszolgéltatasi kotelezettségek R0O760
Viszontbiztositokkal szembeni letéti kotelezettségek R0O770 40 148
Halasztott adokotelezettség R0O780 3470232
Szarmaztatott termékek R0O790
Hitelintézetekkel szemben fenndllé kotelezettségek R0800
A hitelintézetekkel szemben fennallé kotelezettségektol eltéré pénziigyi R0S10
kotelezettségek
Biztositasi és biztositaskozvetitokkel szembeni kotelezettségek R0820 439 882
Viszontbiztositasi kotelezettségek R0830 184 357
Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositasi) R0840 94 507
Alarendelt kotelezettségek R0850 0
Az alapvetd szavatol6 t6kéhez nem tartozo6 alarendelt kotelezettségek R0860 0
Az alapvetd szavatolo6 t6kéhez tartozé alarendelt kotelezettségek R0870 0
Egyéb, mashol nem kimutatott kotelezettségek R0880 7249
Kotelezettségek 6sszesen R0900 79 088 588
Az eszkdzok kotelezettségeket meghalado tobblete R1000 22 924 892




S.05.01.02

Biztositasi dijak, karigények és

réforditasok uzletaganként

Dijelgiras

Netto

Netto
Kéarréforditas

Netté

Netto

A 6 a é itasi és i (direkt és aktiv aranyos viszontbiztositas) A kovetkezé lizletagakban: aktiv nem aranyos viszontbiztositas
Gybgyéaszati )
koltségek . . - . . Gépjarmi- Sh adpiArm (- P Tiiz- és egyéb Alala Hitel- és . . Kiilénbozé PN - Tengeri, légi és Osszesen
téritésére Jovedelgmhlzlosl Uzemi . .. |felelésségbiztosit Egyeéd gepjarmt Tevge”' égi cs vagyoni kar vAIIaIan.os p égvallala JOQVEd.EImI Segitségnyujtas pénziigyi Egeszsggblzlos\l Balesetbiztositas szallitasi Vagyonbiztositas
tas balesetbiztositas biztositas széllitasi biztositas . ; biztositas h as Py
vonatkozd as biztositasa i biztositas veszteségek biztositas
biztositas
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Co110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Brutt6 — Direkt biztositas R0110
Brutt6 — Aktiv aranyos viszontbiztositas  R0120
B_rutlé 7_Akt|'\{ qem aranyos RO130
viszontbiztositas
Viszontbiztositok részesedése R0140
R0200
Megszolgalt dijak
Brutt6 — Direkt biztositas R0210
Brutt6 — Aktiv aranyos viszontbiztositas  R0220
B_rutlé 7_Aktn{ qem aranyos R0230
viszontbiztositas
Viszontbiztositok részesedése R0240
RO300
Brutt6 — Direkt biztositas R0310
Brutt6 — Aktiv aranyos viszontbiztositas  R0320
Bpmo —‘Akm{ nem aranyos R0330
viszontbiztositas
Viszontbiztositok részesedése R0340
R0400
Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat
érint6 valtozasok
Bruttd — Direkt biztositas R0410
Brutt6 — Aktiv aranyos viszontbiztositas  R0420
Bru(lé —‘Ak(i\{ nem aranyos R0430
viszontbiztositas
Viszontbiztositok részesedése R0440
RO500
Felmerdilt koltségek RO550 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Eqyéb kéltségek R1200
Osszes kéltség R1300




A Elet-viszontbiztositasi kételezettségek
Nem- Nem-életbiztositasi
életbiztositasi szerzédeésekbo!
Indexhez vagy szerz6désekbdl eredd és )
Egészségbiztosit Nyerleségréks%ese befelklete'sl Egyéb 'ere«\:jﬁ ?s . ¢ . i é Elet- Osszesen
as dessel jar6 i . X iszor or
biztositas kotott asi eltérd biztositasi
életbiztositas (0 6 1| ké é
ez kapcsol6d6 kapcsoléd6
jaradékok jaradékok
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

DijelGiras

Brutt6 R1410 0 10 445 704 0 708 416 0 0 0 0 11154 121

Viszontbiztositok részesedése R1420 0 232785 0 286 195 0 0 0 0 518 981

Netté R1500 10212919 422 221 10 635 140
Megszolgalt dijak

Brutt6 R1510 0 10 445 704 0 706 980 0 0 0 0 11 152 684

Viszontbiztositok részesedése R1520 0 232785 0 287 634 0 0 0 0 520 420

Netté R1600 10212919 419 345 10 632 264
Kérréforditas

Brutt6 R1610 0 3684 449 0 54715 0 0 0 0 3739163

Viszontbiztositok részesedése R1620 0 28971 0 39 889 0 0 0 0 68 861

Netto R1700 3655 477 14 825 3670 303
Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat
érint6 valtozasok

Brutté R1710 0 7805 243 0 58 040 0 0 0 0 7863 283

Viszontbiztositok részesedése R1720 0 -1278 0 0 0 0 0 0 -1278

Netté R1800 7806 521 58 040 7864 561
Felmerdilt kltségek R1900 0 1937 411 0 102 078 0 0 0 0 2039 489
Eqyéb kéltségek R2500 0
Osszes kéltség R2600 2039 489




S.05.02.01
Biztositasi dijak, karigények és koltségek orszagonként

eFt

Székhely
szerinti orszag

Az 6t legjelentésebb orszag (a brutté dijel6iras 6sszege alapjan) — nem-életbiztositasi

kotelezettségek

Az 6t legjelentésebb orszag
és a székhely szerinti orszag

Osszesen
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
R0O010 0 0 0 0 0
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140

Dijel6iras

Bruttd — Direkt biztositas RO110 0 0 0 0 0 0 0

Bruttd — Aktiv aranyos viszontbiztositas RO120 0 0 0 0 0 0 0

Bruttd — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0130 0 0 0 0 0 0 0

Viszontbiztositok részesedése R0140 0 0 0 0 0 0 0

Netté R0200 0 0 0 0 0 0 0
Megszolgalt dijak

Brutté — Direkt biztositas R0210 0 0 0 0 0 0 0

Bruttd — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0220 0 0 0 0 0 0 0

Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0230 0 0 0 0 0 0 0

Viszontbiztositok részesedése R0240 0 0 0 0 0 0 0

Netté R0300 0 0 0 0 0 0 0
Karréaforditas

Brutté — Direkt biztositas R0310 0 0 0 0 0 0 0

Bruttd — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0320 0 0 0 0 0 0 0

Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0330 0 0 0 0 0 0 0

Viszontbiztositok részesedése R0340 0 0 0 0 0 0 0

Netté R0400 0 0 0 0 0 0 0
Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat érintdé valtozasok

Brutté — Direkt biztositas R0410 0 0 0 0 0 0 0

Bruttd — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0420 0 0 0 0 0 0 0

Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0430 0 0 0 0 0 0 0

Viszontbiztositok részesedése R0440 0 0 0 0 0 0 0

Netté R0500 0 0 0 0 0 0 0
Felmerdlt koltségek R0550 0 0 0 0 0 0 0
Egyéb koltségek R1200 0
Osszes koltség R1300 0




eFt

Székhely
szerinti orszag

Az 6t legjelentésebb orszag (a brutté dijeldiras 6sszege alapjan) — életbiztositasi

kotelezettségek

Az 6t legjelentésebb orszag
és a székhely szerinti orszag

Osszesen
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R1400 o 0 o 0 o
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280

DijelGiras

Brutté R1410 11154 121 0 0 0 0 0 11 154 121

Viszontbiztositok részesedése R1420 518 981 0 0 0 0 0 518 981

Netté R1500 10 635 140 0 0 0 0 0 10 635 140
Megszolgalt dijak

Bruttd R1510 11152 684 0 0 0 0 0 11 152 684

Viszontbiztositok részesedése R1520 520 420 0 0 0 0 0 520 420

Nettd R1600 10 632 264 0 0 0 0 0 10 632 264
Karraforditas

Bruttd R1610 3739163 0 0 0 0 0 3739163

Viszontbiztositok részesedése R1620 68 861 0 0 0 0 0 68 861

Netté R1700 3670303 0 0 0 0 0 3670 303
Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat érint6 valtozasok

Brutto R1710 7 863 283 0 0 0 0 0 7863 283

Viszontbiztositok részesedése R1720 -1278 0 0 0 0 0 -1278

Netté R1800 7 864 561 0 0 0 0 0 7 864 561
Felmerilt koltségek R1900 2 039 489 0 0 0 0 0 2039 489
Egyéb koltségek R2500 0
Osszes koltség R2600 2 039 489
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Eletbiztositasi és egészségbiztositasi SLT biztositastechnikai tartalékok

eFt

Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott

P P Egyéb életbiztositas Osszesen Egészségbiztositas (direkt biztositas,
életbiztositas W Nem- (Eletbiztositasi 9 9 ( )
életbiztositasi szerzddések az
szerzédésekbo| egészség- Nem-életbiztositasi
eredé és biztositasi szerzédésekbd|
Nyereségrészes L N . R egeszsggbmosn . szerzédések L . . ergdoves e - Eges_zseg: . .- - s
edéssel jar6 Opcidt és Opcidt vagy Opciot és Opciét vagy asi ) ) Aktiv » Kivételével, a Opcitt és Opci6t vagy egeszseg_blzlosnas wszonlblz}osllas Osszegen (!lEIethllztosltasihf)z
biztositas garanciat nem garanciat garanciat nem garanciat | kotelezettségekt | viszontbiztosftas | ° garanciat nem garanciat i (aktiv hasonl6 egészségbiztositas)
tartalmaz6 tartalmazo tartalmazo tartaimazé &l eltérs egységekhez tartaimazé 6 |ko viszontbiztositas
szerzédések | szerzédések szerzédések | szerz6dések biztositasi (oot szerzédések | szerzGdések kapcsolodo
Kotelezettségekh | kotowt jaradékok
ez kapcsolédo elelblllzlosltasl
jaradékok szerzédésekkel
egyutt)
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210

Egy 6sszegben meghatarozott
biztositastechnikai tartalékok RODL0 0
Viszontbiztositasi szerzédésekbol /
kulonleges céli gazdasagi egységek
szerzédéseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi szerzédésekbdl valo
megtériilések dsszege, az egy 6sszegben R0020 0
meghatarozott biztositastechnikai
tartalékokhoz kapcsolodd, a partner-
nemteljesitésbél eredd varhatd
veszteségek miatti kiigazitas utan
A legjobb becslés és a kockazati
réahagyas 6sszegeként kiszamitott
biztositastechnikai tartalékok
Legjobb becslés
Brutt6 legjobb becslés R0030 73 564 586 -2 119 940 0 71 444 646
Viszontbiztositasi szerzodésekbol /
kilonleges célt gazdasagi egységek
szerzédéseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi szerzédésekbdl valo R0080 -108 644 -128 250 0 -236 894
megtériilések dsszege, a partner-
nemteljesitésbdl eredd varhato
veszteségek miatti kiigazitas utan
Legjobb becslés minusz a
viszontbiztositasi szerzédésekbol /
kiilonleges céli gazdasagi egyseg R0090 73673 230 -1991 690 0 71681 541
szerzédéseibdl és a pénzligyi
viszontbiztositasi szerzédésekbdl valo
megtérilések osszege
Kockazati rahagyas R0100 2445977 529 582 0 2975559
Az atmeneti intézkedések hatasa a
biztositastechnikai tartalékokra 0

Egy 6sszegben meghatarozott

biztositastechnikai tartalékok RO110 0

Legjobb becslés R0120 0

Kockézati rahagyas R0130 0
Blztositastechnikal tartalekok R0200 76 010 563 -1500 358 0 74 420 205

Jsszesen




S.23.01.01 eFt
Szavatol6 téke
- 1. szint - 1. szint - . .
Osszesen | Korlatlan | Korlatozott | 2. szint | 3. szint
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Alapvet6 szavatolo6 toke 6sszege a mas pénziigyi szektorbeli részesedések
miatti, az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapul6 rendelet 68. cikke szerinti
levonasok elétt
Torzsrészvénytéke (sajat részvényekkel egyditt) R0010 800 000 800 000
A torzsrészvénytékéhez kapcsolddo téketartalék R0030 4184 4184
Indulé tke, tagsagi hozzajarulas vagy ezekkel egyenértékii alapvetd
szavatolotéke-elemek biztositd egyesiletek és egyesiileti formahoz hasonléan ~ R0040
miikddd biztositok esetén
Alarendelt egyestileti tagi szamlak R0050
Nyereségrészesedésbdl szarmazé szavatold téke R0070
Elsébbségi részvények R0090
Az els6bbségi részvényekhez kapcsolodo toketartalék RO110
Atértékelési tartalék R0130 21870 708 21870708
Alarendelt kotelezettségek R0140
A nett6 halasztott adokovetelések értékével megegyezd 6sszeg R0160 0 0
A felligyeleti hatésag altal alapveté szavatolo t6keként jovahagyott, fent nem
P . o R0180
emlitett egyéb szavatolotéke-elemek
A pénziigyi beszamoléban szereplé szavatolotke-elemek, amelyek
atértékelési tartalékként nem kimutathatdk és nem felelnek meg a szavatold
téke Szolvencia Il. szerinti kritériumainak
A pénziigyi beszamoldban szerepl6 szavatolétoke-elemek, amelyek atértékelési
tartalékként nem kimutathatok és nem felelnek meg a szavatolé téke Szolvencia R0220
II. szerinti kritériumainak
Levonasok
A pénz- és hitelintézetekben fennall6 részesedések miatti levonasok R0230
Osszes alapvetd szavatolé téke a levonasok utan R0290 22 674 892 22 674 892 0
Kiegészit6é szavatolo téke
Igény szerint lehivhato befizetetlen és lehivatlan torzsrészvénytéke R0300
Igény szerint lehivhatd befizetetlen és Iehivatlan indul6 téke, tagsagi hozzajarulas
vagy ezekkel egyenértéki alapvetd szavatolotéke-elemek biztosito egyesiletek  R0310
és egyeslleti formahoz hasonléan miikddé biztositok esetén
Igény szerint lehivhaté befizetetlen és lehivatlan els6bbségi részvények R0320
Jogilag kételezd erejli kdtelezettségvallalas az alarendelt kdtelezettségek igény R0330
szerinti lejegyzésére és kifizetésére
Akkr_editivek és garanciak a 2009/138/EK iranyelv 96. cikkének (2) bekezdése R0340
szerint
Akkreditivek és garanciak, amelyek nem tartoznak a 2009/138/EK iranyelv R0350
96. cikke (2) bekezdésének hatalya ala
Pétldlagos tagi befizetési kotelezettségek a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke
P L . .. R0360
(3) bekezdésének els6 albekezdése alapjan
Pétlolagos tagi befizetési kotelezettségek — a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke
(3) bekezdésének elsé albekezdése alapjan eldirttol eltéré potldlagos tagi R0370
befizetési kotelezettségek
Egyéb kiegészité szavatolotéke-elemek R0390
Kiegészité szavatold téke 6sszesen R0400
Rendelkezésre all6 és figyelembe veheté szavatolo6 téke
A s;avatoIotc?k?-sztfksegletnek valé megfelelés szempontjabdl rendelkezésre RO500 22 674 892 22 674 892 0 0
allé szavatol6 téke 6sszesen
A rpmlmalls t(’)k?szq_ksegletnek valé megfelelés szempontjabdl rendelkezésre RO510 22674892 22 674 892 0
allo szavatolo téke dsszesen
A,‘, szgyatolotoke-szuksegletnek valé megfeleléshez figyelembe vehet6 szavatold RO540 22 674 892 22 674 892 0 0
t6ke 6sszesen
A" m|r_1.|malls tékeszikségletnek valé megfeleléshez figyelembe vehetd szavatold RO550 22674892 22 674 892 0
t6ke dsszesen
Szavatolotoke-sziikséglet R0580 4183 306
Minimalis tokesziikséglet R0600 1882 488
A figyelembe vehet6 szavatol6 toke és a szavatolotoke-sziikséglet aranya R0620 542,03%
A figyelembe vehet6 szavatol6 téke és a minimalis tokesziikséglet aranya R0640 1204,52%
Atértékelési tartalék
C0060
Atértékelési tartalék
Az eszkozok kotelezettségeket meghaladé tobblete R0700 22924 892
Sajat részvények (kozvetlentl és kozvetve birtokolt) R0O710
Vérhat6 osztalékok, kifizetések és dijak R0720 250 000
Egyéb alapvet6 szavatolotéke-elemek R0O730 804 184
A korlatozott szavatolétéke-elemeknek megfeleld kiigazitas az illeszkedési RO740
kiigazitasi portféliok és az elkilonitett alapok tekintetében
Atértékelési tartalék R0760 21870 708
Varhato6 nyereség
Jévébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) — Eletbiztositasi lizletag R0O770 3978 959
Jovébeni dijakban foglalt varhatd nyereség (EPIFP) — Nem-életbiztositasi RO780
izletag
Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPFIP) 6sszesen R0790 3978 959




S.25.01.21
Szavatolotoke-sziikséglet - a standard formulat alkalmazé
biztositok esetén
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. " Biztosito-
Brutté szavatolétéke- o s
szikséglet specnjlkus Egyszerisitések
paraméterek
Cco110 C0090 C0100

Piaci kockazat R0O010 2 242 987 0
Partner-nemteljesitési kockazat R0020 218 827

Eletbiztositasi kockazat R0030 6163512 0 0
Egészségbiztositasi kockazat R0040 0 0 0
Nem-életbiztositasi kockazat R0050 0 0 0
Diverzifikacio R0O060 -1490911

Immateridlis javakkal kapcsolatos kockazat R0O070 0
Alapvetd szavatolétdke-sziikséglet R0100 7134 415
A szavatolétdoke-sziikséglet kiszamitasa

Cco100

MUkédési kockazat R0O130 446 065
A biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyel® képessége R0140 -2 188 927
A halasztott addk veszteségelnyeld képessége R0150 -1 208 247
A 2003/41/EK iranyelv 4. cikkével 6sszhangban mikodtetett Gzletagak

P . R0160 0
tékekdvetelménye
Szavatolotéke-sziikséglet a tobblettoke-kovetelmény nélkiil R0200 4183 306

ElGirt tobblettbke-kdvetelmény R0210 0
Szavatolétoke-sziikséglet R0220 4 183 306
A szavatolotoke-sziikségletre vonatkozo egyéb informaciok
Az idétartam-alapu részvénypiaci kockazati részmodulra vonatkozé

e . R0400 0
tékekovetelmény
A fennmarado részre vonatkozo elvi szavatolotéke-szikséglet 6sszesen R0410 0
Az elkulonitett alapokra vonatkozo elvi szavatolétéke-szikséglet 6sszesen R0420
Az illeszkedési kiigazitasi portfoliokra vonatkozo elvi szavatolotéke-szikséglet R0430 0
Osszesen
Az elkilonitett alapokra vonatkozé elvi szavatolotéke-szukséglet dsszesitése miatti R0440 0

diverzifikacios hatasok a 304. cikk szerint
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Minimalis tokesziikséglet - A csak életbiztositasi vagy csak nem-életbiztositasi
tevékenységet végzo biztositok és viszontbiztositok esetén

Eletbiztositasi

tevékenységek
MCR, -
eredmény
C0040
L.|near|s .formEJI,a komponens ?Ietblzt03|ta3| es’ R0200 2238 355
viszontbiztositasi kdtelezettségekre vonatkozoan
Eletbiztositasi tevékenységek
Netté legjobb
becslés és az egy
0sszegben Netto teljes
meghatarozott | kockaztatott téke
biztositastechnik |(viszontbiztositas/
ai tartalékok kilonleges célu
(viszontbiztositas/ gazdasagi
kilonleges célu | egység nélkdil)
gazdasagi
egység nélkul)
C0050 C0060
Nyere’segr’eszesedessel jard kotelezettségek — garantalt 63 804 413
szolgaltatasok
Nyereségrészesedéssel jaro kotelezettségek — jovobeni
) . L . 9868 817
diszkrecionalis nyereségrészesedések
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi 0
kotelezettségek
Egyéb életbiztositasi (élet-viszontbiztositasi) és
egészséghiztositasi (egészség-viszontbiztositasi) 0
kotelezettségek
Teljes kockaztatott toke az életbiztositasi és élet-
viszontbiztositasi kotelezettségek 6sszessége 558 243 762
tekintetében
A teljes minimalis tékesziikséglet
kiszamitasa
C0070
Linearis MCR R0300 2238355
SCR R0310 4183 306
MCR felsé korlatja R0320 1882488
MCR als6 korlatja R0330 1045 827
Kombinalt MCR R0340 1882 488
MCR abszolut also korlatja R0350 1150 774
C0070
Minimalis t6kesziikséglet R0400 1882 488

eFt



