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Kerekitésre és a szamadatokra vonatkozé megjegyzés:

A szamadatokat alapvet6en ezer forintban (eFt) adjuk meg. A kerekitett értékek és szazalékadatok 6sszegzésénél
eléfordulhatnak kerekitésbél adodéd eltérések, amelyek az automatikus szamitasi eljarasokbdl adédhatnak. A
szamitasok, amennyiben ettél eltéré idépontot nem tintetiink fel, 2022.12.31-i fordulénapra vonatkozé adatokon
alapulnak.
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Osszefoglalas

Anyavallalatunk, az 1828-ban Janos F&herceg altal alapitott Grazer Wechselseitige
Versicherung AG kezdetben tlizkar biztositoként kezdte meg tevékenységét, majd egy Kézép-
és Kelet Europaban mikodé biztositétarsasagokat, ingatlanforgalmazo cégeket és pénzugyi
szolgaltatasokat nyujté cégeket is magaba foglald nemzetk6zi holdingtarsasagga fejlédott.
Anyacégunk all az ausztriai biztositasi csoport élén, 13 Kozép- és Kelet-Eurdpai orszagban
rendelkezik leanyvallalattal, és koézel 200 éves hagyomanyra tekint vissza, alapelvei az
ugyfelei és partnerei felé a megbizhatdsag, a stabilitas, a biztonsag, és fliggetlenség.

A tdbb évszazada értékallé gondolatokhoz a GRAWE Eletbiztositd Zrt. (tovabbiakban GRAWE
vagy Biztositd) professzionalis mikodést kivan parositani, elésegitve ezzel tgyfeleink teljes
kori védelmét és elégedettségeét.

Uzleti tevékenység és teljesitmény (A)

A 2022-es Uzleti évben a kizardlag klasszikus életbiztositasokat értékesit6 GRAWE
életbiztositasi bruttd dijbevétele a biztositasi piacot meghalado,14,9%-o0s emelkedést mutatott
az el6z6 uzleti évhez viszonyitva (2022: 14 344 540 eFt, eldzé év: 12 484 445 eFt), ami mind
az egyszeri dijas szerz6désekbdl szarmazé dijbevétel, mind a folyamatos szerzédésekbdl
szarmazo dijbevétel ndvekedésének koszonhetd. Az Ugyfeleknek kifizetett bruttd karok
Osszege 21,3%-kal emelkedett (2022: 13 125477 eFt, el6z6 év: 12258 774 eFt). A
karkifizetések legjelent6sebb részét tovabbra is a lejarati kifizetések teszik ki. A
visszavasarlasbdl szarmazo kifizetés jelentésen, 62,6%-kal emelkedett - vélhetéen a negativ
gazdasagi kdrnyezet kdvetkeztében. A halaleseti és baleseti kifizetések az el6z6 idészakhoz
képest csokkenést mutatnak a kedvezébb jarvanylgyi helyzetnek koszonhetben, a
jaradékszolgaltatasok Osszege pedig a szerzdédésallomany ndvekedésével parhuzamosan
emelkedett az el6z6 Gzleti évhez képest.

A nettd mikddési koltségek Osszességében 15,3%-kal emelkedtek a 2022-es Uzleti évben
(2022: 2 463 349 eFt, el6z6 év: 2 136 751 eFt), melyet az emelkedd energia és szolgaltatasi
arak kovetkeztében megndvekedett igazgatasi koltség szint és a szerzési koltségek
emelkedése eredményezett.

A 2022-es Uzleti évben a Biztositd hazai szamviteli szabalyok alapjan elkészitett szamviteli
beszamoldja szerint a biztositastechnikai eredmény 6sszege 535 088 eFt volt (el6zb év:.
1 160 168 eFt), és 1 160 778 eFt adozott eredményt ért el (el6z6 év: 1 109 708 eFt).

A Dbefektetések allomanya a hazai szamviteli szabalyok alapjan elkészitett szamviteli
beszamoldban 8,2 %-kal emelkedett el6z6 évhez képest (2022: 121 434 064 eFt, el6z6 év:
112 203 841 eFt). A befektetések megvalasztasa soran a legfontosabb célunk az, hogy a
biztositasi szerz6désekbdl ered6 kodtelezettségeket folyamatosan teljesitsuk.

Iranyitasi rendszer (B)

A GRAWE iranyitasi rendszere magaba foglalja a vallalat vezetését és a kontroll rendszert. A
vallalatiranyitasi funkciok szervezeti felépitését, feladatait és hataskorét a bels6 szabalyzatok
tartalmazzak. Ezen tulmenden a vallalatiranyitasi rendszer biztositja a javadalmazasi és a
kiszervezési szabalyoknak vald megfelelést, valamint az Igazgatdsaggal, a feligyelébizottsagi
tagokkal és a kiemelten fontos feladatkoroket ellatékkal szembeni szakmai alkalmassaggal és
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Uzleti megbizhatésaggal kapcsolatos kdvetelményeknek valé megfelelést is. A GRAWE
igazgatosagi tagja 2022. januar 1-t6l dr. Dobner Andras. A korabbi igazgatésagi tag, Vass
Sandor cégvezetd 2021. december 31-ig toltotte be tisztségét.

A kockazatkezelési rendszer keretében a Biztositdé a jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen
evente egyszer elkésziti "Sajat kockazat és szavatolotbke értékelését" (ORSA) annak
érdekében, hogy felmérje az aktualis kockazati helyzetét és megallapitsa tékehelyzetét,
fizetbképességét. A vallalatiranyitasi rendszer alapvet6 eleme a belsé ellenérzési rendszer,
amely magaban foglalja a GRAWE mikodésében meglévd belsd kontroll elemeket, amelynek
hatékonysagat a belsé ellen6rzési terilet rendszeresen vizsgalja.

Kockazati profil (C)

A GRAWE kockazati profilja az el6zd évhez képest nem valtozott. A Szolvencia Il standard
formula alapjan kiszamitott szavatolotoke-szikséglet (,Solvency Capital Requirement’,
réviden SCR) legnagyobb kockazati moduljai 2022-ben is a piaci kockazatok, az életbiztositasi
kockazatok és a miukoddési kockazat.

Az ORSA folyamat soran a belsd kockazatértékelés alapjan meghatarozott t6keszikséglet
alacsonyabb, mint az SCR szamitasokbodl szarmazo.

Fizetoképesség céljabol végzett értékelés (D)

A rendelkezésre all6 szavatolotékét a Szolvencia |l piaci érték alapu mérlegben a forrasok
feletti eszkdz tobbleteként hatarozzuk meg, kiegészitve az alarendelt kdlcsontékével és a nettd
halasztott adokoveteléssel. A Szolvencia |l (gazdasagi) mérlegben az eszkdzok és
kotelezettségek piaci értéken kerilnek meghatarozasra. Ez az értékelés eltér a hazai
szamviteli jogszabalyok alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepld értékeléstél.

A biztositastechnikai tartalékok hazai szamviteli jogszabalyok szerinti értékelése és a
Szolvencia Il mérlegben szerepl6 legjobb becslés értékelése kozotti eltérés a kulonbozé
feltételezésekbdl és szamitasi modszerekbdl szarmazik. Az el6z8 évi szamitashoz viszonyitott
jelentds eltérést tébbek kdzott az EIOPA altal meghatarozott, életbiztositashoz kapcsoldédé
kockazatmentes hozamgorbék valtozasai okozzak (az értékelés szempontjabdl meghatarozo
idétartamokon atlagosan 2 szazalékponttal kertilt feljebb az eurds, mig 3,2 szazalékponttal a
forintos hozamszint), amely mintegy 15%-kal csokkentette a legjobb becslés értékét. Az yj
szerzések legjobb becslése kozel 1,6 milliard Ft-tal novelte a tartalékértéket, mig a mar
meglévd szerz6dések év soran bekdvetkezett allomanyvaltozasa kicsivel tobb mint 3,4 milliard
Ft-tal csOkkentették a legjobb becslés értékét.

Tékemenedzsment (E)

A Biztositoé rendelkezésre all6 szavatolétokéje az alapveté szavatolétbke 6sszegének felel
meg és a fennall6 tulajdonsagok alapjan a tékeelemek 76%-a az elsé, 19%-a a masodik és
5%-a a harmadik szintre sorolando.

A GRAWE a szavatol6téke-szikségletet (SCR) a Szolvencia Il standard formula alapjan
szamolja. Ennek olyan t6keszikségletet kell visszatlkroznie, amely a Biztositonak lehetéve
teszi, hogy a kdvetkez6 évben felmeruld elére nem lathatd veszteségeket elviselje. A GRAWE
a szamitasok soran nem alkalmaz egyszer(sitéseket, vallalatspecifikus paramétereket,
illeszkedési és volatilitasi kiigazitast sem.
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A minimalis t6keszikséglet (MCR) a tékének azt a minimalis 6sszegét mutatja be, amellyel a
Biztositonak minden idépontban rendelkeznie kell, hogy az lizleti tevékenységét folytatni tudja.

A GRAWE a szavatolotoke-szikségletre és a minimalis t6keszikségletre vonatkozo
kovetelményeknek a 2022-es évben is folyamatosan megfelelt. A Biztosité rendelkezésre alld
szavatolotékéjét, szavatolotbke-szikségletét (SCR) és minimalis t6keszukségletét (MCR),
valamint a tékefeltdltotiségi mutatok értékét 2022.12.31-re vonatkozdéan az alabbi tablazat
tartalmazza:

2022.12.31

eFt

Rendelkezésre Alld szavatoldtéke SCR 22 443 178
Rendelkezésre alld szavatoldtéke MCR 17 BBT 481
SCR 11 298 632
MCR 2 824 658
Tokefeltdlttttség SCR 198,64%
Tokefeltdltdttség MCR 626,18%

1. tablazat: Szavatol6tdke, szavatolotéke-szikséglet és minimalis t6kesziikséglet

Az lgazgatésag nyilatkozata

A GRAWE fizet6képességérdl és pénzlgyi helyzetérdl szolo jelentését a legjobb tudasunk
szerint a hazai szamviteli jogszabalyok, a biztositasi torvény és a kdzvetlenul hatalyosulo
eurdpai jogszabalyok elbirasaival 6sszhangban készitettik el. A jelentés megbizhato és valds
képet nyujt a Biztosito fizetGképességérdl és pénzugyi helyzetérdl és ezen tulmenden kitér az
Uzleti tevékenységre, az iranyitasi rendszerre, a kockazati profilra, tovabba az eszkdzdokre és
kotelezettségekre, valamint a szavatolotékere vonatkozo értékelési modszerekre is. E jelentés
kozzétételét az Igazgatdsag a 2023.04.06-i Ulésén jovahagyta.

Budapest, 2023. aprilis 6.

Dr. Hochmann Andras
EIndk - vezérigazgato

Dr. Dobner Andras
Igazgatosagi tag

Dids Agnes
Igazgatosagi tag
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A.Uzleti tevékenység és teljesitmény
A.1 Uzleti tevékenység

A.1.1 Uzleti stratégia

A GRAWE a stratégigja kialakitasat kiemelt prioritassal kezeli, tekintettel arra, hogy a
lefektetett stratégia nemcsak rovid-, hanem kozép- és hosszutavon is meghatarozza a
GRAWE jovéjét. A stratégiaban nevesitett célok, fékuszpontok és értékek a GRAWE
valamennyi munkavallaloja szamara ismertek, egyben iranyt mutatnak nem csupan a vezetdi
dontések meghozatalakor, hanem az Uzleti tervezés, a munkavégzés és az ugyfelekkel valo
kapcsolattartas soran is.

A GRAWE a stratégigja kialakitasakor — tamaszkodva a GRAWE csoport kdzel kétszaz éves
multra visszatekinté biztositasi szaktudasara — Ugyelt arra, hogy nemzetgazdasagi
finanszirozéként tarsadalmi felel6sségvallalasa is erdsodjon. Klasszikus életbiztositasi,
jaradékbiztositasi és rettegett betegségekre vonatkozé termékei értékesitése mellett az
ongondoskodas elémozditasat célzo, allami adojovairassal tamogatott nyugdijbiztositasi
terméket is értékesit. A termékek forintban és eurdban is elérhetdek.

A GRAWE altal kitGzott cél, hogy az értékesitett biztositasi termékekkel, illetve a Biztosité
szolgaltatasaival értéket teremtsen az Ugyfelei szamara. A GRAWE kimagasld
ugyfélszolgalatot Uzemeltet, melyen keresztll is kommunikalni tudja, hogy a GRAWE az
ugyfelek szamara hosszu tavu garanciat nyuijt és biztonsagot adé partnert jelent.

A GRAWE, mint magyarorszagi — klasszikus életbiztositasokat értékesité — életbiztosito, az
osztrak konszern leanyvallalataként a kdvetkezd sikertényezékre épit:

v’ a stabil tgyfélallomanyban rejlé potencialra,
v'a megfeleléen kalkulalt dijakon nyugvo, lgyféligényekhez illeszked® szolgaltatasokra,
v'akolcsdnos bizalomra, nyitottsagra és szocidlis biztonsagra.

A.1.2 Tulajdonosi viszonyok és a csoport felépitése

A GRAWE csoport élén a Grazban bejegyzett egyesuleti formaban mikédé GRAWE-
Vermodgensverwaltung all, aki egyben a Grazer Wechselseitige Versicherung AG 100 %-0s
kdzvetlen tulajdonosi részesedéssel rendelkez6 tulajdonosa. A GRAWE Eletbiztosité Zrt. 100
%-0s kdzvetlen tulajdonosa a Grazer Wechselseitige Versicherung AG.
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(AT) GRAWE-Vermogensverwaltung
(AT) Grazer Wechselseitige Versicherung AG

(AT) HYPO BANK BURGENLAND AG (AT) GRAWE Immo Holding AG
Bankok - ‘ - Ingatianokkal fogalalkozo
Birtositotarsasagok Dél- és Kelet- tarsasagok
Eurdpaban

1. abra: EgyszerUsitett csoportfelépités

A GRAWE konszolidalt beszamolét nem készit, a vallalkozascsoport azon legnagyobb és
legkisebb egységének 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldjat, amelybe a vallalkozot,
mint leanyvallalatot bevontadk, a Grazer Wechselseitige Versicherung AG, (8010 Graz,
Herrengasse 18-20.) allitja dssze.

A GRAWE Eletbiztosit6 Zrt. a folérendelt anyavallalat szempontjabol kapcsolt vallalkozasként
jogviszonyban all a kbvetkez6 cégekkel:

Bayou Szallodaipari és Szolgaltatd Kft., székhely: Magyarorszag, 7632 Pécs-Uszégpuszta,
Kastély u. 2. A

GRAWE Reinsurance Ltd., székhely: Ciprus: 1060 Nicosia, Alpha Business Centre, 27
Pindarou Street Block B, 3rd Floor, Office 301,

Schelhammer Capital Bank AG., székhely: Ausztria, 1010 Wien, Goldschmiedgasse 3.

A GRAWE csoport 2022 év soran értékesitette a Sopron Bank Burgenland Zrt-ében levé
részesedését, az (j tulajdonos részesedés szerzésére 2022. februar 8-an kelt hatarozattal
adott engedélyt az MNB, igy a kapcsolt vallalkozasi jogviszony megsz(int.

A.1.3 Konyvvizsgalo

A GRAWE koényvvizsgalati feladatait a MAZARS Kdnyvszakért§ és Tanacsadoi Kft. latja el.

Elérhetéség:

MAZARS Kényvszakért6 és Tanacsadodi Kift.

1139 Budapest, Fiastyuk utca 4-8 Vaci Greens F. éplilet 2. emelet
www.mazars.hu

Tel.: +36 1 429-30-10, Fax: +36 1 235-04-81
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A.1.4 Felluigyeleti hatésag

A Magyar Nemzeti Bankroél szolé 2013. évi CXXXIX térvény alapjan a Magyar Nemzeti Bank
latia el a pénz-, t6ke-, biztositasi- és pénztari piac, igy a GRAWE prudencidlis és
fogyasztévédelmi feligyeletét is.

Elérhetéség:

Magyar Nemzeti Bank

Székhelye: 1013 Budapest, Krisztina krt. 55.
Ugyfélkapcsolati Informaciés Kézpont

Személyes lgyfélszolgalat: 1122 Budapest, Krisztina krt. 6.
Levélcime: Magyar Nemzeti Bank, 1850 Budapest
Telefon: +36 (1) 428 2600

Telefon dgyfeleknek: +36 (80) 203 776

Fax: +36 (1) 429 8000

E-Mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu

Internet: www.mnb.hu

A.2 Biztositastechnikai eredmény

A Biztosité biztositastechnikai eredménye 2022. évben 535 088 eFt volt (2021: 1 160 168 eFt).
Az alabbi tablazatok tartalmazzak a hazai szamviteli jogszabalyoknak megfeleléen levezetett
biztositastechnikai eredmény dijbevételi, karraforditas, netté mikodési koltségek, valamint
viszontbiztositasi egyenleg tételeit.

Osszesitett adatok Tény Tény Valtozas
2022.12.31 2021.12.31 +/- el6z6 év
eFt eFt %

Eletbiztositas

Brutté dijeléiras 14 344 540 12 484 445 14,9%

Megszolgalt dijak,

) ) e 13 854 955 12 001 545 15,4%
viszontbiztositas nélkdil

2. tablazat: Brutté dij és megszolgalt dij

A bruttd dijeléiras 0sszege 2021. évhez képest 14,9 %-kal emelkedett a targyévben. A
dijpbevétel jelentés emelkedését a vegyes életbiztositasok és a nyugdijbiztositasok dijanak
emelkedése okozza, de a jaradékbiztositasokbdl szarmazoé dijbevétel is névekedett el§zb
évhez képest. 2022 évben a halalesetei biztositasok, és a csoportos hitelfedezeti életbiztositas
dijel6irdsa mutatott csokkend tendenciat el6z6 évhez viszonyitva.

Fizetési gyakorisag alapjan az egyszeri dijas biztositasok dijbevétele kiugro mértékben

novekedett (+47,8 %-kal) 2022 évben, a folyamatos dijas szerz6dések dijbevétele 4,5 %-o0s
emelkedést mutat, ami a biztositasi portfoli6 szempontjabdl kedvez6 valtozas.
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Osszesitett adatok Tény Tény Valtozas
2022.12.31 2021.12.31 +/- el6z6 év
eFt eFt %
Eletbiztositas
Brutté karraforditas 13125477 12258 774 7,1%
Nettd mikodési koltségek 2 463 349 2136 751 15,3%
Viszontbiztositasi egyenleg -204 926 -174 522 17,4%

3. tablazat: Biztositastechnikai raforditasok

A 2022 Uzleti év végeig 13 125 477 eFt 6sszegben szolgaltatott a Biztosito tgyfeleinek, ami
7,1 %-0s emelkedést jelent az el6zd évhez viszonyitva.

A biztositéi teljesitések kdzott a targyévben is legnagyobb aranyt a lejarati kifizetések tették
ki. A 2022. december 31-i allomanyi adatok alapjan a lejarati kifizetések 2023 évtdl kezd6déen
kismértékben csdékkend tendenciat mutatnak.

A haldlesethez és balesetekhez kapcsolodo kifizetések aranya a karkifizetéseken belll nem
jelentds, és elmondhatd, hogy csokkent el6z6 évhez képest, ami részben a koronavirus
jarvany enyhulésével hozhaté Osszefliggésbe. A magyarorszagi, illetve a globalis
vildaggazdasagi helyzet nehézségei kdvetkeztében a visszavasarlashoz kéthetd kifizetések
jelentésen, emelkedtek 2021 évhez képest. A jaradékos szerz6dések allomanyanak
novekedésével parhuzamosan a jaradékbdl szarmazo kifizetések is tovabb emelkedtek.

A netté mikodési koltségek Osszességében 15,3%-kal emelkedtek el6z6 évhez viszonyitva,
amit a nagyobb értékesitési volumenhez kothetd szerzési koltségek 5,5%-0s emelkedése és
az emelkedd energia és szolgaltatasi arak kovetkeztében megndvekedett igazgatasi koltségek
14,7%-0s emelkedése okozott.

A viszontbiztositas egyenlege 2022 évben kedvez6tlenebbdl alakult, mint a megel6z6 Uzleti
évben.

A biztositasi szerz6dések darabszama (kiegészitd biztositasokkal egyutt) 2022 év végén
201 214 db volt, ami az el6z8 évi zaro allomanyhoz (197 411 db) képest darabszamban 1,9%-
os emelkedést jelent.

Tény Tény Valtozas
Szerz6dések szama 2022.12.31 2021.12.31  +-elbz6 év
darab darab %
Eletbiztositas
Osszesen 201 214 197 411 1,9%

4. tablazat: Szerz6dések darabszama
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A.2.1 Eletbiztositasi ag

Az életbiztositasi dijbevétel az elmult évben 14,9 %-kal emelkedett a 2021. Uzleti évhez
képest. A targyévben megvaldsul egyszeri dijas akcidknak kdszonhetéen az egyszeri dijas
biztositasok dijbevétele kiugréan magas volt 2022 évben, 47,8%-kal emelkedett el6z6 évhez
képest. A folyamatos dijas szerz6dések dijbevétele 4,5 %-os emelkedést mutat..

Az alabbi tablazat a bruttdé dijak, illetve a megszolgalt dijak megbontasat tartalmazza a
biztositottak koére, a dijfizetési mdd, valamint a nyereségrészesedésre vald jogosultsag
alapjan.

Tény Tény Valtozas
Eletbiztositasi 4g brutto dijbevétele 2022.12.31 2021.12.31 +/- el6z6 év

eFt eFt %

Brutto dij 6sszesen 14 344 540 12 484 445 14,9%
Biztositottak kore alapjan

Egyéni életbiztositasi szerz6dések 14 270 188 12 401 509 15,1%

Csoportos életbiztositasi szerz6dések 74 352 82 936 -10,4%

Megszolgalt dijak, viszontbiztositas nélkil 6sszesen 14 344 540 12 484 445 14,9%
Biztositottak kore alapjan

Egyéni életbiztositasi szerz6dések 14 309 741 12 443 062 15,0%

Csoportos életbiztositasi szerz6dések 34799 41 383 -15,9%

5. tablazat: Eletbiztositasi dijak csoportositasa: egyéni/csoportos

A dijbevétel valtozasat a biztositottak kdre szerinti megbontas alapjan az egyéni életbiztositasi
szerz6dések eredmeényezték. A csoportos életbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé dijbevétel
15,9%-kal csokkent 2022 évben az el6zd Uleti évhez viszonyitva.
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Tény

Tény

Valtozas

Eletbiztositasi &g brutt6 dijbevétele 2022.12.31 2021.12.31 +/-el6z6 év
eFt eFt %
Brutt6 dij 6sszesen 14 344 540 12 484 445 14,9%
dijfizetés modja alapjan
egyszeri dijas szerz6dések 4 445 538 3008 420 47,8%
folyamatos dijas szerz6dések 9899 002 9476 025 4,5%
nyereségrészesedésre val6 jogosultsag alapjan
nyereségrészesedésre jogositd szerz6dések 13617 966 11 740 569 16,0%
nyereségrészesedésre nem jogositd szerz6dések 726 574 743 876 -2,3%
Megszolgalt dijak, viszontbiztositas nélkul 13 854 955 12 001 545 15,4%
dijfizetés modja alapjan
egyszeri dijas szerz6dések 4 445 538 3008 420 47,8%
folyamatos dijas szerz6dések 9409 417 8993125 4,6%
nyereségrészesedésre val6 jogosultsag alapjan
nyereségrészesedésre jogositd szerzédések 13337 482 11 461 286 16,4%
nyereségrészesedésre nem jogositd szerz6dések 517 473 540 259 -4.2%

6. tablazat: Eletbiztositasi dijak csoportositasa: dijfizetés modja és nyereségrészesedés

A tablazatbdl l1athatd, hogy a dijbevétel ndvekedését az egyszeri dijas életbiztositasok kiugro
emelkedése okozta, brutté dijbevételik 2022-ban 47,8%-kal nbvekedett az el6zb Gzleti évhez
képest. A folyamatos dijas szerz8désekbdl szarmazé dijbevétel 2022 évben 4,5%-0s
emelkedést mutatott. A nyereségrészesedére jogositd szerz8désekbdl szarmazoé dijbevétel

16,0%-kal meghaladta az el6z6 évit, mig a nyereségrészesedésre nem

szerz6désekbdl szarmazé dijbevétel 2,3%-kal csokkent el6zd évhez képest.

A.3 Befektetési eredmény

A.3.1 Befektetések osszetétele

jogositd

A GRAWE haza szamviteli térvény elbirasainak megfeleléen 2022.12.31-re vonatkozoéan
elkészitett éves beszamoldja alapjan a befektetések kényv szerinti értéke 121 434 064 eFt volt
(+8,2%). A befektetések Osszetételét és az egyes befektetési kategoériak allomanyanak

valtozasat mutatja a kdvetkezd tablazat:
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Osszesitett adatok Tény Tény Valtozas
2022.12.31 arany 2021.12.31 arany +/- el6z6 év

eFt % eFt % %

Befektetések
Ingatlanok 470018 0.4% 476999  0.4% -1,5%
Allam altal garantalt értékpapir 110 344 964 90,9% 100 206 512  89,3% 10,1%
Egyéb kotvéeny 3399640 28% 4543292 4.0% -25,2%
Egyéb kodlcson 132145 0.1% 149871 0,1% -11,8%
Befektetési jegy 6937297 57% 6677167  6.0% 3,9%
Lekotott betét 150000 0.1% 150000 0.1% 0,0%
Osszesen: 121 434 064 100,0% 112 203 841 100,0% 8,2%

7. tablazat: Befektetési allomany

A befektetések konyv szerinti értéke 9,2 milliard forinttal ndvekedett el6z6 évhez képest, az
emelkedést az allam altal garantalt értékpapirok és a befektetési jegyek allomanyanak
emelkedése okozta. A befektetési portfolion belll az allam altal garantalt értékpapirok aranya

novekedett 2022 évben.

Az egyes befektetések hazai szamviteli szabalyok szerinti értékelését és a Szolvencia Il.
értékelési elvek szerinti értékelését a D. fejezet tartalmazza.

A.3.2 Befektetési eredmény

A kovetkez6 tablazat a befektetések eredményét mutatja f6bb befektetési kategodrianként
megbontva. A befektetések eredménye magaba foglalja a befektetésekhez kapcsolodo
bevételeket, realizalt nyereséget és veszteséget, az év végi értékelések eredményeit,
elszamolt értékvesztéseket, befektetési koltségeket és raforditasokat.

Tény Tény Valtozas

Befektetések eredménye 2022 2021 +/- el6z6 év
eFt eFt %

Magyar allamkotvény 5301 722 4125 396 28,5%
Kualfoldi allamkatvény 132 873 67 882 95, 7%
Vallalati kotvény 29 895 7142 318,6%
Jelzaloglevél -500 574 104 617 -578,5%
Befektetési jegy 330 144 218724 50,9%
Kotvenykdlcson 11151 11 630 -4,1%
Lekotott betét 40 329 3276 1131,0%
Ingatlan 45 582 30162 51,1%
Osszesen 5391122 4568 829 18,0%

8. tablazat: Befektetési eredmény
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A befektetések eredménye 18,0 %-kal emelkedett 2022 évben az el6z8 lGzleti évhez képest.

Az elbz6 év végeéhez viszonyitott rendkivil magas év végi eurd arfolyam az eurds értékpapirok
esetében jelentés arfolyamnyereséget keletkeztetett. A magasabb befektetési eredményhez
az is hozzajarult, hogy a Biztosité valtoztatott az értékpapirok értékelésének modszertanan, Uj
elem a névérték és bekertlési érték kildnbdzetének idéaranyos elhatarolasabol szarmazo
bevétel, mely eljarast 2022 évben vezetett be a Biztosito.

A.4 Egyéb lényeges bevételek és kiadasok
Minden lényeges bevétel és kiadas bemutatasra kerult az el6z6 fejezetekben. Ezen tulmenéen

nincs olyan Iényeges bevétel és kiadas, amit a 2022-es beszamolasi év vonatkozasaban be
kell mutatni.

A.5 Egyéb informacidk

Az Uzleti tevékenységet és teljesitményt érintdé valamennyi lényeges informaciot bemutattunk
az elézb fejezetekben.
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B.lranyitasi rendszer

B.1 Az iranyitasi rendszerhez kapcsolédé altalanos informaciok

B.1.1 Megfeleléség

A Biztosité iranyitasi rendszere biztositja a szilard, prudens vallalatiranyitast és megfelel a
Biztositd tevékenysége nagysagrendjének és jellemzdbinek.

A bels6 ellenérzési rendszer és a vallalatiranyitasi rendszer egyéb elemeinek megfeleléségét
és hatékonysagat a belsé ellendr rendszeresen ellendérzi.

B.1.2 lgazgatésag, feliigyeldbizottsag és a kiemelten fontos feladatkorok

B.1.2.1 lgazgatosag

A Biztositd iranyitasat lgazgatésag latja el, akiket a tulajdonos, a Grazer Wechselseitige
Versicherung AG nevezett ki. A Biztositot az lgazgatésag barmely két tagja egylttesen
képviseli.

Az lgazgatdsag tagjai:
Dr. Hochmann Andras elndk-vezérigazgato
Dr. Dobner Andras igazgatésagi tag

Diés Agnes igazgatésagi tag

B.1.2.2 Feliugyel6bizottsag

A Biztosito feligyel6bizottsaga 2022.12.31-én 5 tagu volt. A tagokat a tulajdonos, a Grazer
Wechselseitige Versicherung AG jeldli ki.

A Fellgyel6bizottsag tagjai:

e Mag. Dr. Othmar Ederer, elndk
e Mag. Klaus Scheitegel,

e Mag. Ewald Krispel

e Dr. Wolfgang Felser

e Dr. Gernot Reiter

A GRAWE fellugyel6bizottsaga sajat ligyrendje alapjan miikddik. A fellgyel&bizottsag legalabb
harom és legfeljebb tiz tagbdl allo testulet. A felligyelébizottsag tagjai elndkot valasztanak. A
feligyel6bizottsag hatarozatképességéhez legalabb harom tag jelenléte szikséges. A
feligyel6bizottsag hatarozatait egyszer(i szo6tdbbséggel hozza, szavazategyenlfség esetén
az elndk szavazata dont.
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A fellgyel6bizottsag folyamatosan kapcsolatot tart fenn az Igazgatdésaggal. A
feligyel6bizottsag kapcsolatot tart a konyvvizsgaloval, akit szikség szerint, de évente
legalabb egyszer a felligyel6bizottsagi Glésre meghivja. A felligyel6bizottsag negyedévente az
Igazgatosag irasbeli jelentése alapjan tajékozédik a tarsasag vagyoni helyzetérdl, az
uzletpolitika alakulasarol. A felugyel6bizottsag szakmailag iranyitja a Biztositd bels6 ellenérét.
Ennek keretében a feligyelbbizottsag folyamatos kapcsolatot tart fenn a belséd ellenérrel. A
bels6é ellenér a szakmai munkaja soran elkészitett jelentéseit koteles a felligyelbbizottsag
részére megkuldeni.

A feligyel8dbizottsag latja el a GRAWE-nal az audit bizottsag hataskorébe tartozo feladatokat,
amelyek ellatasa érdekében az Ilgazgatdsagtol, valamint a Tarsasag munkavallaléitol jelentést,
vagy felvilagositast kérhet, a Tarsasag konyveit és iratait megvizsgalhatja, illetve szakértbvel
megvizsgaltathatja.

B.1.2.3 Kiemelten fontos feladatkorok

B.1.2.3.1 Iranyitasi rendszer

Az Igazgatdsag és a felugyeldbizottsag mellett tovabbi kiemelten fontos feladatkdrok keriltek
a Biztositonal meghatarozasra, felallitasra, ezek: kockazatkezelési, megfelelésegi, belsd
ellen6rzési, aktuariusi feladatkorok.

B.1.2.3.2 Kockazatkezelési feladatkor

Az Igazgatésag a kockazatkezelési funkcioval kozosen meghatarozza a kockazati stratégiat
€s a kockazati limiteket. A kockazatkezelési funkcié elemzi a kockazatok szempontjabdl fontos
adatokat, dsszesiti a kockazatokat és kimutatja a kockazat koncentraciot, tovabba attekintést
nyujt és jelentéseket készit a Biztositot érinté valamennyi kockazatrol.

B.1.2.3.3 Megfelel6ségi feladatkor

A compliance funkcio a kdvetkez6 feladatokat latja el: ellenérzés, tanacsadas, korai riasztas,
kockazatértékelés.

Biztositja, hogy a Biztositd6 mindenkor megfelelien a tevékenységére és mikodésére
vonatkozé jogszabalyokban foglaltaknak és a szabalyzatok 0Osszhangban legyenek a
jogszabalyi rendelkezésekkel.

A megfeleléségi szabalyok megsértése esetén jelenti azt az lgazgatésag részére.

B.1.2.3.4 Belso ellenérzési feladatkor
A Belsé Ellenérzés flggetlen és objektiv vizsgalati és tanacsadasi szolgaltatasokat nyuit.

A Kkockazatorientalt vizsgalati szempontok alapjan a Bels6é Ellendrzés a teljes uzleti
tevékenység torvényszerliségének, szabalyszerliségének és célszer(iségének folyamatos és
atfogo vizsgalatat végzi, amelyrél a felligyeldbizottsag részére jelentést készit.
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Tamogatja a GRAWE szervezetét céljainak elérésében azaltal, hogy szisztematikus és
céliranyos szempontok szerint vizsgalja és értékeli a teljes iranyitasi rendszer és az Uzleti
folyamatok hatékonysagat és szabalyszerlségét, valamint a bels6 kontrollrendszer, a
folyamatokba épitett ellenérzési pontok célszerliségét és hatékonysagat. Azonositja a gyenge
pontokat és megfeleld intézkedéseket javasol a kockazat csokkentésére, illetve elkerilésére,
tovabba rendszeresen folytat follow-up vizsgalatokat.

B.1.2.3.5 Aktuariusi feladatkor

Az aktuariusi feladatkdr Osszességében szervezd, ellendrzd, javaslattevé és véleményezd
szerepeket lat el. A Szolvencia Il iranyelv, illetve a Bit. eldirasaival 6sszhangban koordinalja a
szamviteli, illetve a Szolvencia Il biztositastechnikai tartalékok becsléséhez szlikséges
I[épéseket, valamint ellenérzi azok szamitasi folyamatat. Hozzajarul a kockazatkezelési
rendszer hatékony mikodtetéséhez is azaltal, hogy szamszerUsiti az egyes kockazatok
Szolvencia Il biztositastechnikai tartalékokra gyakorolt hatasat, illetve az ORSA jelentéshez a
Szolvencia Il sokkoktdl eltérd forgatokdnyvek szamitasaval is segiti a kockazatkezelési vezetd
munkajat. Az aktuariusi feladatkort ellaté személy évente egyszer irasban tajékoztatja az
Igazgatésagot a Szolvencia Il biztositastechnikai tartalékok szamitasanak megbizhatésagaval
és megfeleléségével kapcsolatban, amelyben vilagosan és egyértelmien meg kell jeldlnie az
ezzel kapcsolatban felmerilt esetleges aggalyait. A tajékoztatas alapjaul az aktuariusi
feladatkor altal elvégzett, a Szolvencia Il éves jelentésben megjelenitett biztositastechnikai
tartalékokon végrehajtott validacios eljaras és annak megallapitasai szolgalnak.

B.1.3 Az iranyitasi rendszerben bekovetkezett Iényeges valtozasok

A GRAWE igazgatdsagi tagja 2022. januar 1-t6l dr. Dobner Andras. A korabbi igazgatdsagi
tag, Vass Sandor cégvezetd 2021. december 31-ig toltdtte be tisztségét. Egyéb Iényeges
valtozas az iranyitasi rendszerben nem tortént.

B.1.4 Javadalmazasi politika és javadalmazasi gyakorlatok

B.1.4.1 A javadalmazasi politika alapelvei, rogzitett és valtoz6 elemek bemutatasa

A javadalmazasi politika alapelvei 6sszhangban allnak a vallalat stratégigjaval, Uzleti teveivel,
a GRAWE céljaival, értékeivel, valamint az érdekkonfliktusok megelézésére vonatkozé
intézkedésekkel.

A GRAWE-nak biztositania kell az egyensulyt a megfelelé szavatold t6ke szint fenntartasa és
a javadalmazasra fordithatd 6sszegek kozott. Minden olyan kifizetést kerlini kell, amely a
megfeleld szavatol6 téke szint fennallasat veszélyezteti.

A javadalmazasi politika 0sszhangban all a GRAWE kockazatkezelési stratégigjaval és
kockazati profiljaval. A javadalmazasi gyakorlatok illeszkednek a megbizhaté és hatékony
kockazatkezelésbe, egyuttal nem 6sztdndznek olyan kockazatok vallalasara, melyek esetleg
a GRAWE kockazati toleranciakliszobét atlépik.

A javadalmazasi politika az egyes funkciok specialis adottsagait megfeleléen figyelembe veszi,
igy a vezetdi vagy mas kulcspoziciét betoltdé személyek feladatait és teljesitményét, valamint
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mas munkatarsi kategoriak feladatait és teljesitményét is, akik tevékenysége a GRAWE
kockazati profiljat jelentésen befolyasoljak.

A GRAWE-val munkaviszonyban allé kollégak kozul 11 f6 a Biztositdo kozremikodéjekent
értékesitési tevékenységet is végez, igy a kozremikddd munkavallalok javadalmazasa valtozo
bérelemet is tartalmaz.

Az allando bérek mértéke igazodik a pozicid belsd funkcidértékéhez, a betdltott feladatkor
kiemeltségéhez, valamint a szervezeti (vezetdi) szintekhez, s egyidejlleg harmonizal a piacon
szokasos bérekkel.

A GRAWE kockazati profiljara jelentés befolyassal biré munkatarsak az lgazgatosag tagjai,
tovabba a vezetésnek azon tagjai, akik kulcspozicidk vezetéi, valamint a kiemelt funkciok
betoltoi.

A kiemelt feladatkoért betdltd kollégak bére minden esetben teljesen flggetlen az ellenérzésik
ala tartozé operativ egységek és teruletek kozvetlen teljesitményétdl.

Az esetleges végkielégitések esetében a GRAWE minden esetben szigoruan a jogszabalyi
keretek kozott, valamint a meglévé munkaszerz6dés alapjan jar el. A végkielégités
mértékének onkéntes ndvelése kizardlag a GRAWE-nal toltétt idészak alatt nyujtott
teljesitménnyel 06sszhangban adhaté, hattérbe szoritva ezzel is a munkavallaloi
mulasztasokat, szerz6désszegd munkavégzéseket.

A GRAWE lgazgatésaga fenntartja annak a lehetéségét, hogy egyes munkavallaléknak vagy
munkavallaléi csoportoknak a meghatarozott javadalmazasi elemeken kivil kulonleges
teljesitményért egyszeri jutalmat nyujtson. Ennek soran az ilyen jellegl jutalom is a GRAWE
Uzleti és kockazatkezelési stratégiajaval 6sszhangban all és az ad-hoc javadalmazasi elemek
mértékét a hozott teljesitmény fuggvenyében allapitja meg.

Az Igazgatdsag tagjainak javadalmazasarol a GRAWE tulajdonosi szintjén szuletik dontés.

B.1.4.2 Informacidk az egyéni vagy kollektiv javadalmazas kritériumairol

A GRAWE-nal a valtoz6 bérelemek egyéni teljesitményhez, illetve egyuttes teljesitményhez
kotottek.

B.1.4.2.1 Nem vezetd beosztasu munkavallalék

A Biztositd6 minden munkavallaléja a munkaszerz6désében meghatarozott alapbérben
részeslul, illetve évente egyszer - a felligyel8bizottsag tajékoztatasa és jévahagyasa mellett -
jutalom kertlhet kifizetésre.

B.1.4.2.2 Vezet6 beosztasu munkavallalok (beleértve az Igazgatdosag tagjait is)

A GRAWE esetében a vezetd kollégak javadalmazasi moédszere egyezik a nem vezet6
beosztasu kollégak javadalmazasi modszerével.
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B.1.4.2.3 Ertékesitésben részt vevé munkavallalok

A Biztositdé koézremiikoddiként is dolgozé munkavallaléi a kozvetitett életbiztositasi
szerz6dések alapjan valtozo bérre jogosultak.

A kozrem(kdédé munkavallalék valtozé bérelemének mértékét a belsé szabalyzatban
meghatarozott kézremikodd6i jutalék hatarozza meg, mely figyelembe veszi a kozvetitett
biztositasi szerz6dés modozatat, futamidejét és biztositasi dijat. A koézrem(kddd
munkavallalok egyéni teljesitménye a klls6 értékesitésen keresztul az egyuttes teljesitménye
pedig a belsd értékesitésen keresztul kerul figyelembevételre.

B.1.4.2.4 Ertékesitési vezetdk

A GRAWE értékesitésért felelés vezet6je az elndk-vezérigazgatd, aki ezért a
tevékenységégért kilon dijazasban nem részesdul.

B.1.4.2.5 Felligyel6bizottsag tagjai

A felugyel6dbizottsag tagjai nem részesulinek valtozé 6sszegi juttatasban.

B.1.4.3 Kiegészité nyugdij- vagy elérehozott nyugdijrendszerek f6 jellemzéi

Ez a juttatasi forma a GRAWE-nal nem fordul eld.

B.1.5 Lényeges tranzakciok

Annak érdekében, hogy a Biztosité a Magyar Nemzeti Bank 6/2016. szamu a folyamatos
tékemegfelelést biztositd volatilitasi tékepuffer tartasardl szolé ajanlasanak megfeleljen, a
Tarsasag anyavallalata 2022 év soran két részletben 6sszesen 13 millid eurd alarendelt
kolcsontéket nyujtott a Biztosito részére. Ebbdl 6,8 millié eurd és 3,7 millié eurd 6sszeget 10
éves futamiddre, 2,5 millié eurd 6sszeget pedig 5 éves futamidére nyujtotta a GRAWE AG.

A jelentés vonatkozasi id6szakaban egyéb érdemi tranzakcid nem volt a Biztositd és
tulajdonosa, a Grazer Wechselseitige Versicherung AG vagy mas olyan személyek kdzott, akik
jelentds befolyassal rendelkeznek a Biztositd, az Igazgatdsag, illetéleg a felligyelébizottsag
felett.

B.1.6 Iranyitasi rendszer

A GRAWE-nal az iranyitasi rendszer a Biztositd Gzemmeéretével, l1étszamaval és szervezeti
felépitésével aranyosan kerult kialakitasra. A GRAWE-nal az iranyitasi funkciét elsésorban az
Igazgatdsag latja el, amely legalabb havonta egyszer lésezik.

A GRAWE-nal mikodik kockazatkezelési bizottsag, amely szukség szerint, de legalabb
negyedévente Ulésezik, a bizottsagnak tagja a GRAWE valamennyi vezetbje, igy az
Igazgatdsag tagjai, a szamviteli rendért felels vezetd, a vezet jogasz, a vezetd belsé ellendr,
az irodavezet6, a vezetd aktuarius, aki egyben az aktuariusi feladatkér ellatéja is, a
kockazatkezelési vezetd és a megfelelbségi vezetd. Az Glésekrdl jegyz6konyv készul, melyet
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elektronikusan tarolunk. A kockazatkezelési bizottsag a kiemelten fontos feladatkérok kozotti
informacidaramlas és kommunikacié fontos épitékove.

B.1.6.1 Szervezeti felépités

A kovetkez6 abran bemutatjuk az iranyitasi rendszer szervezeti felépitését:

------- T A 2014, évi LXXXVIIL. tv 85. §-a alapjén

e— e Felligyel&bizottsag fennallo jelentéstételi kotelezettség

—--—--—- : Belsd szabalyzatokban meghatarozott
jelentési atvonal

Igazgatosag

Kockazatkezelési
vezetd

Megfeleloségi vezetd

Vezetd belsd ellendr/
Belsbd ellendrzési

funkcio
Kockézatke-
Vezet6 aktuarius / “”_ b_Ze[:t%S[
Biztositasmatematikai 1ZOUs5ag
funkcio

Szamviteli rendért
felelds vezetd

Irodavezeto

Vezetod jogasz

2. dbra: Az iranyitasi rendszer szervezeti felépitése

B.1.6.2 Jogosultsagok, eréforrasok és miikodési fiiggetlenség

Az iranyitasi rendszer tagjai rendelkeznek a feladataik ellatashoz szikséges jogosultsagokkal
és erOforrasokkal, amelyek a Biztosito Uzleti tevékenysége terjedelmének és
Osszetettségének megfeleléek. A kiemelten fontos feladatkdroket ellatd vezeték szakmailag

GRAWE Eletbiztosito Zrt. 24



fuggetlenek és kdzvetlenul az Igazgatdésagnak alarendeltek. A munkaltatoi jogkdr gyakorloja
az elndk-vezérigazgato.

B.1.6.3 Jelentéstétel és tanacsadas

B.1.6.3.1 Kockazatkezelési feladatkor

A kockazati jelentések lehetnek egyrészt rendszeres jelentések elére meghatarozott
idépontokban (évente, illetve negyedévente) masrészt eseti jelentések.

A rendszeres kockazati jelentéseknek két formaja van. Az egyiket évente egyszer, a GRAWE
tervezési folyamatanak részeként allitjuk dssze, amely a kdvetkezd évre vonatkozo kockazati
becslésrél szél. A masik, amely a bekdvetkezett kockazatokrdl szolé rendszeres jelentés,
negyedévente készul. A rendszeres jelentéseket a kockazatkezelési vezet6 allitja 6ssze, és a
kockazatokért felelés személyek (lgazgatdsag tagjai) hagyjak joéva. Ezt kovetben a
jelentéseket tovabbitjuk az anyavallalat kockazatkezelési osztalyanak.

A rendszeres kockazati jelentéseken tul a kovetkezd évre vonatkozd kockazatbecslésben,
illetve a kockazati helyzetben bekdvetkezett Iényeges valtozas esetén eseti (ad-hoc) jelentés
készitése is szlkséges.

A fentieken kivil évente legalabb egyszer ORSA jelentést allitunk Ossze, amelyet az
Igazgatdsag hagy jova. A jelentést az Igazgatdésagon kivul a GRAWE felugyelébizottsaganak,
a kiemelten fontos feladatkoroket bet6ltd munkavallaldoknak és egyéb vezetéknek, valamint a
Magyar Nemzeti Banknak is elkuldjuk.

A kockazatkezelési vezetd a kockazati szempontbdl relevans kérdésekben tanacsot ad az
Igazgatésagnak, és megfelel6 — a teljes szervezetet atfogd — intézkedéseket javasol a
kockazatok mérséklésére és figyelemmel kisérésére.

A kockazatkezelési vezetd vezeti a Biztositd kockazatkezelési bizottsagat.

A kockazatkezelési bizottsag Uléseinek keretében minden évben megrendezésre kerll egy
kockazatkezelési workshop, amelyen a kockazatkezelési vezetd a bizottsagi tagokkal egyutt
alakitja ki a GRAWE kovetkezd évre vonatkozo kockazatbecslését és a bizottsagi Uléseken az
adott évben lefolytatott ORSA folyamat eredményeit is megvitatjdk. A kockazatkezelési
workshop-on hozott dontésekrél készitett feljegyzést az anyavallalat kockazatkezelési
osztalya is megkapja.

B.1.6.3.2 Megfelel6ségi (compliance) feladatkor

A medfelel6ségi feladatkor jelentési kotelezettsége érinti a megfelel6ségi vezetét, valamint az
egyes szakteruletek vezet6it és magaban foglalja a rendszeres jelentéstételi kotelezettséget
és az eseti jelentéseket is. A megfelelségi vezetd évente egyszer irasbeli jelentést készit az
Igazgatdsagnak (compliance éves jelentés). Ezen kivil a megdfeleléségi vezeté minden
Iényeges compliance témardl haladéktalanul tajékoztatja az Ilgazgatdésagot (eseti compliance
jelentések).
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Az egyes szakterlletek vezetbinek éves kockazatbecslési jelentése a kockazatkezelési
folyamat része, valamint jelentést tesznek a megfeleléségi vezetének negyedévente azokrol a
compliance kockazatokrol, intézkedésekrdl és egyéb megfeleléségi szempontbdl lényeges
témakrol, amelyek a sajat felelésségi terlletiket érintik. Ezen jelentések lIényeges pontjait a
megfelel6ségi vezetd a compliance éves jelentésben foglalja 0ssze. A megfelelségi
szempontbdl fontos témakat haladéktalanul jelenteni kell a megfeleléségi vezetének.

A megfelel6ségi vezetd tanacsot ad az lgazgatosagnak a Biztosité mikodésével kapcsolatos
el6irasok betartasaval kapcsolatban, valamint a megfeleléségi intézkedések végrehajtasara
vonatkozédan.

B.1.6.3.3 Belso ellenérzési feladatkor

A Dbels6 ellenér valamennyi terv szerinti, tovabba az esetleges rendkivuli ellenérzési
tevékenységérdl irasos jelentést készit, mely a vizsgalt terllet tevékenységének javitasat
célzo javaslatokat fogalmaz meg, megjeldli a javaslatok végrehajtasaért felelés személyeket
€s a végrehajtas hataridejét.

A vizsgalt terllet vezetbjének lehetésége van a jelentés irasos véleményezésére, melyet a
jelentésnek szintén tartalmaznia kell.

A belsé ellendr az elkésziilt jelentést alairva, elektronikus Uton megkiuldi a fellgyeldbizottsag
elndkének, ezzel egyidejlleg a biztosité lgazgatdsaga tagjainak, valamint a vizsgalt terlletek
vezetbinek és adott esetben a vizsgalat eredményei altal érintett tertiletek vezetdinek.

A belsd ellendri jelentéseket az anyacég belsd ellendrzési munkatarsa az anyacég altal
létrehozott belsé ellenérzési adatbazisban rogziti.

A felligyel6bizottsag legalabb naptari negyedévente megtargyalja a belsé ellen6rzési
feladatkort ellatd személy altal készitett jelentéseket, szikség szerint javaslatokat fogalmaz
meg, és ellendrzi a javaslatok végrehajtasat.

A belsd ellendrzés a fellgyeldbizottsag részére éves beszamolot készit a belsd ellenérzés
tevékenységérdél, a feladatok teljesilésérdl az éves tervhez képest, valamint a Iényeges
megallapitasokrol és javaslatokrol. Az éves beszamolo kitér a belsé ellenbrzési szabalyzat
eves fellilvizsgalatara, a mas terlletekkel kézbsen végzett vizsgalatokra, és a szakmai
férumokon, tovabbképzésen valo részvételre is. A feligyel6bizottsag részére készitett éves
beszamolot tajékoztatasul a konszern belsé ellenérzés is megkapja.

A belsé ellen6rzés a jelentésektdl fuggetlenul haladéktalanul és igazolhatéan tajékoztatja a
feligyeldbizottsagot és a biztositd igazgatdsagat, ha ugy véli, hogy a cég fennallasa, fejlédése
vagy mikdddképessége veszélyeztetett vagy jelentésen karosodott. Haladéktalanul jelentést
kell tennie - amennyiben szikséges vagy lehetséges - annak érdekében, hogy a megallapitott
kiterjedt és/vagy sulyos karosodas lehetbleg idében megszintethetd vagy terjedése
korlatozhat6 legyen.

A belsd ellenér magyar nyelv(i éves beszamolot készit a biztositd lgazgatdsaga részére,
amelynek tartalma 6sszhangban van a felugyelSbizottsagnak benyujtott éves beszamoldval.
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B.1.6.3.4 Az aktuariusi feladatkort ellaté szervezeti egység (aktuariusi funkcio)

Az aktuariusi funkcié a jogszabalyi kdtelezettségébdl eredben évente egyszer irasos jelentést
készit az Igazgatdésag részére, amely tobbek kozott tartalmazza az aktuariusi feladatkor
keretében elvégzett feladatokat, ezek eredményeit. Ennek keretében az aktuariusi funkcié az
Igazgatosag részére informaciét nyujt a biztositastechnikai tartalékok szamitasarol, ahol
egyértelmien és vilagosan (elemz& modon) be kell mutatni a biztositastechnikai tartalékok
szamitasaval kapcsolatos barminemi hianyossagot, bizonytalansagot és javaslatot kell tenni
ezek megoldasara, illetve kikuszobolésére. Az aktuariusi funkcid elbzetesen elvégzi a
Szolvencia |l éves jelentésben megjelenitett biztositastechnikai tartalékok validacidjat,
amelynek eredményeire alapozva késziti el véleményét és javaslatait a biztositastechnikai
tartalékok szamitasaval kapcsolatosan.

B.2 A szakmai alkalmassag és uzleti megbizhatésag kovetelményei

B.2.1 A készségre, tudasra és szakértelemre vonatkozé6 kovetelmények

B.2.1.1 Altalanos alapelvek

Az Igazgatéosag és a felugyel6bizottsag tagjaira, valamint a kulcspoziciokat betoltd
személyekre a vallalat vezetése és felligyelete miatt a szakmai és személyi kompetenciajuk
vonatkozdsaban specialis kovetelmények vonatkoznak. A minden egyes személynél
szikséges ismeretek, képességek és tapasztalatok a grémium 6sszetételére vonatkozo k6zos
igényekre tekintettel biztositjak, hogy a Biztositd Uzleti tevékenységének, kockazatainak és
iranyitasi rendszerének megértése, valamint a jogi keretfeltételek ismerete alapjan a
vezetdseg részérdl jol megalapozott és kompetens dontések szlletnek.

A vezetbség és a felugyel6bizottsag tagjainak, valamint a kulcspoziciokat betoltd
személyeknek a kivalasztasakor a szakmai kompetenciak mellett a szikséges személyes
megbizhatdsag kovetelményének teljesitése is Iényeges.

B.2.1.2 lgazgatdsag

B.2.1.2.1 Képzettség és szakmai tapasztalat

Az lgazgatosagnak elméleti szakképesitéssel (képzettség) vagy gyakorlati tapasztalatokkal
megszerzett tudassal kell rendelkezni. Képzettség: szakiranyu tanulmanyok és képzések
elvégzése, illetve klls6é vagy belsé oktatdsok vagy megfelel6 tovabbképzés. Megfeleld
szakmai tapasztalatként, vezet6ként vagy szakért6ként megszerzett vezetbi tapasztalat
fogadhato el, ha az legalabb 3 éves és azt hasonl6 nagysagu és tevékenységi kort vallalatnal
szerezték.

Az |lgazgatosag, mint egység kell, hogy a kritériumoknak megfeleljen. A specialis ismeretekkel
rendelkezd igazgatésagi tagok - kulondsen tekintettel a felelésség megosztasara -
kompenzaljak az lgazgatdsag masik tagjanak adott terileten kevésbé erés szakmai ismereteit.
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B.2.1.2.2 Ismeretek

Az Igazgatdésagnak ismeretekkel kell rendelkezni a biztositasi- és pénzugyi piacokrol, Uzleti
stratégia és Uzleti modellekrél, az iranyitasi rendszerekrél, a pénzigyi (szamvitel) és
biztositasmatematikai elemzésekrél, a szabalyozasi koérnyezetr6l és a szabalyozasi
kovetelményekrol.

Az lgazgatésag, mint egység kell, hogy a kritériumoknak megfeleljen. A specialis ismeretekkel
rendelkezd igazgatosagi tagok - kulonosen tekintettel a felelésség megosztasara -
kompenzaljadk az Igazgatésag masik tagjanak adott terileten kevésbé erbés szakmai
ismereteit.

B.2.1.3 Feliigyel6bizottsag

B.2.1.3.1 Képzettség és szakmai tapasztalat

A fellgyel6bizottsagi tagoknak rendelkeznilk kell a szikséges tapasztalatokkal és agazati
ismeretekkel, valamint abban a helyzetben kell lennilk, hogy a specialis képzettségikhdz és
szakmai tapasztalatukhoz mérten a menedzsment dontéseit kritikusan szemléljék.

B.2.1.3.2 Ismeretek

A fellgyel6bizottsagi tagoknak ismerni kell a fellgyel&bizottsag és a vezetdség alapvetd jogait
és kotelezettségeit, a fellgyel6bizottsag mikddési rendjét, a Biztositd mikodését és
struktarajat. A felligyelBbizottsagi tagoknak legalabb olyan mértékli szaktudassal kell
rendelkezni, ami lehetévé teszi, hogy a vezetdség felligyelete és ellenérzése teriletén a
feligyelBbizottsag kollektiv dontésének meghozatalaban a tag részt vegyen. A
feligyeldbizottsagi tagoknak ismerni kell a felugyelébizottsag funkcidjara vonatkozé normakat
kulénds tekintettel a relevans cégjogi és felugyeleti jogi elbirasokra.

A felligyel8bizottsag elndkének a fentieken tulmenden tovabbi ismeretekkel kell rendelkeznie,
igy ismernie kell: az eurdpai biztositasfelligyeleti jog fontosabb fogalmait és tartalmat
(amennyiben azt nemzeti szinten atvették és alkalmazhatd), az MNB toérvény kulcsfontossagu
rendelkezéseit. Rendelkezni kell tovabba az elndki funkcid szempontjabdl relevans cégjogi
ismeretekkel, igy ismernie kell: a Biztositd alapité okiratat, a vezet6ség és az ellen6rz6
testlletek mikodésére vonatkozé szabalyokat, valamint a biztositok mikddtetéséhez,
szamviteléhez szikséges, megfeleld elméleti és gyakorlati ismeretekkel is kell rendelkeznie.

A felugyel6bizottsag, mint egység kell, hogy a kritériumoknak megfeleljen. A specialis
ismeretekkel rendelkezd egyes tagok - kulonds tekintettel a képzettség és a szakmai hattér
alapjan kivanatos diverzifikaciéra - kompenzaljak a tébbi tag adott terlleten kevésbé erds
szakmai ismereteit.
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B.2.1.4 A kiemelten fontos feladatkort betolté személyek

B.2.1.4.1 Képzettség és szakmai tapasztalat

A kiemelten fontos feladatkdroket betdlté személyeknek a konkrét feladat ellatasahoz
szikséges képzettséggel és szakmai tapasztalattal kell rendelkeznitk.

B.2.1.4.2 Ismeretek

A konkrét feladat ellatdasa szempontjabdl a kulcspoziciot ellatdé személyeknek relevans
részletes ismeretekkel kell rendelkezni, igy ismerni kell: az egyes funkciéknak megfeleléen a
biztositasi és pénzigyi piacokat, az egyes funkcioknak megfeleléen az Uzleti stratégiat és az
uzleti modellt, az iranyitasi rendszert (a kockazatkezelési funkcid vezetdje, a compliance
funkcio vezet6je és a bels6 ellenbrzés vezetdje esetében) a pénzugyi elemzéseket (szamvitel)
és Dbiztositdsmatematikai elemzések (a kockazatkezelési funkcid vezetdje és a
biztositasmatematikai funkcid vezetbje esetében), a biztositasmatematikai és pénzigyi
matematikai ismereteket (a biztositasmatematikai funkcié vezetbje esetében), tovabba az
egyes funkcidknak megfeleléen a jogi keretfeltételeket, az egyes terlletekre jellemzé minden
relevans informaciot.

B.2.2 A szakmai alkalmassag és uzleti megbizhatésag vizsgalata

B.2.2.1 lgazgatésag

A feligyel6bizottsag, mint kollektiv testllet a felel6s, az lgazgatésag szakmai alkalmassagaért
és uzleti megbizhatosagaért (tovabbiakban: Fit&Proper).

Az Igazgatdsag uj tagja esetében az alkalmassag megitélését még az alkalmazas elétt el kell
végezni, hogy a felugyelébizottsag az alkalmassag megitélésének eredményét az Igazgatdésag
tagja pozicio betdltésérél sz6lo ddntés alapjaul vehesse.

A megbizas el6tt meghallgatast kell tartani, ahol az egyes felugyel6bizottsagi tagoknak
lehetéséguk van a palyazénak szdban kérdéseket feltenni.

A megbizas el6tt a pénzugyi feligyelettdl engedélyezd hatarozattal kell rendelkezni arra
vonatkozéan, hogy a személy felligyeleti szempontbdl a Biztositd vezetésége tagja
feladatainak ellatasahoz szikséges személyes megbizhatésag és szakmai alkalmassag
feltételeinek megfelel-e.

B.2.2.2 Feliugyel6bizottsag

A felugyeldbizottsagi tag szakmai alkalmassagéaért és uUzleti megbizhatésagaért a
fellgyel6bizottsag, mint kollektiv testulet a felelés, amennyiben a (Ujra) megbizandoé jeldltet a
fellgyel6bizottsag mar meghallgatta, a sajat alkalmassaganak megitélésében nem mikodhet
kozre.

GRAWE Eletbiztosité Zrt. 29



A feligyel6bizottsag Uj tagjai esetében az alkalmassag megitélését még a megbizas elétt el
kell végezni, hogy a tulajdonosok az alkalmassag megitélésének eredményét a tag
megvalasztasa illetve elkuldése soran figyelembe tudjak venni.

A megbizas elbtt a pénzigyi feligyelettél engedélyezd hatarozattal kell rendelkezni arra
vonatkozéan, hogy a személy felligyeleti szempontbdl a Biztositd vezet6sége tagja
feladatainak ellatasahoz szikséges személyes megbizhatésag és szakmai alkalmassag
feltételeinek megfelel-e.

B.2.2.3 A kiemelten fontos feladatkort betolté személyek

A kulcspoziciot betdltd személyek ki-nevezésében a dontést az lgazgatésag hozza meg a
szakmai alkalmassag megitélésekor mas forrasokra, illetve részlegekre (példaul belsé
ellendrzés) is tamaszkodhat.

Az Uj jeloltek egy tobblépcsbs és strukturalt kivalasztasi folyamaton mennek keresztll.Az
alkalmassag megitélésekor kiléndsen a palyazoknak a meghatarozott funkcidhoz sziikséges
szakmai és személyi kdvetelményeknek valé megfelelését kell kritikusan értékelni.

A megbizas elbtt a pénzigyi fellgyelettél engedélyezd hatarozattal kell rendelkezni arra
vonatkozéan, hogy a személy felligyeleti szempontbdl a Biztositdé vezetdsége tagja
feladatainak ellatasahoz szikséges személyes megbizhatésag és szakmai alkalmassag
feltételeinek megfelel-e.

B.3 A kockazatkezelési rendszer

Kockazatkezelés alatt minden, a Biztositora haté kockazat felismerését és iranyitasat szolgalé
intézkedés értendd, tehat az egymassal 06sszehangolt és koordinalt, a kockazatok
felismerését, felugyeletét és elharitasat szolgaldé szabalyozasok, intézkedések és eljarasok
Osszessége.

A kockazatkezelés feladata a kockazatok tudatos és célorientalt vallalasa és a vallalt
kockazatok szisztematikus értékelése, iranyitasa, felligyelete és alternativ intézkedések
el6készitése fenyegetd események idében torténd ellensulyozasa érdekében.

A kockazatkezelés egyik célja a vallalati szintl kockazati kultura, azaz a kockazattudatossag
kialakitdsa az Uzleti folyamatok soran hozott dontések és cselekedetek soran. Ennek
kovetkeztében a szervezet minden szintjén szikséges a kockazatok iranti érzékenység
kialakitasa, melybe alapvetéen valamennyi munkatarsat be kell vonni.

A kockazatkezelés miikddésének belsé szabalyait a GRAWE kockazatkezelési szabalyzata
tartalmazza, amelyet az Igazgatdsag hagyott jova. A belsd szabalyzatot évente legalabb
egyszer felll kell vizsgalni.

B.3.1 Kockazati stratégia

Az A.1.1 fejezetben felsorolt Uzletpolitikai alapelvekbdl a kovetkezé kockazatpolitikai
alapelvek vezethetéek le:
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1. A véllalat folyamatos mikddésének biztositasa
2. A pénzugyi célok biztositasa

3. A stratégiai célok elérése

4. Jogszabalyi el6irasok teljesitése

A vallalat fennallasat a megfelel6 mennyiségl és minéségl szavatolotokével vald tartos
ellatottsag biztositja.

Az Uzleti stratégia és a kockazati stratégia harmonizalasa tobbek ko6zott az éves tervezeés
keretében, valamint mutatok szamitasan, korai figyelmezteté rendszereken és
szcenarioszamitasokon keresztul, valamint a rendelkezésre allé szavatolotéke Szolvencia Il
standard formula szerinti kiszamitasaval torténik.

Ezen felll a tébb évre sz6l6 Gzleti tervek alapjan a sajat kockazat- és szavatolotdke értékelési
folyamat (=ORSA-folyamat) soran a tdkefeltdltottségre vonatkozéan a tervezési id6szakra
visszacsatolasokat alkalmazunk és elemezzik, hogy a stratégiai célokat el tudjuk-e érni, illetve
a szavatol6tbke-szikseéglet fedezete tartésan biztositott-e vagy szikséges-e intézkedéseket
tenni.

A Biztositd kockazatkezelési és belsd kontroll rendszerei a vallalathoz igazitottak és ezaltal
biztositjak a stratégiai és pénzlgyi célok elérésén tul a jogszabaly altal eldirt szavatolotoke-
szikséglet fedezetét is.

B.3.2 Kockazatkezelési folyamat

A kovetkez6 abran a kockazatkezelési folyamat egyes Iépéseit mutatjuk be.

Kockazatok
figyelemmel
kisérése

Kockazati Kockazatok
jelentések Kockazatkezelés azonositasa

Kockazatok
elemzése,
értékelése

Kockazatok

kezelése

3. abra: A kockazatkezelési folyamat

A kockazatkezelési folyamat elsé 1épése a kockazatok azonositasa. Ez magaban foglalja a
kockazatkezelés pillanatnyi helyzetének, igy a Biztosito kritikus terlleteinek és folyamatainak,
és az alapfolyamatokban fennall6 kockazatoknak az azonositasat, valamint a kockazat
csOkkentéséhez, illetve elkerliléséhez sziikséges intézkedések meghatarozasat.

A legnagyobb figyelmet tulnyomoérészt azok a kockazatok kapjak, amelyeknek potencialisan a
legnagyobb negativ pénzigyi hatasuk lehet.
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A lehetséges kockazatokat ezt kovetéen kockazati kategdriakba soroljuk be, majd kalon
kockazatokra bontjuk ala. A kategorizalas megkonnyiti a kockazatok kiértékelését,
Osszefoglalasat és azok kezelését.

A Biztositonal az Ilgazgatésag felel az egyes kockazatok azonositasaért, értékeléséért és a
szukséges kockazatkezelési intézkedések végrehajtasaert.

Annak érdekében, hogy a GRAWE csoporton belll a kockazatok azonositasat egységesitsuk,
egy folyamatosan aktualizalt egységes kockazati listat, valamint az értékelési matrixok
kitoltését seqgitd iranyelveket adott ki a konszern kockazatkezelési osztalya.

A kockazatkezelési folyamat masodik Iépése a kockazatértékelés és elemzés. Ennek soran
az azonositott kockazatokat — amennyiben lehetséges — szamszerUsitjik. A nem vagy csak
nehezen szamszerlsitheté kockazatokat (mint példaul a mikddési kockazatok tertletén)
mindségi értékelésnek vetjuk ala.

A lehetséges kockazatok értékelése szakért6i becslések formajaban a kockazatértékelési
matrix segitségével a kockazat nagysaga és bekdvetkezési valdszinlisége alapjan torténik
(=Risk Assessment). A kockazat nagysaganak és bekovetkezési valoszinliségének
kivalasztasaval megkapjuk az egyes kockazatok adott évre vonatkozé varhaté értékét.

A szokasos kockazatértékelési folyamat évente egyszer, a tervezés folyaman zajlik.

Ezen tul a kockazatértékelés soran megvizsgaljuk, hogy a jelzett kockazatok mennyire
jelentdsek és elvégezzik a kockazatok rangsorolasat. Csak a jelentds kockazatokat vonjuk
be a tovabbi elemzésekbe és az altalanos szavatolotéke-megfelelési igény szamitasaba, vagy
kezeljuk/csokkentjik kockazatcsokkentési technikak segitségével.

A sikeres kockazatértékelést és elemzést kovetben folytatiuk le a kockazatkezelési
intézkedéseket. A kockazatkezelési intézkedésekben a kockazati profil, az altalanos
szavatolotéke-megfelelési igény és a bels6leg meghatarozott kockazati limitek allnak
egymassal dsszhangban. Ez biztositja, hogy a jelentés kockazatok a tovabbiakban megfeleld
tékeellatottsaggal rendelkezzenek.

Biztositja tovabba, hogy a kockazati szempontbdl relevans informaciok megalapozzak a
megfeleld intézkedéseket (példaul Gzleti terlletrdl vald kivonulas, termékek modositasa vagy
a befektetésekkel kapcsolatos dontések esetén). A kockazatkezelési intézkedések
végrehajtasa soran mindig figyelembe kell venni a gazdasagossag elvét.

A Kkockazatkezelési folyamat tovabbi Iépése a kockazatok figyelemmel kisérése. Az
azonositott kockazatok figyelemmel kisérése a kockazatokért felelés személyek feladata és
egyrészt a kockazati hatarértekek betartasanak ellenérzésével, masrészt a kockazatokat
el6idézd tényezOk folyamatos megfigyelésével torténik. Ezen kivil a végrehajtott
kockazatcsokkenté intézkedések hatékonysagat, valamint a biztositasi- és tékepiaci
torténéseket is folyamatosan figyelemmel kisérik, hogy a valtozasokra - amilyen gyorsan csak
lehetséges — reagalni tudjanak.

A GRAWE teljes kockazati profiljanak feltérképezését egy éves idétavon tulmenden az Uzleti
tervezési idétartamhoz igazodva 3 évre vonatkozdan is elvégezzik.
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B.3.3 Kockazatkezelési funkcio

A kockazatkezelési funkcié a megfelel6ségi, a belsd ellendrzési és a biztositasmatematikai
feladatkor mellett a 4 iranyitasi funkcio kézé tartozik. Az egyik kiemelten fontos feladatkorrél
van sz0, amelynek a felelés vezetdjével szembeni elvaras, hogy szakmailag képzett és
személyében megbizhato (,fit&proper®) legyen.

A kockazatkezelési funkcié — az iranyitasi rendszer részeként — a GRAWE szervezeti
strukturajaba és dontési folyamataiba jol beépllt és kdzvetlenll az Ilgazgatésag ala tartozik. A
kockazatkezelési funkcio dontései soran kell6 mértékben fliggetlen és harmadik felek altal
nem utasithatd, kozvetlenll az Igazgatdsagnak tartozik jelentési kotelezettséggel és csak az
Igazgatdsag nevezheti ki, valaszthatja Ujra vagy hivhatja vissza. A kockazatkezelési vezet6
elmozditasahoz a feligyel6bizottsag elézetes egyetértése szikséges. A kockazatkezelési
funkcidval kapcsolatos tovabbi részleteket az iranyitasi rendszerrél szolé B.1 fejezet tartalmaz.

A hatékony kockazatkezelési rendszer kialakitasa az Igazgatosag felel6sségi kdrébe tartozik.
A kockazatkezelési folyamaton bellli felelésségek a kdvetkezképpen oszlanak meg:

Az egyes kockazatok értékelése, kezelése és figyelemmel kisérése a kockazatokért felel6s
személyek feladata (lgazgatosag tagjai). A tartalékképzéssel kapcsolatos kockazatok
azonositasa és értékelése a biztositasmatematikai funkcio felel6ssége, aki a felhasznalt
modszerek hatékonysagat is vizsgalja. A compliance kockazatokat a megfeleléségi
feladatkor azonositja és értékeli. A belsé ellenérzés kockazatalapu ellenérzési tervet készit
és a vizsgalatai soran felméri a kockazatkezelési rendszer hatékonysagat.

A szamviteli rendért felelés vezetd elkésziti a javadalmazasi politikat, amely tdbbek kdzott
a kockazati stratégiaval egyutt biztositia az atlathaté vallalatiranyitast és er6siti a
kockazatkezelés hatékonysagat.

A kockazatkezelési funkcié f6 feladatai kdzé tartozik tobbek koézott tanacsadas az
Igazgatosag részére kockazatkezelési kérdésekben, valamint a kockazatok csokkentésére
iranyulo, vallalatot (a teljes szervezetet) atfogo intézkedésekre vonatkozo javaslatok tétele és
azok felugyelete. A GRAWE-nal rendszeresen tartunk kockazatkezelési bizottsagi Uléseket,
amelyeken a kockazatkezelés szempontjabdl relevans témak is megvitatasra kertlnek. Az
ulésekrdl jegyzokonyv készul, melyet elektronikusan is tarolunk.

A kockazatkezelési feladatkor f6 feladatait és felel6sségi terileteit a B.1.2.3.2 fejezetben
mutattuk be. A hatdskoroket, a forrasokat és a mikddésbeli fuggetlenséget a B.1.6.2
fejezetben ismertettuk.

A jelentési utak egyrészt a kockazatokért felel6s személyektdl vezetnek a kockazatkezelés
felé, masrészt a kockazatkezelési funkcio jelentéseket allit 6ssze a GRAWE vezetbségének,
az anyavallalat kockazatkezelési osztalyanak és a feligyel6bizottsagnak is. A
kockazatkezelési jelentéseket és tanacsadast a B.1.6.3.1 fejezetben mutattuk be.

B.3.4 Kockazatkezelés a bels6 modellt hasznalok esetében

A GRAWE a Szolvencia Il szerinti szavatol6t6ke-sziikséglet szamitasahoz (1-es pillér)
kizarolag a standard formulat hasznalja.
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B.3.5 Sajat kockazat- és szavatolotoke-értékelés

A sajat kockazat- és szavatolétéke-értékelés (réviden ORSA az ,Own Risk and Solvency
Assessment” kifejezés alapjan) f6 célja a vallalat tényleges kockazati és szavatolétéke
helyzetének Szolvencia Il el6irasainak megfeleld bemutatasa, amelynek soran az Uzleti
stratégia stratégiai, pénzlgyi és kockazatkezelési céljai mellett a kockazati stratégia kockazati
hatarértékeit is figyelembe vesszlk.

Minden, a GRAWE szamara lényeges kockazatot értékeliink, fliggetlenll attél, hogy az
szamszer(sithet6-e vagy sem.

Az ORSA 06sszekoti a kockazatkezelési rendszert a vallalatiranyitassal és hidat képez a
tékeszulkséglet, a felligyelet és a belsd kontroll, valamint a kbzzététel k6zott. Mindezt az Uzleti
stratégiaval 6sszhangban a kockazati- és a befektetési stratégia figyelembevételével teszi. Ezt
kiegésziti egy elbretekintd, jovébe mutatdo szemlélet, annak érdekében, hogy a lehetséges
jovBbeni kockazatokat is bevonhassuk a teljes korl kockazatértékelésbe.

A kockazattlré képesség vizsgalata soran az altalanos szavatolotéke-megfelelési igény (belsé
szavatolot6ke-sziikséglet) és a rendelkezésre allé6 szavatolétbke szembe allitasaval
kiszamitjuk a bels6 tékefeltoltotiségi mutatot.

Az ORSA az lgazgatésag szamara egy fontos vallalatiranyitasi eszkéz, valamint kdzponti
informacioforrasként szolgal a felugyel6bizottsagnak, a GRAWE tobbi kiemelten fontos
feladatkort ellatojanak és a Magyar Nemzeti Banknak (MNB).

Az ORSA folyamat kialakitdsa megfelel a GRAWE kockazatai jellegének, nagysagrendjének
€s Osszetettségének.

B.3.5.1 Az ORSA folyamat leirasa

A GRAWE ORSA folyamata a kockazati stratégia meghatarozasaval kezdédik, amelynek
O0sszhangban kell alinia az Gzleti stratégiaval. Ezen tulmenden meghatarozzuk a kockazati
limitek alapjan a kockazati étvagyat, valamint felllvizsgaljuk a mar meglévé hatarértékeket.

Ezutan kovetkezik az altalanos szavatol6t6ke-megfelelési igény (2-es pillér) kiszamitasa a
kockazatkezelési folyamat soran meghatarozott kockazati profil alapjan (lasd B.3.2 fejezet).

Az altalanos szavatolétéke-megfelelési igényt a kockazattlré képesség vizsgalata soran
szembeallitjuk az 1-es piller szerint meghatarozott rendelkezésre allé6 szavatolotokével. A
rendelkezésre allé szavatolotdke egyes elemeit a minéségik alapjan 1-es, 2-es vagy 3-as
szintre soroljuk be. igy kapjuk meg az egy évre vonatkozé belsé tékefeltdltdttségi mutatot.

Az ORSA folyamatban lényeges szerepe van az elbretekintésnek, az 1 évre és a 3 évre
vonatkozé eredményeket foglaljuk 6ssze a jelentésben.

Az ORSA jelentés tovabbi eleme a Szolvencia Il standard formula alapjan kiszamitott
szavatolotbke-szukseéglet és a belsé kockazatértékelés eredményeinek az 6sszehasonlitasa.
Itt vizsgadljuk meg azt, hogy a kockazati profil és a standard formula feltevései kozotti
kllénbségek jelentések-e.

Ezen kivll értékeljik a szavatolotbke-szikségletre, a minimalis tékeszikségletre, valamint a
biztositastechnikai tartalékokra vonatkozo6 el6irasoknak valé folyamatos megfelelést is. A
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kockazatértékelést és a szamitasok alapjaul szolgalo feltételezéseket, valamint az ORSA
folyamatbdl szarmazé eredményeket és megallapitasokat az ORSA jelentésben foglaljuk
Ossze, amit a GRAWE Igazgatésaga hagy jova. Ezen feltételezések, eredmények és
megallapitasok belefolynak az Igazgatdsag dontéseibe, illetve az lzleti és kockazati stratégia
modositasahoz vezethetnek. Az ORSA jelentést az |gazgatosag altali jovahagyasat kovetd 2
héten belll megkuldjuk a Magyar Nemzeti Banknak is.

Az egyes ORSA Iépések szamitasainak modszertani leirasait szamos belsé dokumentacio
tartalmazza.

Az ORSA folyamat Iényeges pontja - az altalanos szavatolotoke-megfelelési igény szamitasa
mellett — az adatminéség biztositasa. Ezt a GRAWE csoporton bellli egységes rendszerekkel,
rendszerek kozotti automatikus adatfeladasokkal, az egyes adatok pontos definicidjaval és
auditalhatosagaval, valamint az iranyitasi funkciok és valamennyi, az ORSA folyamatban
érintett terllet szoros egyuttmikodésével biztositjuk.

B.3.5.2 Szervezeti felépités és dontési folyamatok az ORSA-ban

Az ORSA folyamat hatékonysagaért és az ORSA eredményekért az Igazgatosag felel. Ez azt
jelenti, hogy az lgazgatésag az ORSA szamitasokat érti, az eredményekrdl tajékozodik és
ezek alapjan menedzsmentdontéseket hoz, amelyek az ORSA folyamatra, mint Uj kiindulasi
pontok visszahatnak. Ezen tulmenéen az Igazgatésag a kockazati helyzet vagy a kockazati
profil jelentds valtozasa esetén ad-hoc ORSA lefolytatasarol is donthet.

A kockazatkezelés szoros egyuttmikodésben a tdbbi iranyitasi funkcidéval tamogatja az ORSA
folyamat lefolytatasat és koordinalasat. A kockazatkezelési bizottsag évente megvitatja az
ORSA folyamat eredményeit és tamogatja az lgazgatdésagot a kockazatpolitikai dontések
meghozatalaban.

B.3.5.3 Az ORSA gyakorisaga

Az ORSA folyamatot alapvetéen évente egyszer folytatiuk le a GRAWE tervezési
menetrendjéhez igazodva. Az ORSA jelentést az Igazgatdésag hagyja jova. Az ORSA jelentés
eredményei kihatnak az Uzletpolitikai és kockazati stratégiara, valamint az lgazgatésag
dontéseire.

Ad-hoc (nem rendszerese) ORSA jelentést abban az esetben kell 6sszeallitani, ha a kockazati
profilban, illetve a GRAWE rendelkezésére allé szavatoldétékében jelentds valtozas kdvetkezik
be. llyen valtozasokat belsé ddntések és tényezdk (példaul a befektetési portfolid jelentds
valtozasa, részesedések vasarlasa / eladasa) vagy kulsé tényezdk (mint példaul piaci
kockazatok) is okozhatnak.

B.3.5.4 Az altalanos szavatolotoke-megfelelési igény kiszamitasa

A kockazatbecslés kockazatértékelésébdl készitjuk el a kockazatkezelési folyamat soran (lasd
B.3.2 fejezetet) a GRAWE kockazati profiljat. Ezen tulmenéen a standard formula szerint
szamitott szavatolétbke-szukséglet eredményeit is elemezzik.
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Az Aaltalanos szavatol6téke-megfelelési igény szamitasahoz a legnagyobb kockazati
poziciokat (a kockazatbecslés, illetve az SCR szamitasok alapjan) Value at Risk (kockaztatott
erték) modszertan alapjan 95%-0s megbizhatésagi szinten, 1 éves id6tavra kiszamoljuk
(réviden: VaR95), illetve belsd stressz teszteket és szcenarid-elemzéseket végzink. A
GRAWE a piaci kockazatokat és az életbiztositasi kockazatokat szamitja VaR95
modszertannal, a tobbi kockazat esetében nagyrészt szakért6i becsléseket alkalmaz. Itt
hangsulyozzuk, hogy az altalanos szavatolotéke-megfelelési igény szamitasaba minden
lényeges kockazatot bevonunk — azokat is, amelyeket a standard formula az 1-es pilléres
szamitasokban nem vesz figyelembe. Ezen kivil azokat a kockazatokat, amelyeket a standard
formula nem megfeleléen von be - mint példaul az OECD allamkoétvények kockazatanak
alacsonyabb megitélése - az adott kockazatnak megfelel6en értékeljuk.

A bels6 kockazatértékelés szerinti altalanos szavatolétéke-megfelelési igény a kiszamolt
lényeges kockazatok Osszesitésének az eredménye. A kockazatok aggregacioja az ORSA
folyamat soran az 1-es pilléres standard formula korrelaciés matrixanak felhasznalasaval
torténik.

A GRAWE altalanos szavatol6t6ke-megfelelési igényének elbrevetitése a rendelkezésre allo,
hazai szamviteli szabalyok alapjan 6sszeallitott 3 éves terv alapjan torténik. Ennek soran a
konyv szerinti tervadatokat atszamitjuk piaci értéken alapulé tervadatokka.

B.3.5.5 A befektetések kezelése és a kockazatkezelés kozotti kolcsonhatas

Mint ahogy azt mar a B.3.5.1 fejezetben ismertettiik, a kockazattlir6 képesség kiszamitasa
soran egy meghatarozott fordulénapon szembe allitjuk az altalanos szavatol6téke-megfelelési
igényt a rendelkezésre allo szavatolotbkével. A szavatolétbke egyes elemeinek a mennyisége
mellett azok minésége és volatilitasa (valtozékonysaga) is meghatarozo.

A GRAWE biztositja, hogy realis t6kebevonasi tervek alljanak rendelkezésre. Ez az évente
Osszeallitott kozéptavu t6kemenedzsment tervvel torténik, amely tartalmazza a
szavatolétbkére és a t6keszikségletre vonatkozo elbrejelzéseket is. A tdkemenedzsment
tervben a kockazatkezelési rendszerbél és az ORSA jelentésbdl szarmazo informaciokat is
figyelembe vesszuk. Ezen kivll készitunk egy, a kdvetkezd évre vonatkozo részletes uzleti
tervet is, amely tartalmazza a beszamithat6 sajat tékét és a tékeszikségletet is. A részletes
uzleti tervet és az ORSA jelentés eredményeir6l sz6l6 dsszefoglalot a feligyelSbizottsag elé
terjesztjuk.

Amennyiben az el6z6ekben emlitett elbrejelzésekbél az tinik ki, hogy a GRAWE
tékefeltOltottsége a belsbleg meghatarozott hatarérték ala csékken, megfeleld
tékemenedzsment tervet kell kidolgozni.

B.4 Belso kontroll rendszer

B.4.1 Altalanos leiras

A megfelel6 és hatékony belsd kontroll rendszer kialakitasaért, felligyeletéért és folyamatos
testre szabasaért az Igazgatdsag tartozik teljes felelésséggel.
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Az ésszerll és hatékony belsd kontroll rendszer kialakitasaért, feligyeletéért és folyamatos
karbantartasaért a Biztositd tevékenységét atfogd belsé védelmi vonalakon belll az egyes
vezetdk tartoznak felel6sséggel.

A bels6 kontrollfunkcidk kozé sorolhatok a kockazatkezelési funkcid - melyrél részletesen a
B.3.3 pontban talalhat6 leiras -, a megfelel6ségi (compliance) funkcid, és a belsé ellenérzési
funkcio.

A compliance a belsé kontrollrendszer integralt része és biztositja a folyamatok és el6irasok
betartasat a jogszabalyi kereteken belul.

A belsd ellenbrzés ellendrzési tevékenységének részeként folyamatosan vizsgalja és értékeli
a belsé kontroll rendszer hatékonysagat, tdamogatja a hatékony kontrollok kidolgozasat tdobbek
kozott ugynevezett follow-up vizsgalatokkal.

A GRAWE bels6é védelmi vonalait az alabbi abra szemlélteti:

Feliigyeldbizottsag

lgazgatdsag
3. szint - P

belsd ellendrzés Belsd ellendrzés
=
2
[ g
=
=
=
=4
(=
=
2. szint Biztositasmatematikai Kockazatkezelési i p -

kulcspozicidk funkeid funkcié Compliance funkcid

Adminisztracios centrum

1. Szint Befektetések T
kockazatokért felelds (szamviteli (kiszervezett
személyek osztaly) Karrendezés Kockazat-elbiralas tevékenység)

Operativ funkciok

4. abra: Bels6 védelmi vonalak

B.4.2 A megdfeleléségi feladatkor szervezeti kialakitasa

A ,Compliance funkcio “ és a ,Compliance szervezet” kilénb6z6 jelentéségl. El6térben a
compliance funkcio all, ez a Szolvencia Il el6irasokban is kifejezésre kerll. A compliance
funkcid a belsd kontrollrendszerhez tartozik és a kockazatkezelési, a bels6é ellen6rzési és a
biztositasmatematikai funkciok mellett az iranyitasi rendszer része, tehat egy kiemelten fontos
feladatkér, amelynek felelds vezetbje szakmailag alkalmas és Uzletileg megbizhato
(~fit&proper®) kell, hogy legyen.
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A compliance funkcié lényeges jellemzdje, hogy a Biztositd egészét atfogja, nem korlatozédik
egyetlen részterlletre sem, kiterjed valamennyi szervezeti egységére, Uzleti terlletére és
tevékenységére, beleértve a kiszervezett tevékenységeket is. Ez az egyik feladatabdl is
kovetkezik, olyan szervezési dontéseket kell hoznia, amelyek biztositjak a hatalyos
jogszabalyok, szabalyozasi el6irasok és belsd szabalyzatok betartasat, amelyek esetleges
megseértése jelentds compliance kockazatot okoz. Ezaltal alapvetéen a Biztosité minden
részterllete érintett.

A Biztositonal a compliance funkciot az Igazgatosag iranyitasaval a megfeleléségi vezetd latja
el.

Az Igazgatdsag viseli a végsé felelésséget a Szolvencia Il el6irasok betartasaért és koteles
gondoskodni a compliance funkcid megfeleld szervezeti felépitésérdl. Az lgazgatdésag
biztositia a compliance funkcid megfeleld kiépitését és flggetlen mikodését, valamint
tamogatja a compliance relevans intézkedések végrehajtasat és nyomon kovetését.

A megfelel6ségi vezetd a compliance funkcié felel6s vezetdje.

A megfelel6ségi vezetd kozvetlenll az lgazgatdsag ala tartozik, fliggetlen és szakmailag nem
utasithatd. A megfeleléségi vezetd az lgazgatdsagnak tartozik jelentési kodtelezettséggel, és
csak az Igazgatdsag nevezheti ki, elmozditasahoz pedig a felvigyazasi funkciét betdlté testilet
elbzetes egyetértése szukseéges.

A compliance funkcié megléte — mint a Biztosité vezet6ségét tamogatd tevékenység — nem
mentesiti ugyanakkor az egyes munkafolyamatok gazdait, a kilénb6zd szakteriletek
munkatarsait azon felelésségik aldl, hogy a compliance kockazatokat a sajat felelésségi
korikbe tartozé munkafolyamatok keretében kezeljék, illetve a belsd kontrollokat ennek
eérdekében alakitsak ki és mikodtessék, s ehhez a sajat szabalyozasi eszkdzeiket is igénybe
vegyek.

A megfeleléségi vezeté a belsd kontrollok javitdsa érdekében ehhez konzultativ segitséget
nyujt, javaslatokat tesz, de e javaslatok végrehajtasa, vagy mas, indokolt intézkedések
kezdeményezése az egyes munkafolyamatokeért felelés vezetdk felelésségi korébe tartozik. A
megfeleléségi vezetd a feladatait az egyes szakteriletekkel szoros, partneri egytttmikddés
keretében latja el.

A Biztositénal compliance bizottsag nem mikoédik. A compliance témak (Uj kiilsé szabalyok -
példaul toérvények, szabalyozasi elbirasok, ajanlasok - ezek moddositasa; U belsd
szabalyzatok, ezek modositasa; birdsagi itéletek; compliance kockazatok; végrehaijtott, illetve
tervezett compliance intézkedések) az lIgazgatdésag Ulésein kerllnek megvitatasra. Az
Igazgatésag Uléseirél az igazgatdsagi ugyrendnek megfeleléen jegyz6konyv készul.

B.5 A belso ellenorzési feladatkor

B.5.1 A belso ellenérzési feladatkor szervezeti kialakitasa

A Szolvencia Il. elGirasai, valamint a biztositasi tevékenységrél sz6l6 2014. évi LXXXVIII.
torvény rendelkezéseinek megfeleléen a belsé ellenbrzés a kockazatkezelési, compliance és
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biztositasmatematikai funkciok mellett, mint az iranyitasi rendszer kiemelten fontos feladatkére
kerilt kialakitasra, melynek felel8s vezetdje szakmailag képzett és megbizhato (fit & proper).

A belsd ellendrzési funkcio mikodésének célja:

a) az intézmény és ugyfeleinek az intézménnyel 6sszefiggd eszkodzeinek és a tulajdonosok
érdekeinek védelme,

b) az intézmény jogszabalyoknak megfeleld mikodésének elésegitése és ellenbrzése,

c) az intézményre vonatkozd belsdé szabalyzatok tartalmi elégségességének ellenérzése,
valamint az azokban foglalt elirasok betartdsanak ellenérzése,

d) a jogszabalyoktol és a belsé szabalyzatokban foglaltaktdl valo eltérések, az alkalmazott
gyakorlat és a beépitett (ellenérzés) kontrollokban 1évé kockazatok feltarasa, jelentése,
tovabba szlikség esetén javaslattétel a feltart hianyossagok kijavitasara.

A belsd ellendrzés szakmai iranyitasat a felligyel6bizottsag latja el, a belsé ellenér felett a
munkaltatoi jogokat az elsé szamu vezeté gyakorolja.

A GRAWE belsd ellenérzése egy fébdl all, feladata a tervezés, a tényleges ellenérzési
feladatok végrehajtasa, valamint a belsé ellen6rzés képviselete a kiilonb6zbé szakmai és
feligyeleti szervezetekkel, tovabba a GRAWE csoporttal torténé kommunikacié soran.
Tavollétében (szabadsag, betegség vagy hosszabb kilsé tartozkodas miatt) a
helyettesitésérdl sziikség esetén az Igazgatésag kozremikodésével a felugyelbbizottsag
gondoskodik.

A Biztositd lgazgatésaga - a fellgyel6bizottsaggal egyuttmikodve - biztositia a bels6
ellendrzés flggetlenségét. Tajékoztatia a belsé ellendrzést minden, szamara fontos, a
feladatkorébe tartozo tényallasrol.

A GRAWE fellgyel6bizottsaga gondoskodik arrél, hogy a Biztositdé rendelkezzen atfogd és
eredményes mikodésre alkalmas ellenérzési rendszerrel és iranyitja a belsé ellendrzési
feladatkort ellatd személy tevékenységét. A feligyel6bizottsag biztositja, hogy a vizsgalatok
végzése, a vizsgalati eredmények kiértékelése, a jelentés elkészitése soran érvényesltiljon a
belsé ellenbrzés figgetlensége és partatlansaga.

B.5.2 Obijektivitas és fuggetlenség

Feladatait a belsdé ellenérzés mindig o6nalléan, flggetlendll, objektiven, partatlanul, és
mindenekel6tt folyamatoktél figgetlendl végzi. Semmiképp nem végezhet olyan feladatokat,
amelyek a vizsgalati tevékenységgel 6sszeegyeztethetetlenek. Az ellenbrzés végzésekor, a
jelentés soran és a vizsgalati eredmények értékelésekor mas szervtél nem kaphat utasitast. A
belsé ellenérzés a vizsgalat terjedelmének meghatarozasakor, a megbizas teljesitésekor és a
jelentéstétel soran nem akadalyozhaté. A vizsgalati terv megvaltoztatasanak és
jovahagyasanak joga valtozatlan marad.

A belsé ellenérnek a vizsgalatok soran partatlanul és elfogulatlanul kell eljarnia. A felmerulé
érdekkonfliktusokat fel kell tarni. Erdekkonfliktusok azok a helyzetek, amelyekben a belsé
ellenérzés egy munkatarsanak egy bizalmas allasban egy megbizas elvégzése soran
konkurens szakmai vagy magan érdekei vannak, melyek megnehezitik a szakmai
kotelezettségek korlatlan teljesitését.
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Amennyiben a fliggetlenség vagy objektivitas ténylegesen vagy latszolag csorbult, ugy a
megfeleld részleteket a felligyel6bizottsag és a Biztositd Igazgatdésaganak tudomasara kell
hozni.

B.6 Az aktuariusi feladatkor

Az aktuariusi funkcidé szervezetileg az alabbi modon jelenik meg a Biztositdn belul:

] Aktuariusi jour fixe (kéthetente) \I
o e e e e e e e e e e e e e e e ———— —
(. ! i (I
1o Csoport_a!ctuarlum funkcié | | Aktuériusi modellezési [
1 ] (Statistische Analysen/ | | t 1 1 L.
o Quantitatives Reporting/ | egyeztetés | csopo ] 1o lgazgatdsag
| | Finanzmathematik) | | (Programozas) ] 1
R 1 i P |
e o — S s
i T éves tajékortatas
: ! ? N +— igazgatosagi értekezlet
1 tdmogatas 1 . validalas
U ellendres ! rendszeres egyeztetés kalkulAcisk
€ enorzes' - csoportot érinté valtozdsok P
kontrollszamitds megvitatisa ellendrzése
i} csoportsz. roi\lre'més témakdrok egyeztetése és 4 SePP szamitasok 3 ssi &
! jelentés p 1ast ' gy Bsszehangolisa Kuckazat!(ezeIeS| v'e?etu
; megoldas kidolgozdsa csoport szinten (kockazatkezeldsi
feladatkor)
Aktudriusi osztaly ;

H

(aktuariusi feladatkor) H
ORSA eredményelemzés

valtozaselemzés

tartalékok validacidja

aktudriusi véleménynyilvanitas

zeb\\control szamitas
adatkiildés és adatcsere
RSR egyiittm(ikddés
SFCR jelentés

5. abra: Az aktuariusi funkcioé szervezeten beliili elhelyezkedése

A Biztositéon belll az aktuariusi feladatkor ellatasa szervezetileg az Aktuariusi osztalyhoz
tartozik. Az aktuariusi funkcié szakmailag flggetlen és kdzvetlenul az Igazgatésag ala van
rendelve. Vezetdje negyedévente, a csoportszintl aktuariusi funkcié Uléseken is beszamol az
elvégzett feladatokrol és fejleményekrdl az anyavallalatnal csoportszint( aktuariusi feladatkort
ellatd személy részére. Az Igazgatéosag dont arrdl, hogy az aktuariusi funkcid altal tett
javaslatok koziul melyeket és milyen hataridével hajtson végre a Biztositd, valamint nyomon
koveti e javaslatok végrehajtasat. A cég anyavallalatanal (Grawe AG) lévé aktuariusi funkcid
felépitésében tortént szervezeti atalakitas. Egyéb jogszabalyi intézkedések mellett a
Szolvencia ll, IFRS17 és az adatelemzés megndvekedett jelentésége hivta életre a Pénzigyi
és biztositasi matematikai osztalyt, ami 0sszefogja a Statistische Analysen, Quantitatives
Reporting és Finanzmathematik részegységeket. Tobbek kdzott, ezekkel az anyavallalati
szervezeti egységekkel is egyutt dolgozik az aktuariusi funkcié a csoport szinten megtartott
jour fixe-ken és rendszeresen egyeztet vellk a vallalatcsoportot érinté valtozasokrol (pl.
modszertani valtozas) és azok implementaldsarol a Biztositdn belll. A kockazatkezelési
vezetdvel rendszeresen egyeztet, valamint egylttmikodik a kidlonbozd jelentések és
elemzések elkészitésében.

Az aktuariusi feladatkort ellatd személyt tavollétében annak helyettese képviseli. Az aktuariusi
funkcidhoz tartozé kiemelt feladatok felsorolasa, illetve a felelésségi viszonyok bemutatasa a
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B.1.2.3.5 fejezetben talalhaté. A hataskorrél, valamint eréforrasok biztositasarol és a funkcié
mikodésének fliggetlenségérél a B.1.6.2 fejezetben talalhato leiras.

Az aktuariusi funkcio tajékoztatasi és jelentéstételi kotelezettségét, valamint javaslattételi
szerepét a B.1.6.3.4 fejezet mutatja be.

B.7 Kiszervezés

B.7.1 Kiszervezési politika
A GRAWE kiszervezési politikajat a kiszervezési szabalyzat tartalmazza.

Kiszervezés esetén lehet sz6 egyszerl kiszervezésrdl vagy kritikus, illetve fontos funkciok
vagy tevékenységek (,kritikus kiszervezés”) kiszervezésérol.

A kritikus vagy fontos funkcidk vagy tevékenységek olyan funkciok vagy tevékenységek,
melyek alapvetéen azt a célt szolgaljak, hogy a GRAWE alapvetd tevékenységét
gyakorolhassa. Kuléndsen a kritikus vagy fontos funkcidk kiszervezése esetén tgyelnie kell a
Biztositonak arra, hogy ezaltal a Biztosito iranyitasi rendszerének minéségét ne érje lényeges
karos befolyas, a Biztosité mikodési kockazatai ne fokozédjanak tulsagosan, a fellgyeleti
hatdsagokat ne érje karos befolyas a Biztositd altal betartandd koételezettségek feliigyelete
soran és a Biztositd Ugyfeleinek nyujtott folyamatos és szabalyszerl szolgaltatast ne
veszélyeztesse.

Kritikus vagy fontos funkcidok vagy tevékenységek kiszervezése azt eredményezi, hogy az
egyszerl kiszervezéssel kapcsolatos kdvetelményekhez képest tovabbi elGirasokat is
teljesiteni kell. A GRAWE koételezettségei a kiszervezéssel kapcsolatban ezért attdl fliggnek,
hogy egyszerl vagy kritikus kiszervezésrél van-e szé. Minden biztositasfelligyeleti
kovetelmény teljesitéséért a GRAWE a felel6s, abban az esetben is, ha csoporton beldli
kiszervezés torténik.

Minden kiszervezést megfeleld kiszervezési szerz8dés szabalyoz, amelyben a szolgaltaté
kotelezettséget vallal arra, hogy a kiszervezett tevékenység vonatkozasaban a Magyar
Nemzeti Bankkal egyuttmikdodik, a GRAWE, a kdnyvvizsgaldja és a fellgyeleti szerv szamara
a Kkiszervezett tevékenységgel kapcsolatos adatokhoz és a szolgalati helyiségekhez
hozzé&férést biztosit.

B.7.2 A kritikus, illetve fontos funkcidok vagy tevékenységek kiszervezése

A kritikus tevékenységek kozil a GRAWE az informatikai, valamint a vagyonkezelési
tevékenységet szervezte ki az anyavallalatnak, a Grazer Wechselseitige Versicherung AG-
nek. Emlitetteken tul, szintén az anyavéllalatnak lett kiszervezve a viszontbiztositasi
adminisztracios tevékenyseég.

B.8 Egyéb informacidk
Az iranyitasi rendszerrel kapcsolatos valamennyi lényeges informaciét bemutattuk az el6z6

fejezetekben.

GRAWE Eletbiztosito Zrt. 41



C. Kockazati profil

A kockazati profil azon kockazatok 6sszessége, amelyeknek a vallalat egy meghatarozott
forduldnapon figyelembe véve az Uzleti tervezés id6szakaban ki lehet téve. Ebbél azok a
feltételezések hatarozhatok meg, amelyek a GRAWE l|étét veszélyeztethetik.

Ahhoz, hogy a GRAWE kockazati profiljat bemutathassuk, minden bekovetkezett és
lehetséges kockazatot egyedi és aggregalt szinten dssze kell foglalni, melynek soran az
alkalmazott kockazatcsokkentd technikak és mas intézkedések hatasait is figyelembe kell
venni. A kockazati profil kiszamitasahoz a bels6é kockazatértékelés legnagyobb kockazati
pozicioit elemezzik és rangsoroljuk (lasd a B.3.2 és B. 3.5.1 fejezeteket). A fentieken kivul a
szavatolotéke-szukséglet torvényben elbirt szamitasat (SCR) is elemezzik.

A kockazatok csokkentése érdekében a GRAWE belsd kockazati hatarértékeket allitott fel.
Ezek azok a limitek, amelyeket a vallalatnak a kockazat bekdvetkezésekor be kell tartania. A
hatarértékek betartasat egyrészt jol mikods belsd kontroll rendszerrel, masrészt hatékony
kockazatcsOkkentd intézkedésekkel lehet biztositani. Amennyiben egyes esetekben
limittullépés kdvetkezik be, eszkalacios folyamat Iép életbe, amelyben pontosan
meghatarozott, ki kit kell, hogy értesitsen, és milyen intézkedéseket kell foganatositani ahhoz,
hogy a kockazatot, amilyen gyorsan csak lehet, ismét lecsokkentsik.

A GRAWE kockazati profiljanak kiszamitasahoz az alapadatokat az altalanos szavatolotéke-
megfelelési igény szamitasainak eredményei és a standard formula alapjan kalkulalt
szavatolét6ke-sziikséglet (SCR) eredményei adjak.

A kiszamitott szavatolotéke-szikségletnek megfelel6 szavatolotékének mindig rendelkezésre
kell allnia. Amennyiben a belsé kockazatértékelés soran meghatarozott altalanos
szavatololotéke-megfelelési igény magasabb tékekdvetelményt eredményez, mint a standard
formulaval kiszamolt SCR, azt is elegend6 szavatol6tékével kell fedezni. A szamitasok alapjan
a GRAWE szamara a bels§ kockazatértékelés soran meghatarozott tékeszikséglet
alacsonyabb, mint az SCR szamitasokbol szarmazo.

A szavatolotéke-szikséglet szamitast az E.2 fejezetben mutatjuk be.

A GRAWE-nak nincs részesedése kulonleges célu gazdasagi tarsasagban és nem hordoz
ilyen jellegl kockazatot sem. 2022.12.31-i forduléonappal nem volt mérlegen kivdli tétele. Nem
alkalmaz sem vallalat specifikus paramétereket sem illeszkedési és volatilitasi kiigazitast.

Az SCR szamitasokbdl szarmazé kockazati profil az alabbi kockazati modulokbdl allt
2022.12.31-én és 2021.12.31-én:
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A standard formula szerinti tokesziikséglet (SCR)
2022.12.31 és 2021.12.31
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6. abra: A standard formula szerinti t6keszikséglet

A 2022.12.31-re vonatkozé adatok alapjan — a 2021.12.31-i adatokhoz hasonléan - az
életbiztositasi kockazati modul jelenti a GRAWE szamara a legmagasabb kockazatot, ezt
koveti a piaci kockazati modul, valamint a miikbdési kockazat. Az SCR szamitasok részletes
kockazati értékeit az E.2 fejezetben mutatjuk be.

Lényegesség

A GRAWE jelent6s kockazatok alatt azokat a kockazatokat érti, melyek a bels6
kockazatértékelés soran a ,kritikus / piros tartomanyba“ kerlltek besorolasra vagy amennyiben
a kovetkez6 hatarértékek valamelyikét atlépik:

Az alkockazati modul szavatolotbke-sziukséglete meghaladija
e ha a tékefeltoltdttség > 300%, akkor az SCR 30%-at
e ha a tékefeltoltdttség > 200%, akkor az SCR 20%-at
e ha a tékefeltoltdttség > 150%, akkor az SCR 15%-at

A kockazatértékelés 5 legnagyobb kockazatat évente rendszeresen kildn elemzésnek vetjik
ala.

Annak érdekében, hogy az olvasd arnyaltabb képet kapjon a GRAWE kockazati profiljardl,
ebben a jelentésben minden olyan kockazatot elmagyarazunk, amelyek a Biztosité kockazati
profiljaban szerepelnek.
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C.1 Biztositastechnikai kockazat

Biztositastechnikai kockazat alatt a veszteség vagy a biztositasi kotelezettség értékében
bekovetkez6 kedvezétlen valtozas kockazatat értjik, amely a nem megfeleld arazasi illetve
tartalékolasi feltevésekbdl ered.

Az életbiztositasi Uzletagban a kdvetkez6 potencialis kockazatokat tekinti a GRAWE
jelentdsnek:

e Torlési kockazat
e Koltségkockazat

Torlési kockazat alatt azokat a veszteségeket értjuk, amelyeket a legjobb becslés (Best
Estimate) feltevéseitdl eltér6 ugyfélmagatartdsok okoznak a biztositasi szerz6dések
torlési/megszintetési, megujitasi és visszavasarlasi aranyainak szintjében vagy
volatilitasaban bekovetkezd valtozasok miatt.

Koltségkockazat az a kockazat, amely a biztositasi vagy viszontbiztositasi szerz6dések
teljesitése soran felmerilt koltségek szintjében, tendencigjaban vagy volatilitasaban
bekovetkez6 valtozasokbdl ered.

C.1.1 Kockazati kitettség

A GRAWE kockazati kitettsége az életbiztositasi kockazatok esetében a legjelentésebb, az
SCR 122%-at (el6zd év: 111%) teszik ki, mint ahogy azt a C pontban bemutatott abra is
szemlélteti.

Az emlitett kockazatokat a standard formula értelmezése szerint szamitottuk ki.

Eletbiztositasi kockazatok (SCR)
2022.12.31 és 2021.12.31
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7. abra: Eletbiztositasi kockazatok tékeszilkséglete
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A standard formula alapjan szamitott életbiztositasi kockazati modulon belll a toérlési kockazat
a legnagyobb kockazati pozicio, ami 94%-os (el6zd év: 88%) aranyt képvisel, ezt koveti a
koltségkockazat 10%-kal (el6z6 év: 19%), valamit a katasztrofakockazat 2%-os (el6z6 év: 4%)
arannyal.

A torlési kockazatot a GRAWE a tomeges torlés forgatokdnyvével hatarozza meg
(feltételezés: az dsszes szerzédés 40%-at torlik) tovabbra is, mivel ennek tékeszikséglete
meghaladja a torlések novekedését, illetve csokkenését tartalmazo torlési forgatokonyvekét.

A koltségkockazat szcenarionak - mint a masodik legnagyobb kockazati pozicio az
életbiztositasi kockazatokon belll - szintén jelentds hatasa van a szavatol6téke-szukseégletére.

Az el6z6 évhez képest tortént valtozasok magyarazatat az E.2 fejezet tartalmazza.
A prudens személy elve a biztositastechnikai tartalékok fedezeténél

A GRAWE befektetésekre vonatkozé stratégiai célkitlizései a biztositasi térvény eldirasaival
O0sszhangban a biztonsag, a jovedelmezdéség és a likviditas, valamint a szamviteli
biztositastechnikai tartalékok elegendd és megfelel6 fedezete.

A Dbiztositasi torvényben és a tartalékrendeletben meghatarozott szamviteli
biztositastechnikai tartalékot a biztositénak olyan mértékben kell képeznie, hogy az a
biztositasi szerz8désekbdl szarmazd kotelezettségei folyamatos és tartds teljesitésére - az
ésszerliség és a biztositasi tevékenység tapasztalatai alapjan - el6érelathatéan fedezetet
nyujtson.

A tartalékrendelet alapjan a szamviteli biztositastechnikai tartalékokat agazatonként kell a
mérleg forduldnapjaval képezni, és a tartalékok varhato értékének eszkdzfedezetét az elére
lathatd kotelezettségeket figyelembe véve meg kell teremteni, és biztositani kell. A
biztositastechnikai tartalékok fedezete céljabdl tartott eszkdzdket oly médon kell befektetni,
hogy az megfeleljen a biztositasi kotelezettségek jellegének és futamidejének. A konkrét
befektetési célt tobb tényezd hatarozza meg, amelyek kozul a leglényegesebbek az atlagos
technikai kamat, a szikséges nyereségrészesedés, a szabad sajat eszk6zok a portfolio
célhozam altal varhato értékingadozasaval 6sszefliggésben és a passziv oldal szerkezete. Cél
lehet példaul a piaci viszonyoknak megfelel6 nyereségrészesedés kifizetése a befektetési
kockazat minimalizalasaval, illetve a Biztosité kockazattl(ir6 képességének a figyelembe
vételével.

A fedezeti igény a szamviteli biztositastechnikai tartalékokat foglalja magaban. Az
életbiztositasoknal - a tiszta kockazati életbiztositasok, illetve a halaleseti kockazatot is
tartalmazd biztositasok kockazati részének kivételével - a szamviteli biztositastechnikai
tartalékokat a viszontbiztositasba adott kockazatokra is meg kell képezni. A tartalékképzést a
vezet6 aktuarius iranyitasaval az Aktuariusi osztaly negyedévente végzi.

A GRAWE a szamviteli biztositastechnikai tartalékokat a hatalyos biztositasi térvény és a
tartalékrendelet alapjan képezi.

A GRAWE a szamviteli biztositastechnikai tartalékainak fedezetéll szolgald eszkdzokrél kuldon
eszkoznyilvantartast vezet, a biztositasi térvény eléirasainak megfelel6en. A nyilvantartasban
feltiintetett eszkdzdk Osszértéke nem lehet kevesebb a szamviteli biztositastechnikai
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tartalékok értékénél, ezen bellil a matematikai tartalék fedezetéll szolgaldé eszkdzok
osszértékének mindenkor el kell érnie a matematikai tartalékok értékét.

A GRAWE vagyonkezelési tevékenységét 2016.01.01-t6l kiszervezte anyavallalata részére, a
kiszervezett tevékenység keretét és tartalmat az erre iranyuld kiszervezési szerzddés
hatarozza meg.

A fent ismertetett intézkedésekkel a prudens személy elve az életbiztositas terlletén
biztositott.

C.1.2 Kockazatkoncentracio

A kockazatkoncentracid veszélyeztetheti a Biztositd fizetbképességét és likviditasat.
Kockazatkoncentracié keletkezhet példaul az alabbiakbdl:

e egyes uzleti partnerek,

e egymassal kapcsolt viszonyban all6 Uzleti partnerek csoportja,
o fdldrajzi tertiletek vagy agazatok,

o természeti katasztrofak, egyéb katasztréfak.

Az SCR eredmények alapjan az életbiztositasi terlleten nem azonositottunk
kockazatkoncentraciot.

C.1.3 Kockazatcsokkentés

Kockazatcsokkentési technikak alatt szamos olyan technikat értlink, amelyekkel a Biztosito a
kockazatok egy részét vagy egészét masik félre tudja atruhazni.

A GRAWE-nal az életbiztositas tertletén szigoru kockazatvallalasi politika van érvényben,
amely keretében a hosszu futamidejl szerz8désekre vald tekintettel atfogd — életkor,
foglalkozas, valamint egészségugyi allapot szerinti — kockazatelemzést végzunk.

Az Aktuariusi osztaly végzi az életbiztositasi termékek arazasat, tovabba a felmerilt
karkifizetések és szolgaltatasok alapjan utékalkulacio keretében ellen6rzi az egyes
életbiztositasi termékek biztositasi dijainak megfeleléségét és szilkség esetén moddositja
azokat.

Az Eurdpai Bizottsag 2015/35 szamu rendeletének 208. cikkében meghatarozott
kockazatcsokkentd technika a biztositastechnikai kockazatok terlletén a viszontbiztositas.
Ezaltal a magas kockazatokat és kitettségeket lehet fedezni, illetve a biztositasi portfoliot
homogenizalni.

A GRAWE kizarolag klasszikus viszontbiztositasi eszkdzoket alkalmaz.

C.1.4 A jovéobeni nyereségek likviditasi kockazata

A jovbbeni dijakbdl szarmazd varhaté nyereséget (Expected Profits Included in Future
Premiums [EPIFP]) a likviditas menedzsment soran vesszik figyelembe.
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Az EPIFP els6 szintre sorolt tékeelem (az Sl atértékelési tartalék része), ami a GRAWE
szamitasai szerint 2022.12.31-én az életbiztositasokra vonatkozéan 6072 610 eFt
(el6z6 év: 3 853 374 eFt) tett ki.

C.1.5 Kockazatérzékenység

Az eszkdz-forras menedzsment keretein beldl szamolunk kamatérzékenységet és annak
hatasat az eszkdzoldal megfelel§ tételeire, valamint a biztositastechnikai tartalékok legjobb
becslésének értékére is.

C.2 Piaci kockazatok

A GRAWE piaci kockazat alatt annak a veszteségnek vagy a pénzugyi helyzetben
bekovetkez6 kedvezbtlen valtozasnak a kockazatat érti, amely - kdzvetlenul vagy kdzvetve -
az eszk6zok, forrasok és pénzigyi eszkdézOk piaci arszintjenek és volatilitasanak
ingadozasabdl ered.

C.2.1 Kockazati kitettség
A piaci kockazatok a standard formula szerint a kdvetkez alkockazatokra oszthatok fel:

e Kamatlab-kockazat

e Reészvénypiaci kockazat

e Ingatlanpiaci kockazat

e Kamatrés-kockazat

e Devizaarfolyam-kockazat

e Piaci kockazatkoncentracio

A piaci kockazatok jelentik a GRAWE szamara a masodik legnagyobb kockazati poziciét az
SCR szamitasok soran (57%, el6z6 év: 90%).

A Szolvencia Il azt irja el6, hogy valamennyi vagyonelemet ,olyan modon kell befektetni, mely
a teljes portfélié biztonsagat, minéségét, likviditasat és jovedelmezségét garantalja”, azonban
alapvetdéen a befektetési szabadsag alapelve érvényesil az ugynevezett ,prudens személy“
elvének figyelembevételével — vagyis a Biztositdé ,gondos gazdaként” torténd eljarasa a
befektetések kezelésére vonatkozéan ugy, hogy nagy figyelem iranyul a befektetési
kockazatok azonositasara és kezelésére.
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Piaci kockazatok (SCR)
2022.12.31 és 2021.12.31
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8. abra: Piaci kockazatok t6kesziikséglete

A GRAWE piaci kockazatain belll a kamatlab-kockazat a legnagyobb kockazati pozicid, 62%-
os (el6z6 év: 34%) aranyt képvisel, ezt koveti a részvénypiaci kockazat 39%-os (el6z6 év:
50%) részarannyal és a devizaarfolyam-kockazat 23%-kal (el6z6 év: 33%).

A kamatlab-kockazat t6keszikséglete a GRAWE portfélidjaban levé kamatérzékeny
befektetések, mint példaul allamkoétvények, jelzaloglevelek, attekintett kétvényalap standard
formula szerinti kamatsokkjabdl kovetkezik.

A részvénypiaci kockazat t6keszikséglete azon befektetési jegyekbdl adodik, amelyek
részvényalapuak. Minden befektetési jegyre alkalmazzuk az attekintés elvét (Look Through

értékpapirra is.

A devizaarfolyam-kockazat tdkeszikséglete a standard formula Aaltal eldirt 25%-o0s
egyéb devizaban |évd értékpapirok (els6sorban allamkotvények és befektetési jegyek)
kombinacidjabol. Az eurds értékpapirok az eurds biztositasi kotvények fedezetélil szolgalnak.

A kamatrés-kockazat tOkeszikséglete a GRAWE portfélidjaban levé kamatérzékeny
befektetések, mint példaul allamkoétvények, jelzaloglevelek, attekintett kétvényalap standard
formula szerinti kamatrés sokkjabdl kovetkezik. A kamatrés-kockazat megmutatja a
befektetések érzékenyégét a kockazatmentes hozamgorbe feletti kamatrések szintjének vagy
volatilitdsanak valtozasara.

Az ingatlanpiaci kockazat t8keszlikséglete a standard formula altal el&irt 25%-0s
ingatlansokk alkalmazasa a GRAWE portfélidjaban levd ingatlan piaci értékére.

Az el6z8 évhez képest tortént valtozasok magyarazatat az E.2 fejezet tartalmazza.
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A prudens személy elve a vagyonkezelésben

A GRAWE-nal a prudens személy elve a vagyonkezelésben az alabbi alapelvek
figyelembevételével valosul meg:

o A GRAWE az eszkdzei 6sszességét olyan eszkdzokbe fekteti be, amelyek kockazatat
képes azonositani, felmérni, figyelemmel kisérni, kezelni, ellenérizni és jelenteni.

o A Biztosito az eszkdzei 0sszességének befektetése soran figyelembe veszi a Biztositod
egyedi kockazati profiljat, jovahagyott kockazatvallalasi hatarait és Uzleti stratégiajat.

e Az eszkozoket olyan modon fekteti be, hogy az biztositsa a befektetett eszk6zok
egészének biztonsagat, mindségét, likviditasat és nyereségességét, tovabba a
GRAWE szamara a hozzaférhetbséget.

o A biztositastechnikai tartalékok fedezete céljabdl tartott eszkdzoket oly moédon fekteti
be, hogy az megfeleljen a biztositasi kotelezettségek jellegének és futamidejének és
folyamatosan biztositsa a biztositasi szerz6désekbdl szarmazéd kotelezettségek
teljesithet6segét.

o A biztositastechnikai tartalékok fedezete céljabdl tartott eszkdzoket a befektetési
célkitlizések és az ligyfelek érdekeinek figyelembevételével fekteti be. Erdekiitkdzés
esetén a Biztositd vagyonkezel6je gondoskodik arrél, hogy a befektetés az lgyfelek
érdekeinek megovasa érdekében torténjen.

Hosszu tavon, a biztos alapokon nyugvo, kiegyensulyozott befektetési termékek nyujtjak a
legnagyobb biztonsagot és a fenntarthaté hozamot a kockazat/hozam szempontokat és a
hitelmindsitési kritériumokat is figyelembe véve. A stratégiai eszkozallokacié egyensulya a
szabalyozasi el6irasokbdl indul ki és a GRAWE hosszu évek 6ta sikeres, biztonsagorientalt
stratégiajat koveti. Alapvetd kdvetelmény minden eszkdzkategoriaban a széles szorédas.

A befektetési limitrendszer, valamint a megfelel6 ellendrzési és jelentéstételi folyamatok
biztositjak, hogy a GRAWE befektetési folyamataban nem Iéphet fel nem kivant vagy tulzott
kockazatvallalas és a befektetési politika a lefektetett biztonsagkdzpontlu alapelveknek
megfeleld marad.

A befektetési stratégia alapelveit kétszer egy évben, az eszkdzallokacios ulésen vitatja meg
az lgazgatosag a vagyonkezel6vel, valamint megvizsgaljak annak helyességét illetve az
esetlegesen szlkséges modositasokat.

A GRAWE vagyonkezelési tevékenységét 2016.01.01-t6l kiszervezte anyavallalata részére, a
kiszervezett tevékenység keretét és tartalmat az erre iranyuld kiszervezési szerz6dés
hatarozza meg.

C.2.2 Kockazatkoncentracio

A piaci kockazatok tertletén a kockazatkoncentraciés kockazat 2022.12.31-én 1 467 545 eFt
(el6z6 év: 1338 347 eFt). El6z6 évhez képest nem tortént jelentds valtozas a
kockazatkoncentracioban.
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C.2.3 Kockazatcsokkentés

A GRAWE a piaci kockazatok esetében derivativakat alkalmaz kockazatcsokkenté
technikaként. Deviza-Forward-okrél van szé, amelyeket a befektetési jegyeken belll tiszta
deviza fedezeti lgyletként kotlnk.

C.2.4 Kockazatérzékenység
Kamatérzékenység vizsgalat az életbiztositasok esetében

Az eszkoz-forras menedzsment keretében a GRAWE az életbiztositas kamatérzékeny
portfolidira (kotvények és legjobb becslések) vonatkozéan — mint ahogy azt mar a C.1.5
fejezetben is emlitettik — kamatérzékenységet szamol.

A hozamgérbe +50 és £100 bazisponttal, valamint a Magyar Nemzeti Bank 3/2016-0s ajanlasa
alapjan a -200 és +500 bazisponttal valé parhuzamos eltolodasait €s a hozamgorbe mozgasat
abrazoljuk. A hozamgdrbe mozgasanal laposodas (csdkkenés a hosszu végén - Low for Long)
és a rovid végén csokkenés (meredekebb hozamgoérbe) torténik. Emlitettek mellett a
meredekebb hozamgorbe az eszkdzok esetén kamatrés sokkot (Double Hit forgatdkdnyv a
2016. evi EIOPA stressz-tesztben) feltételez.

A Double Hit forgatokdényv és a 200 bazispontos kamatcsokkenés a két legrosszabb
forgatokdnyyv a GRAWE szamara. A hozamgdérbe parhuzamos eltolédasai kapcsan az
eszkdzOket és kotelezettségeket kombinaltan szemlélve megallapithatd, hogy a
kamatnévekedés (+50bp, +100bp) a szavatolotéke veszteségéhez vezet, mivel mind az
eszk6zok mind a legjobb becslések veszitenek a jelenértékikbdl, azonban az eszkdzok
jelenértékének csokkenése a tobbletfedezet miatt nagyobb mérték(i. A kamatcsdkkenésnek (-
50bp, -100bp, -200bp) is hasonl6é hatasa van, a szavatolétéke veszteségéhez vezet, mivel
mind az eszkd6zOk mind a legjobb becslés jelenértéke nd, azonban a legjobb becslés
jelenértékének névekedése nagyobb mértékl, mint az eszk6zoké. A +500 bp forgatokdnyv az
egyetlen, amely szavatolét6ke ndvekedést eredményez. Mind az eszkdzdk, mind a legjobb
becslés veszitenek jelenértékikbdl, de a legjobb becslés csdkkenése nagyobb, mint az
eszkozoke.

Részvénypiaci sokkok

A szcenario-elemzésekben a részvénypiaci kockazatot 35%-0s, illetve 20%-0s sokknak tettik
ki. Az alkalmazott sokkok miatt csokkent a részvényalapu befektetési jegyek piaci értéke,
amelynek hatasara a rendelkezésre allé szavatolotéke is kisebb lett. A csOkkend piaci értékek
hatasara a részvénypiaci kockazat t6keszikséglete is visszaesett.

A részvénypiaci kockazatunk nagymértékben fligg attdl a forduldnaptdl, amelyen a
részvényekre és az indexekre vonatkozo idésorokat figyelembe vesszik. Ezért megvizsgaltuk
annak a szcenarionak a hatasat is, amelyben egy masik idépontot valasztottunk, amikor a 250
napos volatilitds nagyon magas volt, hogy a részvénypiaci kockazatot egy kedvezdtlenebb
fordulonapon is meghatarozzuk. A sokk hatasara a részvénypiaci kockazat megnétt.
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Ingatlanpiaci sokk

A szcenario-elemzésben a sajat tulajdonu és sajat hasznalatu ingatlanok volatilitasa 15%-kal
né és a megndvekedett volatilitassal szamitjuk ki az ingatlanpiaci kockazat értékét. Ennek
hatasara az ingatlanpiaci kockazat t6keszikséglete né.

Kamatrés-kockazati sokkok

A szcenario-elemzések keretében tdbb lehetséges forgatokdnyv kamatrés-kockazatra
gyakorolt hatasat vizsgaljuk.

Az els6 szcenariéban a kétvények hitelmindsitésik szerint képzett csoportjaira kamatvagast
hajtunk végre. Az alabbi kamatvagasokat alkalmazzuk:

Rating-osztaly Haircut
AAA-AA 0%
A-BBB 5%
<BBB 15%

A Haircut hatasara a kdzvetlen kétvényallomany és a kotvényalapu befektetési jegyek piaci
értéke csokken. A piaci érték csokkenésének kovetkezményeként a kamatrés-kockazat
t6keszlkséglete is kisebb lesz.

A masodik szcenaridban a lényeges kibocsatdok hitelminésitését rontjuk. Lényegesnek
tekintlink minden kibocsatét, akivel szembeni kitettség az SCR 10%-4t meghaladja. gy ebben
a forgatékoényvben tdbbek kozott a Magyar Allammal, mint a legnagyobb kibocsatéval
szembeni kitettséget valasztjuk ki. A magyar allamkotvények hitelminésitését BBB-rél BB-re
modositjuk. Veéglil Monte-Carlo szimulacié segitségével a kamatrés-kockazatot Ujra
kiszamoljuk. A kamatrés-kockazat t6keszikséglete ebben a forgatokdnyvben emelkedik.

Devizaarfolyam-kockazati sokk

A devizaarfolyam-kockazati szcenarioban a GRAWE USD devizakitettségét vesszik alapul és
a HUF-fal szembeni spot arfolyamat sokkoljuk 25%-kal. Végezetll Monte-Carlo szimulaciét
folytatunk le és kiszamitjuk a devizaarfolyam-kockazatot. A szamitdsok alapjan a
devizaarfolyam-kockazat tékeszukséglete né.

Az Osszes stressz forgatokonyv eredménye azt mutatja, hogy a GRAWE elegendd
szavatolotékével rendelkezik, hogy a kiszamitott tékeszikségletet fedezni tudja.
Megallapithatd, hogy jelenleg nincs szlkség tovabbi menedzsmentintézkedésre.

C.3 Hitelkockazat

A hitelkockazat (cs6dkockazat vagy partner nemteljesitési kockazat is) egy veszteség vagy
a pénzugyi helyzet hatranyos alakulasanak kockazatat jeldli, amely az értékpapir kibocsatok,
Uzleti partnerek és mas addsok hitelképességének valtozasabdl ered, akikkel szemben a
biztosito- és viszontbiztosité tarsasagoknak kdveteléseik vannak. A hitelkockazat partner
nemteljesitési kockazat, kamatrés-kockazat vagy koncentracios kockazat formajaban Iép fel.

A tovabbiakban ez a fejezet kizarélag a partner nemteljesitési kockazattal foglalkozik. A
kamatrés-kockazatot és a koncentraciods kockazatot a C.2 fejezetben mar ismertettik.
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C.3.1 Kockazati kitettség

A partner nemteljesitési valdszinliség a GRAWE-nal els6 sorban egy (nagyrészt konszernen
bellli) Gzleti bank vagy egy viszontbiztositasi partner kieséseként jelentkezhet. A harmadik
felekkel szembeni kdvetelések kisebb jelentéségliek.

A partner nemteljesitési valészinliség szavatolét6ke-sziikséglete a teljes SCR 2%-at (el6z6
év: 6%) teszi ki, igy a GRAWE kockazati profiljaban alarendelt szerepe van.

A bankszamlaink egy részét a GRAWE csoporton bellli bankoknal vezetjuk. A
viszontbiztositas nagyobb részben csoporton belll valésul meg. A Biztositdé és a GRAWE
csoport stabil t6kefeltolidétisége miatt a partner nemteljesitési valdszinliség jol elérejelezhet6.

A GRAWE partner nemteljesitési kockazatat a viszontbiztositasi partnerek és az Gzleti bankok
szigoru kivalasztasaval és diverzifikacidjaval minimalizaljuk.

Alapvetéen arra tdrekszlnk, hogy a viszontbiztositasi partnereknek a Standard & Poor’s
szerint minimum A- mindsitése, illetve hosszabb lebonyolitast Uzleti kapcsolat esetén
minimum A+ mindsitése legyen. Viszontbiztositasi szerz6déseket csoporton belll is kotunk,
ahol az egyes tarsasagok nem rendelkeznek hitelminésitéssel, de azzal egyenértéki kivald
tékefeltoltottséggel birnak. Ezen kivil tgyelink a megfelelé diverzifikaciora is, mivel egy
csoporton kivili viszontbiztositas partner részesedése a teljes portfélioban maximum 30%
lehet.

Olyan bankokkal térekszink Uzleti kapcsolatra, amelyeknek minimum A Standard & Poor’s
mindsitése van. Amennyiben nincs ilyen minésitése, a szerz6d6 fél belsé értékelésének
megerositett elemzését kell elvégezni. Ehhez alapul szolgalhatnak mas hitelminésitd intézetek
eredményei, Uzleti jelentések, piaci tapasztalatok vagy egyéb mas informacioforrasok.

Annak érdekében, hogy a partner nemteljesitési kockazatot csokkentsuk, a hitelképességre
vonatkozé elGirasok mellett tgyelink a partnerek megfeleld mértékli szérdédasara is. A
viszontbiztositas terlletén is fontos szempont a féldrajzi szérodas.

C.3.2 Kockazatkoncentracio

A partner nemteljesitési kockazat egyrészt a konszernen bellli bankokat és viszontbiztositasi
partnereket érinti, illetve az egyéb Uzleti bankokat és viszontbiztositasi partnereket,
amelyekkel hosszu tavu Uzleti kapcsolatban allunk. Mind a kilsé bankok mind pedig a
csoporton kivili viszontbiztositok megfelelé hitelmindsitéssel rendelkeznek.

A viszontbiztositas teriletén ugy valésul meg a diverzifikacid, hogy egy csoporton Kivdli
viszontbiztositas partner részesedése a teljes portfélioban maximum 30% lehet.

Az Uzleti bankok esetében is tdbb bankkal allunk kapcsolatban; a likvid eszk6zok rovid tavu
befektetése id6ben ingadozik a likviditasi szukséglet és a rendelkezésre allas alapjan és fugg
a banki kondicioktdl is.
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C.3.3 Kockazatcsokkentés

A partner nemteljesitési kockazat esetében a belsé kockazatcsokkentd intézkedéseken
tulmenden — mint az Uzleti bankok és viszontbiztositasi partnerek szigoru kivalasztasa,
valamint az Uzleti partnerek diverzifikacidja — egyéb kockazatcsokkenté technikat nem
alkalmazunk.

C.3.4 Kockazatérzékenység

A partner nemteljesitési kockazat kockazatérzékenységének megitélésére az alabbi
szcenariét szamitjuk ki, amely a partner nemteljesitési kockazatot szamszer(siti és a kockazat
hatasat a Biztosito altalanos helyzetére vonatkozoan elemezzik:

o Kumulalt karok bekovetkezése esetén a viszontbiztositasi partnerek teljes kiesése.

Az eredmények azt mutatjak, hogy a fenti forgatokdbnyv hatdsa a rendelkezésre allé
szavatolétékeére, illetve a tbkeszikségletre nem jelentds.

C.4 Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat azt a kockazatot jelenti, hogy a Biztositdé a pénzigyi kotelezettségek
rendezése érdekében, azok esedékességekor nem képes befektetéseit és mas eszkdzeit
értékesiteni. A likviditasi kockazathoz vezetd leggyakoribb okok:

o Alikvid eszkdzOk értekének vagy értékesithetdségenek csdokkenése.

o Az eszkdzOk és kotelezettségek futamidd szerinti megfeleltetésének hianya egyre
nagyobb.

o A Biztosito elégtelen pénziugyi helyzete.

e Tul alacsony likviditasi hanyad.

C.4.1 Kockazati kitettség

A fenti definicidnak megfelel§ likviditasi kockazatot 6nmagaban a standard formula nem képezi
le, ennek ellenére a likviditasi kockazat megitélése a kockazatkezelési és az ORSA
folyamatokban lényeges. Mindenekel6tt egy jelentds kockazat bekdvetkezése (pl. természeti
katasztrofa esetén) vezethet likviditasi hianyhoz.

Annak érdekében, hogy a GRAWE megfeleld likviditasat mindig biztositani tudjuk, a Szamviteli
osztaly és a kiszervezett vagyonkezelési tevékenységet végz6 vagyonkezeld kozott heti
rendszerességgel torténik informaciocsere a varhatd kifizetések nagysagarol. Ezzel az
eljarassal biztositott, hogy a rovid hatarideji varatlan kifizetések esetén se keletkezzen
likviditasi hiany. Abban az esetben, ha rendkivili likvid pénzeszkdz igény lép fel, lehetdségunk
van a jo hitelmindsitési koétvényeink egy részét egy napon belll eladni, hogy a szikséges
pénzdsszeget biztositsuk. Ezen kivul a portfélionkban vannak likvid befektetési jegy elemek,
amelyeket szintén rovid id6 alatt tudunk értékesiteni.

A fenti okok miatt a GRAWE a likviditasi kockazatot alacsonyra értékeli, és nem tartja
szikségesnek poétlolagos tékeszikséglet meghatarozasat.
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C.4.2 Kockazatkoncentracio

A GRAWE a likviditasi kockazatok tertletén nem azonositott kockazatkoncentraciot.

C.4.3 Kockazatcsokkentés

A likviditasi kockazat esetében a belsd kockazatcsokkentd intézkedéseken tulmenden — mint
a rendszeres cash-flow jelentés és cash-flow tervezés — egyéb kockazatcsokkentd technikat
nem alkalmazunk. A biztosit6 rendelkezik a likviditasat, fizet6képességét sulyosan
veszélyeztetd allapot kezelésérél szolo eljarasrenddel is.

C.4.4 Kockazatérzékenység

A likviditasi kockazat szorosan 0sszefligg mas kockazatokkal. Ezért tobb forgatokonyvet is
megnovekedett likviditasi szikséglettel szamoltunk Ki.

A 2022. évi ORSA folyamat soran a GRAWE az alabbi szcenaridelemzéseket folytatta le:
Tomeges torlés

A tdmeges torlés szcenarié soran — a standard formulahoz hasonloan - azzal a feltételezéssel
élink, hogy a GRAWE szamara elényds biztositasi szerzé6dések 40%-a torlésre kerll. A
kiindul6 allapot legjobb becslésének pénzaramait hasonlitjuk 6ssze a Szolvencia Il szerinti
szcenariok pénzaramaival és elemezzik a valtozasokat. Az els6 év teljes likviditasi
szukségletét szembe allitjuk minden olyan likvid eszkdzzel, amelyeket a fennallé likviditasi
szukséglet kiegyenlitésére viszonylag gyorsan fel lehet hasznalni. A GRAWE egyes
eszkdzeinek likviditasi képesség szerinti besorolasahoz a Basel Il iranyelvben meghatarozott
likviditasi kockazatkezelés jo minéségi likvid eszkdzok definicidjat hasznaljuk fel. Az
eredmények azt mutatjak, hogy 40%-os tdmeges storné bekdvetkezés esetén elegendd
eszkdz allna rendelkezésre, hogy az igy keletkez6 likviditasi szikséglet megfelel6 fedezetét a
GRAWE biztositani tudja.

Kumulalt karok bekovetkezése esetén a viszontbiztositasi partnerek kiesése

A masik likviditasi szcenarioként a kumulalt karok bekovetkezése esetén kies6
viszontbiztositasi partner forgatokdnyvet hataroztuk meg. Azzal a feltételezéssel élunk, hogy
halalos kimenetell tdmegbaleset tdrténik, amelynek soran legalabb 6 f&6 meghal, akinek a
GRAWE-nal haldleseti kockazatot is tartalmazo biztositasi szerz6dése van. A magas
biztositasi 0sszegli szerz6désekre viszontbiztositasi fedezettel rendelkeziink. A kumulalt
karok szcenario alapjan a viszontbiztositasi partnerek a viszontbiztositasi szerz6dések alapjan
keletkezd kotelezettségeiknek egyaltalan nem vagy csak késve tudnak eleget tenni. igy a
GRAWE-nak a karok teljes Osszegét véglegesen vagy csak atmenetileg 6nalldéan kell
finansziroznia. Az eredmények alapjan e forgatékényv szerint kiszamitott poétldlagos likviditasi
szukségletet a GRAWE mindenkor fedezni tudja.

C.5 Miukodési kockazat

A miikodési kockazat olyan potencialis veszteséget jelent a céloktdl és tervektdl vald
eltérésekkel egyutt, melyek a belsé folyamatok, munkatarsak, rendszerek vagy kulsé
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események alkalmatlansagabdl vagy kudarcabol adédnak. A mikodési kockazathoz soroljuk
a jogi kockazatokat és a pénzmosas és terrorizmus finanszirozasabol eredé kockazatokat is.
A mikodeési kockazatok tipikus esetei azok, amelyek az Uzleti tevékenység fennakadasat
okozzak pl. tlz, robbanas, vagy arviz miatt, melyek az Uzleti tevékenység zavartalan
folytatasat megnehezitik, ill. ellehetetlenitik; ezen felul azonban szandékos megtévesztés altal
okozott karok, a napi munkafolyamatokban elkdvetett hibak vagy olyan kockazatok is ide
tartoznak, amelyek emberi mulasztasbdél adédnak.

A mikddési kockazatokat rendszerint nehezebb azonositani és értékelni, mint mas
kockazatokat, igy a GRAWE kulonos figyelmet fordit azok lehetséges kulonbozé
kifejez6désére és ezeket atfogd mdédon szamitasba veszi.

C.5.1 Kockazati kitettség

A GRAWE miikodési kockazatanak t6keszuikségletét a standard formulaban a megszolgalt dij
alapjan szamitjuk ki és az SCR 5%-at (el6z6 év: 7%) teszi ki.

A belsé kockazatértékelés soran a mikodési kockazatokat Delphi-modszer alapjan szekértdi
becslésekkel értékeljik, ahol a mikddési kockazatok azok sokszinlisége miatt részletes
alabontasban szerepelnek. A legnagyobb kockazati poziciot a mikddési kockazatokon belll a
jogi kockazatok teszik ki (ide sorolando az adatvédelmi kockazat is), ezt kdvetik a személyugyi
kockazatok, az egyéb miikddési kockazatok és az informatikai kockazat.

A mikddési kockazatok terlletén a hangsuly nem a szamszerUsitésen van, hanem a
megfeleld intézkedések meghozatalaban annak érdekében, hogy a veszélyeket idében
felismerjuk, valamint azok kdvetkezményeit elkeriljik és csokkentsik (lasd a C.5.3 fejezetet).

A mikddési kockazatok kdzott kiilonds figyelmet forditunk a kiszervezeési kockazatokra. 2016.
januar 1-t6l az informatikai tevékenység mellett a vagyonkezelési tevékenységet és a
viszontbiztositasi adminisztraciot is kiszerveztlik az anyavallalatnak, a Grazer Wechselseitige
Versicherung AG-nek.

Kiszervezési szerz6déseket kizardlag csoporton beluli vallalattal kotink. A szerzddések
tartalmazzak mindkét fél jogait és kotelezettségeit és az informatikai teruletre szigoru
szolgaltatasi szinteket is meghataroztunk. A szolgaltatasi szintekr6l szold megallapodas
betartasat rendszeresen ellendrizzik, igy a kiszervezéssel kapcsolatos kockazatokat nem
tekintjuk Iényegesnek.

C.5.2 Kockazatkoncentracio

A GRAWE a mlikodési kockazatok teriiletén nem azonositott kockazatkoncentraciot.

C.5.3 Kockazatcsokkentés

A szakértéi becslésekbdl kiilonb6z6 kockazatcsokkentd intézkedéseket vezetink le, mint
példaul informatikai Uzletmenet folytonossagi terv, tzleti folytonossagi terv.

A GRAWE az anyavallalat szamitastechnikai kozpontjanak a szolgaltatasait hasznalja, igy egy
vallalaton kivuli informatikai rendszer mikodésétdl figg. Az anyavallalat szamitastechnikai
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kézpontja mind technikai szempontbdl, mind pedig adatbiztonsag és kockazatkezelés
szempontjabdl nagyon magas kovetelményeknek felel meg. Ezt mutatja, hogy a GRAWE AG
szamitastechnikai kdzpontja a ,trusted data center” sztenderdnek megfeleld Il. szintd
tanusitvannyal és 2018.10.09-t61 az ISO/IEC 27001:2013 tanusitvannyal is rendelkezik. Ezen
tulmenden az IT rendszereket egy flggetlen kdnyvvizsgalé az ISAE 3402 sztenderd alapjan
rendszeresen fellulvizsgalja.

A GRAWE altal hasznalt informatikai rendszerek megfelelnek a pénzlgyi intézmények, a
biztositok és a viszontbiztositok, tovabba a befektetési vallalkozasok és az arutbzsdei
szolgaltatok informatikai rendszerének védelmérél szoldo 42/2015. kormanyrendeletben
meghatarozott zartsagi kovetelményeknek (tanusitvany szama: HUNG-TJ-ZART-847-2022)
és a zartsagi megfelel6ség Osszesitett értékelése alapjan a vizsgalt informatikai rendszer
megfeleld szinvonalon teljesiti a jogszabalyban el6irt zartsagi kdvetelményeket. (Zartsagi
Eltérés Hanyados értéke 4,6%).

A GRAWE Uzleti folytonossagi terve azt a célt szolgalja, hogy rendkivili eseményt kdvetéen a
normal Gzletmenetet fenntartsa, illetve helyreallitsa.

Az (zletmenet folytonossagi terveket és a vészhelyzeti terveket rendszeresen fellilvizsgaljuk.

A mikodési kockazatok esetében kockazatcsokkenté intézkedésnek szamitanak a
viszontbiztositas mellett a j6l mikddo belsé védelmi vonalak.

Fbéleg a pénzkezeléssel foglalkozé terlleteken léteznek szigoru belsdé szabalyzatok és
ellendrzési eljarasok. A belsé ellenérzés az ellenérzési tervének megfeleléen rendszeresen
ellendrzi a belsé védelmi vonalak hatékonysagat.

A fenti intézkedéseknek kdszonhetéen a GRAWE-nal az elmult években egyaltalan nem vagy
csak csekély mérték( mikddési kockazat kovetkezett be.

C.5.4 Kockazatérzékenység

A GRAWE miikoédési kockazatai kockazatérzékenységének megitélésére az azonositott
kritikus folyamatokra az tUzletfolytonossagi tervben kilénb6zd forgatdkdnyveket hataroztunk
meg. Olyan ,legrosszabb eset” szcenaridkat valasztottunk, amelyek bekdvetkezése realisnak
tinik. llyen lehetséges forgatdkdnyvek az anyavallalati, illetve a helyi informatika hosszabb
id6tartamra valé kiesése, a vezérigazgatdsag, illetve a budapesti igazgatdsag kiesése (példaul
tlizeset miatt).

A meglévé vészhelyzeti tervben arra is Ugyeltink, hogy a fenti forgatékdnyvek egyéb hatasait
(példaul tébb munkavallald kiesése hosszabb idétartamra vagy az irodakba valé korlatozott
bejutasi lehetéséq) is figyelembe vegylik. A COVID-19 jarvany miatt egy kilon, jarvanyigyi
vészhelyzetre vonatkozo uUzletmenet folytonossagi terv is készlilt.

A forgatdékdnyvek megfelel8ségét, valamint az alapul szolgald feltevéseket a vészhelyzeti
tervekkel egyUtt legalabb évente felllvizsgaljuk és az eredményeket a kockazattlrd képesség
megitélésekor megfelel6 mértékben figyelembe vesszik.
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C.6 Egyéb lényeges kockazatok

A GRAWE-nal az alabbi egyéb kockazatokat azonositottuk, illetve folyamatosan figyelemmel
kisérjuk:

e stratégiai kockazat

e reputaciods kockazat

o eszkdz-forras menedzsmentbdl szarmazoé kockazat
e jarvanykockazat

e fenntarthatésagi kockazat

halasztott adok veszteségelnyel6 képessége

A fenti kockazatokat — a halasztott adok veszteségelnyel6 képessége kivételével - a standard
formula nem veszi figyelembe. Az ORSA folyamat soran egyik fent nevezett kockazatot sem
azonositottuk Iényegesként.

Az uUjonnan fellép6é kockazatokat, valamint a GRAWE kockazati profiljaban bekdvetkezd
valtozasokat a bekoOvetkezett kockazatokrol szolé rendszeres jelentéseken és a nem
rendszeres (ad-hoc) jelentéseken keresztlil gyorsan felismerjuk, és — ha szlikséges — idében
(példaul kockazatcsokkentd intézkedések formajaban) reagalni tudunk rajuk.

C.6.1 Kockazati kitettség

A stratégiai vagy reputaciés kockazat explicit mennyiségi értékelése csak nagyon nehezen
lehetséges, mivel ezek legtdbbszdr mennyiségileg kihatnak egy vagy tébb masik kockazati
modulban. A stratégiai kockazatok és a reputaciés kockazatok értékeléséhez ezért a
kockazatbecslés soran meghatarozott kockazatértekelést alkalmazzuk. Nem lényeges
kockazatokrél van szo.

Az eszkoz-forras menedzsment értékelése stressz teszteken keresztil torténik (lasd a C.2.4
fejezetet). Az eredmények azt mutatjdk, hogy a GRAWE a t6kepiacon esetlegesen
bekdvetkez6 extrém forgatokdnyvek esetén is elegendd szavatolétékével rendelkezik.

A COVID-19 jarvany miatt megfelel§ intézkedéseket hoztak a GRAWE és a Grazer
Wechselseiten Versicherung AG (informatika, vagyonkezelés és viszontbiztositasi
adminisztracio kiszervezése) mikodésében, amelyekkel Uzleti tevékenységlket a vonatkozé
jogszabalyi rendelkezéseknek megfeleléen fenn tudtak tartani. A GRAWE lzletmenete és
termékei vonatkozasaban eddig nem kovetkezett be nagyobb mértéki visszaesés, illetve a
normal mértéken fellli visszavasarlas.

A kockazatkezelésnek a fenntarthatésagi kockazatokat is be kell vonnia a
kockazatértékelésbe. Az Eurdépai Unié Fenntarthatd Pénzigyi Akcidtervének egyik
legfontosabb alkotéeleme az Eurdpai Parlament és a Tanacs a pénzlgyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos koézzétételekrdl szolé 2019/2088. szamu
rendelete (SFDR). Az SFDR elvarja a pénzlgyi piaci szerepl8k és a pénzigyi tanacsadok altal
a fenntarthatosagi kockazatoknak a folyamataikba valé integralasat, e folyamataik soran a
fenntarthatésag szempontjabdl karos hatasok figyelembevételét, valamint a pénzigyi
termékek fenntarthatésagi jellemzdivel kapcsolatban az atlathatésag novelését. Az SFDR
szerint elvart termék szint(i és altalanos tajékoztatd egyarant elérheté mindenki szamara a
GRAWE honlapjan is.
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A fenntarthatésag kapcsan kiemelten fontosak a fenntarthaté befektetések. A GRAWE
befektetéseinek fenntarthatdsagi hatasait az Institutional Shareholder Service Europe S.A.
ESG mindsitései alapjan (ISS ESG Ratings), valamint tanusitvanyok alapjan és kulonféle
eszk6zok (pl. Battiston) segitségével elemezzik.

A halasztott adok veszteségelnyeld képessége (Adj DT) a belsé kockazatértékelés szerint
2022.12.31-én 0 eFt (el6z6 év: -253 645 eFt), mivel a Szolvencia Il mérlegben kimutatott
halasztott adokdvetelések dsszege meghaladja a halasztott adokotelezettségek értékét.

C.6.2 Kockazatkoncentracio

A GRAWE az egyéb kockazatok teriletén nem azonositott kockazatkoncentraciot.

C.6.3 Kockazatcsokkentés

A stratégiai és reputacidos kockazatok esetében a kockazatcsokkentés kdzéppontjaban az
Uzletfolytonossagi terv és mas intézkedések allnak. A COVID-19 jarvany miatt egy kulon,
jarvanyugyi vészhelyzetre vonatkozo Gzletmenet folytonossagi terv is készult.

A stratégiai szempontbdl relevans Uzleti dontések részletes kockazatelemzése, mint példaul a
piaci- és versenyfeltételek elemzése, a tékeszlkséglet és a szabalyozoi kdrnyezet elemzése,
elbézetesen ellensulyozza a stratégiai kockazatokat.

A reputaciés kockazatok nyomon kdvetése és azonositasa a belsé kontroll rendszer keretein
belll rogzitett kockazatokon keresztul torténik, ahol specialisan a tobbi kockazattal valo
kolcsonhatasat vizsgaljuk, mivel a reputacios kockazat gyakran mas kockazatok
bekdvetkezését jelzi. A lehetséges reputacios kockazatok (tébbek kozott konkrét egyedi
esetek is) a kockazatkezelési bizottsag ulésein kerllnek megvitatasra az lgazgatésag és a
résztvevd vezet6k kozott. Ezen kivul az Gzletfolytonossagi terv részét képezd vészhelyzeti
forgatokdnyvekben a kuls6é kommunikacio teriletén specidlis intézkedéseket és tovabbi
eljarasokat hataroztunk meg vészhelyzet bekodvetkezésének esetére.

C.6.4 Kockazatérzékenység

A hosszutavu stratégiai dontések el6tt mindig megfelelé kockazatelemzést végzunk.

C.7 Egyéb adatok

A GRAWE a hosszu tavu részvényesi szerepvallalas 6sztonzésérdl és egyes torvények
jogharmonizéacios célu modositasarol szold 2019. évi LXVII. térvény 2.§ 3.a) pontja alapjan
nem mindsul intézményi befektetbnek és kdzvetlen részvény befektetésekkel, illetve
részesedéssel sem rendelkezik. A fentiek miatt szerepvallalasi politikat nem dolgoztunk ki, és
ezzel kapcsolatos t6kebefektetési stratégiat sem tesziink k6zzé.

A GRAWE kockazati profiljahoz kapcsol6dd valamennyi Iényeges informaciét tartalmazzak az
el6z6 fejezetek.
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D.Fizetoképesség céljabdl végzett értékelés

A Szolvencia Il mérlegben az eszk6zodket és forrasokat gazdasagi értéken kell értékelni. Az
EU felhatalmazason alapuld 2015/35. szamu rendeletének 9. cikk (1) és (2) bekezdése alapjan
az eszkdzoket és kotelezettségeket, ettél eltérd rendelkezés hianyaban, az elfogadott
nemzetkdzi szamviteli standardoknak megfeleléen kell a mérlegben megjeleniteni.

Az eszkozoket azon az dsszegen kell értékelni, amelyen jol tajékozott, Ugyleti szandékkal
rendelkezd felek kozott 1étrejott, szokasos piaci feltételek szerint lebonyolitott tgylet soran
értékesiteni lehetne azokat.

A forrasokat azon az 6sszegen kell értékelni, amelyen jol tajékozott, Ggyleti szandékkal
rendelkezd felek kdzott 1étrejott, szokasos piaci feltételek szerint lebonyolitott Ggylet soran at
lehetne ruhazni vagy ki lehetne egyenliteni azokat.

A Szolvencia Il szerinti eszkoz- és forrasértékelés a vallalkozas folytatasanak elvén alapul.

Az éves beszamol6 a hazai szamviteli jogszabalyok el6irasait kdveti. A kdnyvvizsgalbi zaradék
a hazai jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en elkészitett éves beszamoléra vonatkozik.

A kovetkez6kben a GRAWE piaci érték alapu mérlegét mutatjuk be, ugy, ahogy az az S.02.01
jelentési tablaban 2022.12.31-re vonatkozoan talalhaté (6sszehasonlitva a 2021.12.31-es
adatokkal), a fizet6képességrél és pénzigyi helyzetrél szélé jelentésre vonatkozd
el6irasoknak megfeleléen. A D.1 és D.3 fejezetekben az eszkdzok és forrasok fizetbképesség
céljabdl végzett értékelésének alapjaul szolgalo feltevéseket és modszereket ismertetjik és
feltintetjik a piaci érték alapu értékelés, valamint a magyar szamviteli szabalyoknak megfeleld
ertékelés kozaotti Iényeges kulonbségeket.

A GRAWE 2022.12.31. és 2021.12.31. id6pontokra vonatkozé Szolvencia Il mérlege a
kovetkez6 (S.02.01):
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Mérleg

Szolvencia ll

Szolvencialll

Szolvencia ll

szerinti érték szerinti érték szerinti érték

2022.12.31 2021.12.31  +/- el6z6 év
eFt eFt %
Eszkozok dsszesen
Immaterialis javak 0 0
Halasztott adékovetelések 2316 084 262 910 780,9%
Sajat hasznalatl ingatlanok, gépek és berendezések 764 095 562 384 35,9%
Befektetések (az indexhez vagy befektetési egysegekhez
kotott életbiztositasi szerzédésekhez kapcsolodod eszkdzok 99 037 136 114 006 130 -13.1%
kivételével)
Ingatlanok (a sajat hasznalata ingatlanok kivételével) 0 92 519 -100,0%
Kotvények 91 181 968 105 284 322 -13,4%
Allamkatvények 85871159 99 669 475 -13.8%
Vallalati kotvények 4 424 165 4775 848 -7.4%
Strukturalt értékpapirok 886 643 838 999 57%
Kollektiv befektetési vallalkozasok 7692 209 8 469 780 -9.2%
Betétek, a készpénz-egyenértékesek kivételével 162 959 159 509 2,2%
Hitelek és jelzaloghitelek 142 358 167 951 -15,2%
Biztositasi kdtvényekhez kapcsolédo hitelek 132 145 149 871 -11,8%
Maganszemélyeknek nydjtott hitelek és jelzaloghitelek 10213 18 079 -43,5%
\I:::;T)r;l::lztnsmaﬂ szerzddésekbdl megtériilé 6sszegek, 826 667 1111 163 -25.6%
Eletbiztositasi és az életbiztositashoz hasonlo
egészségbiztositasi szerzédések, az egészségbiztositasi
ég az indgexhez vagy befektetési egységekhezgkﬁtﬁtt 826 667 tes -25,6%
élgtbiztosités kivéetelével
Eletbiztositasi szerzddések, az egészsegbiztositasi és az
indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositas -826 667 -1 111163 -25.6%
kivételével
Biztositasi és biztositaskozvetitokkel szembeni kivetelések 353 538 317 494 11,4%
Viszontbiztositoval szembeni kivetelések 14732 0
Kdvetelések (kereskedési, nem biztositasi) 49 442 112 646 -56,1%
Készpénz és készpénz-egyenértékesek 816 939 1822755 -55,2%
Egyéb, mashoal nem kimutatott eszkdzok 24 685 47 897 -48,5%
Eszkdzok dsszesen 102 692 341 116 189 004 -11.6%
Kitelezettségek
Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi szerzddések 0 0
e e oot gy Tomadts  oauzmt s
Biztositastechnikai tartalékok — Eletbiztositas 76934 316 094 414 291 -18,5%
Legjobb becsiés 71877028 91 140 184 -211%
Kockazati rahagyas 5057 288 3274107 54, 5%
Biztositdstechnikai tartalékokon kivili tartalékok 100760 526 670 -80,9%
Halasziott addkitelezettség 2198705 516 555 325,6%
Biztositasi és biztositaskizvetitikkel szembeni kitelezettségek 745128 669 451 11,3%
Viszontbiztositasi kitelezettségek 40970 185821 -78,0%
Kitelezettségek (kereskedési, nem biztositasi) 220675 117 950 87,1%
Aldrendelt kitelezettség - alapvetd szavatoldtdkében 5203 250 0
Eayéb, mashol nem kimutatott kitelezettségek 8 608 7 369 16,8%
Kitelezettségek dsszesen 85452 412 96 438 107 11,4%
Az eszkizik kotelezettségeket meghalado tébblete 17 239928 19750 896 A2,7%

9. tablazat: S.02.01.01 Szolvencia Il szerinti mérleg
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D.1 Eszkozok

D.1.1 Magyarazat az eszk6zok kategoriankénti értékelési kiilonbozeteihez

D.1.1.1 Immaterialis javak

Az immateridlis javak értéke a Szolvencia Il mérlegben 0 Ft volt 2022.12.31-én, a hazai
szamviteli szabalyok szerint elkészitett mérlegben pedig 22 390 eFt volt.

D.1.1.2 Halasztott ado kovetelés

A Szolvencia Il mérlegben 2 316 084 eFt halasztott adokévetelést mutatott ki a GRAWE
2022.12.31-én.

A hazai jogszabalyok szerint elkészitett szamviteli beszamoléban halasztott adét a GRAWE
nem mutat ki.

A halasztott addkkal kapcsolatos részletesebb informacio a D.1.2.3 fejezetben talalhaté.

D.1.1.3 Sajat hasznalatu ingatlanok és targyi eszk6zék

A Szolvencia Il mérlegben a telkek és épuletek piaci értékét kell szerepeltetni. A gazdasagi
mérlegben szerepld érték meghatarozasanal a D.4.2 fejezetben leirtak szerint jar el a GRAWE.

A telkeket a hazai szamviteli eldirasok szerint bekertlési értéken kell szerepeltetni, az
éplleteket és targyi eszkozoket pedig el6allitasi vagy bekerilési értéken, csdkkentve az
elszamolt értékcsokkenéssel.

Az eltér6 értékelési mdédszerek miatti kulonbség jelentkezik a gazdasagi érték és a magyar
konyv szerinti érték kdzott. A 2022.12.31-i id6pontra vonatkozé Szolvencia Il mérlegben ezen
a soron 764 095 eFt mutatott ki a GRAWE, a hazai szamviteli szabalyok szerinti érték 521 268
eFt, vagyis a kulonbség -242 827 eFt.

D.1.1.4 Kotvények, befektetési jegyek, lekotott betétek (kivéve unit-linked)

Ezen vagyontargyak gazdasagi értéke az értékelés idépontjaban fennall valés értéknek felel
meg. A valos érték meghatarozashoz, ami tartalmazza a forduldnapig elhatarolt kamatok
Osszegét is, a D.1.2.2 fejezetben leirt értékelési hierarchiat hasznaljuk. A klasszikus
életbiztositasokhoz tartozo kétvények és befektetési jegyek (kollektiv befektetési vallalkozas)
értékelése a magyar mérlegben értékvesztéssel csokkentett, visszairassal novelt bekerulési
értéken torténik.

A lekotott bankbetét értékelése a szamviteli torvény szerinti beszamoléban nominalis értéken
torténik, kivéve, ha leértékelés valik szikségessé. Ez az érték csak kismértékben tér el az
IFRS szerinti amortizalt bekerllési értéktdl. Az aranyossag elve alapjan a Szolvencia |l
mérlegbeli érték és a hazai szamviteli szabalyok szerinti beszamoldban szerepl6 érték kozott
nem teszink kilénbséget.
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A kovetkezd tablazat mutatja az eltérd értékelési modszerek miatti klildnbséget a gazdasagi
érték és a magyar kdnyv szerinti érték kozott.
Mérleg Hazai
Szolvencia ll szamviteli
szerinti érték szabalyok
szerinti érték

2022.12.31 2022.12.31

eFt eFt
Befektetések (az indexhez vagy befektetési egységekhez
kotott életbiztositasi szerzédésekhez kapesolédd eszkdzik 99 037 136 122 406 562
kivételével)

Kétvények 91 181 968 115 306 306
Allamkatvények 85871 159 110 275 097
Vallalati kdtvények 4 424 1865 4 630 848
Strukturalt értékpapirok 886 643 400 362

Kollektiv befektetési vallalkozasok 7692 209 6 937 297

Betétek, a készpénz-egyenértékesek kivételével 162 959 162 959

10. tablazat: Befektetések értéke a hazai és a Szolvencia Il szabalyok szerint

D.1.1.5 Hitelek és jelzaloghitelek

A maganszemélyeknek nyujtott hitelek és jelzaloghitelek (munkavallaléi kdlcsonok) és a
biztositasi kotvényekhez kapcsolddd hitelek (kdtvénykdlcsondk) esetében a Szolvencia |l
szerinti gazdasagi érték megfelel a magyar kdnyv szerinti értéknek (142 358 eFt).

Az elmult Uzleti évben ezeken a mérlegsorokon nem mutattunk ki értékelésbdl szarmazé
klldnbséget.

D.1.1.6 Viszontbiztositasi szerzédésekb6l megtériild osszegek (Biztositastechnikai
tartalékok VB része)

A Szolvencia Il szerinti mérleg és a magyar éves beszamold szerinti értékelési mddszerek
kozotti kildnbséget a D.2.1.3 fejezetben mutatjuk be.

Az eltér6 értékelési mdédszerek miatti kulonbség jelentkezik a gazdasagi érték és a magyar
konyv szerinti érték kdzott. A 2022.12.31-i id6pontra vonatkozé Szolvencia Il mérlegben ezen
a soron -826 667 eFt-ot mutatott ki a GRAWE, a hazai szamviteli szabalyok szerinti érték pedig
274 589 eFt.

D.1.1.7 Biztositasi és biztositaskozvetitokkel szembeni kovetelések

A mérleg e soran az Uugyfelekkel szembeni biztositasi koveteléseket és a
biztositaskdzvetitbkkel szembeni kdveteléseket kell kimutatni.

A Szolvencia Il mérlegben a kdveteléseket gazdasagi értéken kell szerepeltetni és azzal a
feltételezéssel élunk, hogy ezeknek a koveteléseknek a lejarata kevesebb, mint 12 hénap.
Ezen rovid lejaratu kovetelések értékének meghatarozasakor a nominalis értékbdl kell
kiindulni, ami megegyezik a szamviteli térvény szerinti beszamoloban szereplé értékikkel.
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A mérleg e soran kimutatott eszk6zdk Szolvencia Il mérlegben levd gazdasagi értéke és a
hazai szamviteli szabalyok szerinti érték nem kulonboézik (353 538 eFt).

D.1.1.8 Viszontbiztositéval szembeni kovetelések
A mérleg e soran a viszontbiztositasi partnerekkel szembeni kdveteléseket kell kimutatni.

A Szolvencia Il mérlegben a koveteléseket gazdasagi értéken kell szerepeltetni és azzal a
feltételezéssel éllink, hogy ezeknek a kdveteléseknek a lejarata kevesebb, mint 12 honap.
Ezen rovid lejaratu kovetelések értékének meghatarozasakor a nominalis értékbdl kell
kiindulni, ami megegyezik a szamviteli torvény szerinti beszamoldban szerepl6 értékikkel.

A mérleg e soran kimutatott eszkdzdk Szolvencia Il mérlegben levd gazdasagi értéke és a
hazai szamviteli szabalyok szerinti érték nem kilonbozik (14 732 eFt).

D.1.1.9 Egyéb, nem biztositasi ligyletbdl szarmazé kovetelések

Az egyeéb kdvetelések magukba foglaljak a nem biztositasi Ugyletbdl szarmazé kdveteléseket,
mint példaul adohatésaggal szembeni kovetelések (adotulfizetés), szallitdi eldlegek,
munkavallalokkal szembeni egyéb kovetelés (munkaltatoéi kdlcson kivételével).

A Szolvencia Il mérlegben e kovetelések gazdasagi értéken szerepelnek és azzal a
feltételezéssel éllnk, hogy ezeknek a koveteléseknek a lejarata kevesebb, mint 12 hénap.
Ezen rovid lejaratu kovetelések értékének meghatarozasakor a nominalis értékbdl kell
kiindulni, ami megegyezik a szamviteli torvény szerinti beszamoldban szerepl6 értékukkel.

Az elmult Gzleti év végén az egyéb kovetelések esetében a Szolvencia Il gazdasagi érték és
a hazai szamviteli szabalyok alapjan meghatarozott érték kézott kiilonbdzetet nem mutattunk
ki, mindkét érték 49 442 eFt volt.

D.1.1.10Készpénz és készpénz-egyenértékesek

Készpénz és pénzeszkdzdk magukba foglaljak a magyar forintot é€s a kilféldi fizetéeszkozt
(eurdt) is. A kilfoldi fizet6eszkoézben fennalld bankszamlak és hazipénztar egyenlegeit az év
végi hivatalos MNB arfolyamon kell forintra atvaltani.

A készpénz és pénzeszk6zok értékelése a szamviteli torvény szerinti beszamoldéban nominalis
ertéken torténik, kivéve, ha leértékelés valik szikségessé. Ez az érték megfelel az IFRS
szerinti értéknek. Ebbdl adéddan a Szolvencia Il mérlegbeli érték és a hazai szamviteli
szabalyok szerinti beszamoléban szerepld érték kozott nincs kuldnbség, 2022.12.31-én
mindkét érték 816 939 eFt volt.

D.1.1.11Egyéb, mashol nem kimutatott eszk6zok
A mérleg e soran az elhatarolasokat (egyéb aktiv idébeli elhatarolasok) és a készleten lévé
ugyfélajandékok konyv szerinti értékét mutatjuk ki. Az értékpapirok és a lekotott betét

kamatelhatarolasa az adott értékpapir és lekotott betét piaci értékét ndveli, igy az azoknak
megfeleld mérlegsorokon kerllnek kimutatasra.
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A Szolvencia Il szerinti értékik az aranyossag elvére tekintettel, megegyezik a szamviteli
torvény szerinti beszamoloban szerepld értékkel, mindkét érték 24 685 eFt.

D.1.2 A Szolvencia Il szerinti értékelési alapelvek

D.1.2.1 Immaterialis javak

A hazai szamviteli szabalyok alapjan készult szamviteli beszamoloban az immaterialis javakat
értékcsokkenéssel csokkentett bekerllési értéken mutatjuk ki. A terv szerinti értékcsdokkenés
értéke évi 33%.

A Szolvencia Il mérlegben szereplé gazdasagi érték meghatarozasakor az immaterialis
javakat altalanossagban 0 Ft értéken mutatjuk ki, mivel ezen eszkdzok esetében nem all
rendelkezésre aktiv piacrol szarmazo egyedi piaci ar.

D.1.2.2 Pénziigyi eszkozok értékelési modelljei

A klasszikus életbiztositasokhoz kapcsolddoé részvények és befektetési jegyek valos értéke -
amelyek nem fix kamatozasu értékpapirok, kétvény vagy mas fix kamatozasu értékpapirok -
megfelel a piaci vagy a t6zsdei arnak.

A koétvényekre és lekotott bankbetétre elhatarolt kamatok a Szolvencia Il mérlegben a piaci
érték részét képezik, igy az 6sszehasonlithatésag érdekében a hazai szamviteli szabalyok
szerinti érték is tartalmazza azokat, valamit a bekerulési érték és a névérték kozotti idéaranyos
elhatarolast is, amelyet a hazai szamviteli szabdalyok szerinti mérlegben az iddébeli
elhatarolasok soron mutatunk ki.

Az EU felhatalmazason alapulé 2015/35. szamu rendeletének 10. cikke tartalmazza az alabbi,
a Szolvencia Il szerinti piaci érték meghatarozasahoz alkalmazott értékelési hierarchiat.

D.1.2.2.1 Aktiv piacon jegyzett ar (1. szint)

A pénzugyi eszk6zok értékelése az azonos eszk6zok aktiv piacan jegyzett aron alapul.
Aktiv piac definicioja

Aktiv piacon az adott eszk6zzel megfelelé6 mennyiségben és gyakorisaggal kereskednek, igy
az arra vonatkozd informaciok folyamatosan elérhetbéek. Ha egy pénzigyi eszkdzt egy
elismert/tézsdei piacon kezelnek, azt jegyzett pénzlgyi instrumentumnak hivjak. Nem eléiras,
hogy rendszeres tranzakciokra kerlljon sor fuggetlen felek k6zoétt, de az alacsony értékesitési
volumen, a kevés szamu tranzakcié és a nagy kilénbség a vételi és ajanlati ar kdzott altalaban
az aktiv piac hianyat jelzi.

A likviditas masik jellemz6je a kibocsatas volumene. Altalanossagban elmondhatd, hogy a
kibocsatas szokasos piaci feltételek mellett kb. 500 millié eurd 6sszegtdl likvid.

A GRAWE az értékelés soran azzal az alapvet6 feltételezéssel él, hogy az egyedi kdtvények
az adott allam valutajaban likvidnek tekinthet6k.
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A jegyzett piaci ar meghatarozasahoz hasznalt arak forrasa

Piaci arként a letétkezel6k altal havonta kiadott letéti igazolasokon szerepld piaci arat
alkalmazzuk.

D.1.2.2.2 Ellenérizhetd piaci adatokon alapul6 értékelési modszerek (2. szint)

Abban az esetben, ha nincs az eszkdznek jegyzett piaci ara, vagy az eszkoz piaca nem aktiv
piac, hasonlé6 eszkdéz aktiv piacan jegyzett arak is alkalmazhaték a valos érték
meghatarozasahoz, a megfelel6 modositasokkal.

D.1.2.2.3 Modellértékelések (3. szint)

Abban az esetben, ha sem aktiv piaci ar (1. szint), sem ellenérizhet6 piaci adat (2. szint) nem
all rendelkezésre, feltételezéseken és becsléseken alapuld értékpapir értékelési modellt
hasznalunk a valés érték meghatarozasahoz.

A GRAWE olyan értékelési eljarast alkalmaz, amelyhez adott kérilmények kézott elegendd
adat all rendelkezésre, hogy a valos értéket megallapitsa, és ami 6sszhangban van az IFRS
13-ban el6irtakkal (megfeleléen ellendrizheté bemeneti adatok hasznalatanak maximalizalasa
és a nem ellenérizhetd bemeneti adatok minimalizalasa).

Amennyiben a modell legfontosabb paramétereit ellenérizni lehet a piacon (hozam goérbe,
hitelkamatok) az értékelésre kerulé értékpapirt ezzel a modellel értékeljuk.

Az a cél, hogy amikor értékelési modellt alkalmazunk, olyan arat allapitsunk meg, amelyen jol
tajékozott, ugyleti szandékkal rendelkezd felek kozott szokasos piaci feltételek szerint
lebonyolitott Ugyletekben eszkdzok gazdat cserélhetnek, illetve kotelezettségek atruhazhatdk
vagy teljesitheték.

A kovetkez6 3 értékelési modell felel meg a jogszabalyban el6irtaknak:

e piaci megkozelités - piaci Ugyletek soran keletkezé informacidkon alapul, mint az ar vagy
egyeb lényeges informacid, azonos vagy hasonl6 eszkozokkel, kotelezettségekkel vagy
eszk6z- és kotelezettségcsoportokkal. A piaci megkdzelitéssel Osszeegyeztethetd
értékelési technikak kozé tartozik a matrixalapu arazas.

o koltségalapu megkozelités - azt az dsszeget tukrézi, amelyre az adott pillanatban
szikség lenne egy eszk6dz kapacitasanak potlasahoz (aktualis helyettesitési koltség).

o eredményszempontii megkozelités - amely a jov6beli Osszegeket, igy a
pénzaramlasokat vagy a bevételeket, kiadasokat egyetlen aktualis 6sszeggé konvertalja.
A valés értéknek tikroznie kell az adott jovBbeli 6sszegekkel kapcsolatos aktualis piaci
varakozasokat.

Nem ellendrizhet6 bemeneti adat alapjan csak akkor kalkuladlunk valdés értéket, ha
ellenérizhetd bemeneti adatok nem allnak rendelkezésre. Ha egy vallalat nem ellenérizhetd
inputokat dolgoz ki az adott kdrilmények kozott rendelkezésre allé legjobb informaciok
felhasznalasaval, azok magukban foglalhatnak vallalatspecifikus informacidkat is. Ezért
figyelembe kell venni a piaci szereplék feltevéseire vonatkozo dsszes informaciot. Amennyiben
nem ellendrizhet6 inputokat hasznalunk fel, a vallalatspecifikus adatokat ki kell igazitani.
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D.1.2.2.4 Pénzugyi eszk6zok értékcsokkenése

A GRAWE legalabb évente egyszer ellenérzi, hogy az eszkoz értékcsdkkenésének objektiv
jellemz@i fennallnak-e.

Az egyes eszkdzok értékcsokkentd tényezdi, jellemzdi lehetnek pl.:

o fizetési hatralék

o sikertelen helyreallitasi intézkedések

o fizetésképtelenség és tulzott eladésodas veszélye
e hitelfelvevé fizetési kotelezettségeinek elhalasztasa
o fizetésképtelenségi eljaras meginditasa

D.1.2.3 Halasztott adok

A halasztott add értékének alapja, minden egyes eszkdz és forras esetében a Szolvencia |l
mérlegbeli gazdasagi érték és az adémérlegben szerepl6 érték kulonbsége. A halasztott ado
értékének alapjat meg kell szorozni a tarsasagra vonatkozo tarsasagi addkulccsal. A halasztott
ado kovetelést a Szolvencia Il mérleg eszkdz oldalan a ,Halasztott add kdvetelés® soron
mutatjuk ki és nem vonjuk 6ssze a forras oldalon kimutatott halasztott ado kotelezettséggel.

A Biztositdé csak akkor mutathat ki halasztott addkovetelést, ha valdszini, hogy a jovében
olyan addkoteles nyereség fog termel6dni, amellyel a halasztott adokdvetelés szembeallithatd,
figyelembe véve a fel nem hasznalt adokedvezmények és a fel nem hasznalt negativ
addalapok tovabbvitelének idékorlatjaira vonatkozé jogi vagy szabalyozasi elbirasokat.
Halasztott adokotelezettségként kell kimutatni, ami egy jovében varhaté adéterhet testesit
meg. A halasztott adokoveteléseket/kotelezetiséget nem kell diszkontalni.

A Nyereségadokrol szolo IAS 12 alapjan fennalld allandé kuldnbségek nem tartoznak a
halasztott ado ala és ezért a Szolvencia Il mérlegben nem kell figyelembe venni.

A GRAWE a Szolvencia Il mérlegében 2022.12.31-re vonatkozéan az alabbi halasztott
adokoveteléseket és halasztott adokotelezettségeket mutatta ki:

Szolvencia Il Tarsasagi Halasztott ado Halasztott ado
mérlegeérték Magyar adoérték adokulcs aktiva passziva
Eszkoz6k eFt eFt % eFt eFt
Immaterialis javak 0 22 390 9,00% 2015 0
Ingatlanok 764 095 511 166 9,00% 0 22764
Allamkotények 85871 159 110 275 097 9,00% 2 196 354 1]
Vallalati kbtvények 4424 165 4 630 848 9,00% 18 601 0
Strukturalt értékpapirok 886 643 400 362 9,00% 0 43765
Befektetési jegyek 7 692 209 6 937 297 9,00% 0 67 042
Viszontbiztositasi szerzddésekbdl megtéruld osszegek -826 667 274 589 9,00% 99 113 0
Osszesen: 2 316 084 134 471
Szolvencia Il Tarsasagi Halasztott ado Halasztott ado
mérlegérték Magyar adoérték adokulcs aktiva passziva
Forrasok eFt eFt % eFt eFt
Biztositastechnikai tartalékok 76 934 316 99 870 254 9,00% 0 2 064 234
Legjobb becslés 71877 028 9,00% 0 0
Kockazati rahagyas 5 057 288 9,00% 0 0
Osszesen: 0 2 064 234
Halasztott ado dsszesen: 2316 084 2 198 705
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D.1.3 Becslésben vagy értékelésben tortént relevans valtozasok a jelentéstételi
idészakban

Az alkalmazott becslésekben és értékelésekben nem tortént relevans valtozas a jelentéstételi
idészakban.
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D.2 Biztositastechnikai tartalékok

D.2.1.1 A tartalékszamitas altalanos elvei

A biztositastechnikai tartalékok testesitik meg a Biztositd Ugyfeleinek minden olyan
kovetelését a Biztositdval szemben, amelyek a biztositasi szerz6désbdl fakadnak. A szamviteli
biztositastechnikai tartalékok szamitdsa biztositasmatematikai elvek alapjan torténik. A
Szolvencia Il rendszerben a biztositastechnikai tartalékok értéke egy un. legjobb becslés
O0sszegbdl és a hozza kapcsolodd kockazati rahagyasbol all 6ssze. A kockazati rahagyas
szamitasanak modjat a D.2.3 fejezet tartalmazza.

D.2.1.1.1 Eletbiztositasi ag

Az életbiztositasi agban a legjobb becslés értékét a szerz6dések hosszu tartama és ezzel
Osszefliggésben a téke- és pénzpiaci hozamok alakulasa miatt csak hozamszimulacioval
(nagyszamu  elképzelt hozamforgatékényv  eredményének  kiszamitasaval) lehet
meghatarozni.

A tartalékszamitas soran a kiindulopont a biztositasi szerz6dések aktualis allapota. A
Szolvencia |l érték meghatarozasahoz nem a dijkalkulaciénal alkalmazott, biztonsagi
potliékokat tartalmazé szamitasi paramétereket, hanem a tényleges tapasztalati adatokon
nyugvo becsult értékeket alkalmazza a Biztositdo az el6irasoknak megfeleléen. Emellett a
biztositasi szerz6dések egyéb jellemz& paraméterei (pl. garantalt technikai kamatlab,
tobblethozam-visszajuttatas mértéke, stb.) is figyelembevételre kertlnek. Ahhoz, hogy a
biztositasi szerz6dések esetében meghatarozhatd legyen a jovébeli évek tébblethozam-
jovairasanak, illetve ezen nyereség kifizetések varhatdé dsszege és ennek jelenre vetitett
tartalékértéke, a Biztositonak tartalékszamité program segitségével szimulacios eljarasokkal
kell modelleznie a pénz- és tékepiaci hozamok jévébeli alakulasat. A szimulacids eljaras soran
a Biztositd un. gazdasagi forgatokonyveket allit elé a jovébeli hozamok alakulasara, amely
altal meghatarozhaté a j6v8ben keletkez6 hozamtdmeg és hogy ebbdl a visszajuttatasi
szabalyok alapjan mennyi tobblethozam (nyereség) irhato jova a biztositasi szerz6déseken a
jov6ében. Ezen forgatokdnyvek eredményeinek ,atlaga“ adja a legjobb becslés értéket. A
visszajuttatdas mértéke részben jogszabalyi kotelezettségen, részben a szerzddési
feltételekbdl ered, de jelentds szerepe van a jovébeli felsévezetdi intézkedéseket modellezé
szabalyrendszernek is, amely dsszhangban van a Biztositd altal jelenleg alkalmazott Gzleti
gyakorlattal és stratégiaval. Az ilyen modellezett felsGvezet6i dontések hatarozzak meg
példaul, hogy a tartalékszamité program a jovére vonatkozdan ténylegesen mekkora nyereség
jovairasat szimulalja. A fentiek figyelembevételével all el6 a legjobb becslés kifutasa az egyes
években. A legjobb becslés szamitasa a szimulaciés modult is tartalmazé szamitoprogram, a
Sec Profit Plus szoftver segitségével torténik.

A pénz- és t6kepiaci hozamok jovébeli alakulasanak modellezése soran a lejaratig tartott
allamkoétvények esetében az értékvesztést névértékig, mig a tdbbi értékpapiral
(jelzaloglevelek, befektetési jegyek) piaci értékig szamoljuk el. A két értékelési mddszertan
kozul a Biztositd értékpapironként tetszblegesen valaszthat, ezaltal a valésaghoz kozelebb
allo, pontosabb eredményt kap a szimulacidban.
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Input Kalkulacié
Paraméterek Médszertan
- biztositasi dijak - S.i.ngleﬁonld , ’
- halandésagi tablazatok - tobbféle értékvesztés
- kéltségek elszamolas
- skalar adatok - felsGvezetdiintézkedési
- vektor adatok szabalyrendszer

- inflacios rata

Output

Legjobb becslés

Biztositasi termékek

- ugyfélopcidk
- garancidk
- tartam

Sec Profit Plus (SePP)
szoftver

Garantalt legjobb
becslés

Gazdasagi
forgatokonyvek

- eszkozoldalikifutds

Tovabbi feltevések

- kockazati csoportok

- menedzsment szabdlyok

- dijmentesitési, halandésagi
és torlésivaldszinlségek

- EIOPA-hozamgorbe

FDB (jovébeli
diszkrecionalis
nyereségrészek)

C 2

Tobblethozam -

visszajuttatas

9. abra: A Szolvencia Il biztositastechnikai tartalékok legjobb becslés szamitasanak sematikus bemutatasa

D.2.1.2

A biztositastechnikai tartalékok értéke lizletagak (LoB-ok) szerint

A Szolvencia Il rendszerben a biztositastechnikai tartalékok értéke egy un. legjobb becslés
Osszegbdl és a hozza kapcsolodd kockazati rahagyasbadl all dssze, amelynek szamitasat
legalabb az Uzletagak (LoB) szintjén el kell végezni. Az egyes életbiztositasi Uzletdgak (LoB)
tekintetében a devizanemenkénti besorolas a kdvetkezd:

LoB Megnevezés Leiras LoB Megjegyzés
deviza
30 Nyereségrészese- o Eletbiztositasi jaradéktermékek 30HUF forintban
deéssel jaro biztositds e Vegyes életbiztositasok (G* tarifak) denominalt
o Kockazati életbiztositasok (R* tarifak) szerzGdésekre
30 Nyereségrészese- o Eletbiztositasi jaradéktermékek 30EUR euréban
déssel jaro biztositas e Vegyes életbiztositasok (G* tarifak) denominalt
o Kockazati életbiztositasok (R* tarifak) szerzédesekre
32 Egyéb o Kockazati életbiztositasok (R* tarifak), ahol 32HUF forintban
életbiztositasok nincsen nyereségrészesedés denominalt
o Kiegészitd baleset- és betegségbiztositasok szerzOdésekre
(Tarife A*, B*, K*, U*, V*)
32 Egyeéb o Kockazati életbiztositasok (R* tarifak), ahol 32EUR eurdban
életbiztositasok nincsen nyereségrészesedés denominalt
o Kiegészitd baleset- és betegségbiztositasok szerz6désekre

(Tarife A*, B*, K*, U*, V*)

10. tablazat: Eletbiztositasi lizletagak

Az életbiztositasi Uzletagakat a Biztosito tovabbi homogén kockazati csoportokra (HRG) bontja

az alabbiak szerint:
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LoB Leiras HRG

30 o Eletbiztositasi jaradéktermékek 30E
e Vegyes életbiztositasok (G* tarifak) 30G
e Kockazati életbiztositasok (R* tarifak) 30R

32 o Kockazati életbiztositasok (R* tarifak), ahol 32R
nincsen nyereségrészesedés
e Kiegészitd baleset- és betegségbiztositasok 322
(Tarife A*, B*, K*, U*, V*)
11. tablazat Homogén kockazati csoportok az életbiztositasi agban

Megfeleld dijképzés és az éves dijfizetésli szerz6dések tulsulya mellett negativ el6jel
tartalékok is el6allhatnak. Amennyiben egyes Uzletagak esetében ez tapasztalhato, az azt
jelenti, hogy az adott Uzletagat a Biztositd nyereségesen mdiveli. Mivel a dijtartalék
szamitasanal nemcsak a karrendezési koltségeket, hanem az igazgatasi koltségeket is
figyelembe kell venni, mas Uzletdgak esetében pozitiv lehet a jovdbeli bevételek és kiadasok
jelenbeli ,egyenlege®. Ez annyit jelent, hogy a Biztosité jov8ben varhaté kiadasai meghaladjak
a jovében varhatdan egyre csokkend dijbevételeket. Egyes esetekben ennek oka lehet példaul
az is, hogy a biztositasi kotelezettségek egy részére viszontbiztositasi fedezetet kdtnek.

D.2.1.3 Viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtériilé6 6sszegek

A viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtériuld 6sszegek a bruttd és a nettd biztositastechnikai
tartalékok kulonbozeteként adddnak. A viszontbiztositas lényege, hogy a biztosité ,ligyfélként®
jelenik meg egy masik (viszont)biztositénal, akinek viszontbiztositasi dijat fizet, cserébe
azonban a viszontbiztositonak bizonyos feltételek teljesilése esetén meg kell téritenie a
biztositd altal fizetendd kardsszegeket, tovabba jellemz8en jutalékot kell fizetnie a
viszontbiztositasba vett allomany utan és a viszontbiztositasi allomanyon elért nyereség egy
részét is meg kell osztania a biztositoval. A Biztositdé tobb nemzetkdzi (kdztuk a biztositoi
csoporthoz tartozd) viszontbiztositonal is rendelkezik viszontbiztositasi megallapodassal.
Bruttd biztositastechnikai tartalékrél akkor beszélink, ha nem vesszik figyelembe a
viszontbiztositasi megallapodasok hatasat, nettd biztositastechnikai tartalékokroél pedig akkor,
ha a viszontbiztositasi megallapodasok hatasat is figyelembe vesszik a tartalékok
szamitasanal. A kett6 kozotti kildnbdzet azon dsszeget jelenti, amely a viszontbiztositasi
szerz6désekbdl ered: azaz a viszontbiztositonak a jovoben fizetendé 0Osszegek (pl.
viszontbiztositasi dij) és a viszontbiztosité altal fizetend6 6sszegek (pl. karok megtéritése,
jutalék, stb.) egyfajta ,egyenlegét” a jelen idépontra vonatkozdan. A Biztositd esetében a
viszontbiztositasi szerz6désekb6l megtérilé Osszeg negativ, azaz a viszontbiztositdnak
jovBben fizetendd dijak mérsékelten meghaladjak a varhaté karmegtéritéseket.
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Brutté Netto Viszontbiztositasi
biztositastechnikai biztositastechnikai szerzédésekbodl
LoB Biztositasi lzletag tartalékok tartalékok megtérilé osszegek

2022.12.31 2021.12.31 2022.12.31 2021.12.31 2022.12.31 2021.12.31

30  Nyereségrészesedéssel jaro biztositas 77 946 889 94 724 852 78 399 246 95 316 491 -452 357 -591 639

32 Egyéb életbiztositasok -1012 572 -310 561 -638 263 208 963 -374 310 -519 524
Aktiv viszontbiztositas 0 0 0 0 0 0
Eletbiztositasi ag 6sszesen 76 934 316 94 414291 77 760983 95525 453 -826 667 -1111 163

Nem-életbiztositasi szerz6désekbdl
ered6 biztositasi kotelezettségekhez 0 0 0 0 0 0
kapcsolodo jaradékok

12. tablazat: A biztositéastechnikai tartalékok Szolvencia Il szerinti értéke az életbiztositasi agban (eFt)

Az életbiztositasi agi kotelezettségekhez — tartalékképzési modszertanuk és kockazati jelleguk
alapjan — szorosan kapcsolodnak azon nem életbiztositasi szerzddésekbdl eredd
jaradékfizetési kotelezettségek, amelyekre az életbiztositasi agi elvek alapjan kell a
biztositastechnikai tartalékokat megképezni. A Biztositd 2022. év végen nem rendelkezett
ilyen allomannyal.

D.2.1.4 A biztositastechnikai tartalékok szamitasaval Osszefiiggé bizonytalansag
értékelése

D.2.1.4.1 Eletbiztositasi ag

A Sec Profit Plus (SePP) tartalékszamito program két f& modulbdl all: egyik modul az tgyfelek
biztositasi szerz6désébdl eredb kotelezettségeinek biztositd altal garantalt értékét (un.
garantalt tartalékrészt) szamitja, a szimulaciés modul pedig az Ugyfelek szamara a jovében
varhatéan visszajuttatandd tdbblethozam &sszegét (nyereséget). A garantalt tartalékrész
szamitasa a szerz8dések pénzaramlasa alapjan, a statisztikai médszerekkel eldallitott varhatd
halanddésagi, torlési, dijmentesitési valdszinlségek felhasznadldsaval és jelenérték
alkalmazasaval valésul meg. A biztositastechnikai tartalékok szamitasaval 6sszefiiggd
bizonytalansag értékelésénél meg kell kulonboztetni a determinisztikus (garantalt) és a
szimulacids részt.

a) Determinisztikus rész
A legjobb becslés értéke az alabbi harom tényezé mentén hatarozédik meg:

1. szerzddésbdl eredd pénzaramiasok,
2. valbszinliségek,
3. diszkontfaktor (jelenérték szamitas).

A szerz6désbdl eredd pénzaramlasok a biztositasi szerz6dés és a biztositasi feltételek alapjan
jogilag meghatarozhatoak és a diszkontratakhoz is el6zetesen rendelkezésre allnak a
Szolvencia Il hatalya ala tartozé eurdpai biztositok altal egységesen alkalmazandé
devizanemenkénti hozamgoérbék. Ez utébbiakkal kapcsolatos bizonytalansagot a
szavatol6t6ke-szikséglet szamitas soran a kamatlabkockazati sokkok mellett a sajat
kockazat- és szolvenciaértékelés keretében egyedi forgatokdnyvek segitségével becsili a
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Biztositd. Az alkalmazando valészinliségek tekintetében is jellegébdl adoddan azonosithatéd
bizonytalansag, ugyanis ezeket a Biztositd kilonb6zd matematikai-statisztikai modszerek
alkalmazasaval becsli jellemzéen multbeli adatok felhasznalasaval, igy a kockazatok idében
valtozhatnak a multhoz képest. A tényleges halanddsagi, torlési és dijmentesitési
valosziniségek becslésénél azt feltételezi a Biztositd, hogy a varhaté pénzaramlasok
jelenértéke nagymértékben megfeleltetheté a (halanddésag és tdrlés tekintetében)
sztochasztikus (véletlentdl is fligg6) jelenértékek varhato értékének.

b) Szimulacioés rész

A legjobb becslés szimulalt részét a garantalt részben leirtakon tul a keletkezett tébblethozam,
az ennek visszajuttatasara alkalmazott fels6vezet6i intézkedési szabalyrendszer és a szimulalt
hozamgorbék eléallitasi médszertana hatarozza meg. Ezek egylttesen hatarozzak meg, hogy
a Biztositd a varhato jovébeli forgatokdnyvek alapjan, a jovében feltételezett tébblethozam-
visszajuttatasi intézkedések mentén mekkora 6sszegl nyereség visszajuttatasat becslli a
jovére vonatkozéan. A feltételezett tobblethozam-visszajuttatasi dontések jelentésen
befolyasoljak a legjobb becslés szimulalt részének értékét, mert ezek valtozasa kdzvetlendl a
jovairandd nyereség pénzaramlasok nagysagara hat. Ezért Ggyel arra a Biztosito, hogy e
dontések modellezése minél kdzelebb alljon a valésagos, korabban is alkalmazott dontések
jellegéhez.

D.2.1.5 Jelentds valtozasok a biztositastechnikai tartalékok szamitasanal alkalmazott
modszertanban, feltevésekben

A SePP tartalékszamitdé programban az alabbi valtoztatdsok torténtek az el6zd jelentéshez
hasznalt programverziohoz képest:

e a korabbi SePP 3.2.2 verziét a SePP 3.3 program valtotta fel, amely verziofejlesztés a
csoport mas leanyvallalatait is érintette, a fébb valtozasok:

o Uj értékelési modszertan bevezetése: Eddig az értékvesztés leirasa az idoszak
elején egybdél megtortént a piaci értékig, amennyiben az a kdnyv szerinti érték
ala csokkent. Emiatt a nagy értékvesztés miatt a szimulacié egy jelentés
tékebevonast hajtott végre, méghozza kétvények formajaban. Az Uj modszertan
keretében az értékvesztés leirasa azonban csak a névértékig torténik, igy az
sokkal kisebb lesz az id6szak elején, amely miatt nem szikséges tékebevonas.
A két értékelési médszertan kozul a Biztositd értékpapironként tetszélegesen
valaszthat, ezaltal a valésaghoz kozelebb allé, pontosabb eredményt kap a
szimulacidban.

o a tdmeges torlés szcenari6 modositasa: A tdmeges torlési sokknal a BE
szenariéhoz képest eddig 40%-kal magasabb torlési valészinliséggel szamolt
a szimulacié. Ezt valtotta fel a jogszabalyi értelmezéshez kozelebb allo
gyakorlat, miszerint a torlési valoszinliség értéke azonnal 40% lesz az elsd
évben.

o a viszontbiztositasi pénzaramlasok megbontasa az adatbazisban: Eddig a
viszontbiztositéi pénzaramlasok 2 nagy részbél alltak. Egyrész a
viszontbiztositoknak atadott dijbdl, valamint a viszontbiztositok altal fizetett
pénzaramlasokbdl. Az Uj struktura tovabb bontotta az utdbbit és megjelentek a
viszontbiztositok altal fizetett jutalékok, illetve nyereségrészesedésedések is.
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Tovabbi fejlesztés a korabbi verziéhoz képest, hogy ezek a pénzaramlasok mar
viszontbiztosité partnerenként is megbontasra kerultek.

o a nettd befektetési koltség megbontasa az adatbazisban: Eddig a
menedzsment koltség nett6 mddon jelent meg az adatbazisban (MMF —
management fee), de 2022. IV. negyedévétdl szét lett valasztva brutto
befektetési koltségre (TER - total expense ratio) és ,kickback” fee-re (Retro),
amit a befektetéskezel6 az elvont befektetéskezelbi kdltségbdl térit vissza. Az
elébbi csdkkenti, utdbbi ndveli a befektetésen elért hozamot a szimulacidban.

o kisebb technikai médositasok:

= |FRS17-hez szikséges modositasok
= SQL adatbazissal valo kapcsolédas frissitése
= kisebb hibak javitasa

A modszertanban, illetve feltevésekben bekovetkezd egyes valtozasok, valtoztatasok adott
allomanyra nézve 3,2 milliardos legjobb becslés csokkenéssel jartak.

D.2.1.6 A Szolvencia | és Szolvencia Il értékelési eljarasok ko6zotti kilonbség

elvek, médszertanok és feltevések kozotti kiilonbségek bemutatasa

Az alabbi tablazatban bemutatjuk a szamviteli biztositastechnikai tartalékok értéke (konyv
szerinti érték), illetve a biztositastechnikai tartalékok Szolvencia Il szerinti értéke kozotti
kulonbséget. A szamviteli biztositastechnikai tartalék a hagyomanyos konyvvezetési
szabalyok szerint kimutatott érték, mig a tartalékok Szolvencia Il értéke az un. piackonzisztens
értékelési eljaras szerint kiszamolt dsszeg. A piackonzisztens eljaras soran a jogszabalyi
el6irasok alapjan, minél tdbb piaci informaciét felhasznalva hatarozza meg a Biztosité a
biztositastechnikai tartalékok értékét.

Tartalékok Szolvencia
LoB Biztositasi lzletag Il szerinti brutté
értéke

Tartalékok brutté konyv
szerinti értéke

2022.12.31 2021.12.31 2022.12.31 2021.12.31

30 Nyereségrészesedéssel jard biztositas 77946 889 94 724 852 100 048 967 97 727 038
32  Egyéb életbiztositasok -1012572  -310561 734 839 862 369
Aktiv viszontbiztositas 0 0 0 0
Eletbiztositasi ag 6sszesen 76 934 316 94 414 291 100 783 806 98 589 407
Nem-életbiztositasi szerzédésekbdl eredd
biztositasi kotelezettségekhez kapcsolodd 0 0 0 0
jaradékok

13. tablazat: A biztositastechnikai tartalékok Szolvencia Il szerinti, illetve kdnyv szerinti értéke (eFt)

Az egyes értékelési eljarasokat a hierarchia-sorrendnek megfeleléen lehet csak alkalmazni,
amely sorrend megfeleltetheté a Bizottsag egyes nemzetkézi szamviteli standardok
elfogadasarol sz6l6 1126/2008/EK rendeletében foglaltaknak. A szamviteli biztositastechnikai
tartalékok értéke, valamint a biztositastechnikai tartalékok Szolvencia Il értéke kozotti
kllénbség az eltér6 mogottes feltevések alkalmazasara vezethetd vissza, amelyek kdzil a
legfontosabbakat az alabbi tablazatban foglaltunk dssze:
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Konyv szerinti értékelés

Szolvencia ll értékelés

eltérések az
életbiztositasi
agban

kotelezettségek
biztositasmatematikai elvek
alapjan el6allt értéke,
ideértve a mar jovairt és
kiigért nyereségeket

Altalanos nemteljesitési valészinliség a partnerek nemteljesitési
értékelési nincs figyelembevéve valoszinlségeinek
eltérések figyelembevétele
a szerz6dé magatartasa a szerz6d6 magatartasa
nincs figyelembe véve befolyasolja a tartalék értékét
a gazdasag jovébeli elérejelzések a gazdasag jovébeli
alakulasa nem hat a tartalék alakulasara
ertékere
a tobblethozam- a tobblethozam-visszajuttatasi
visszajuttatasi dontést dontések iteracio révén
egyszer alkalmazzak hatarozédnak meg a szimulalt
forgatokonyvek soran
nincsen kockazati rahagyas, kockazati rahagyas szamitasa,
a tartalékok képzése az egyfajta biztonsagi poétlék a nem
“ésszerliség és tapasztalat fedezhetd kockazatokra
alapjan”, hogy a
kotelezettségek folyamatos
és tartos teljesitésére
“elérelathatéan fedezetet
nyujtson”
Ertékelési a biztositastechnikai a valosziniségekkel sulyozott

pénzaramlasok varhato értéke,
ideértve a jovdbeli
nyereségrészesedéseket

a technikai kamatlabak
maximalis szintjét szabalyozo
rendelet szerint megallapitott
technikai kamatlab
felhasznalasa (a teljes
tartamra)

az EIOPA altal kozzétett
kockazatmentes hozamgorbék
felhasznalasa

a biztonsagi potlékot
tartalmazo feltevések
alkalmazasa

a ,valos®, tapasztalat szerinti
feltevések alkalmazasa

A biztositasi szerz6désekben Iévd
ugyfélopcidk (pl. maradékjogok) és
garanciak értékelése a
tartalékszamitas soran
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D.2.1.6.1 Realisztikus, tapasztalatnak megfeleld feltevések alkalmazasa

A szamviteli biztositastechnikai tartalékok, illetve a biztositastechnikai tartalékok Szolvencia ll
értéke kozotti kilonbség elsbsorban az értékelés soran alkalmazott feltevések eltérésében
érhet6 tetten. A szamviteli biztositastechnikai tartalékok szamitasanal alkalmazott feltevéseket
biztonsagi potlékok figyelembevételével hatarozzak meg. Ezzel szemben a Szolvencia I
szerinti tartalékérték szamitasa soran “realisztikus” vagy a tapasztalatnak is megfeleltethetd
feltevéseket kell hasznalnia a Biztositonak. llyen feltevések az alabbi paraméterek is:

o kockazatmentes hozamgorbék

o torlési valészinliségek

e dijmentesitési valoszinliségek

o tapasztalati halanddsagi valosziniségek
o ténylegesen felmeril6 koltségek

Kockazatmentes hozamgorbeként az EIOPA altal kozzétett hozamgorbéket kell alkalmazni,
amelyekbdl a Biztositd az alapvetd kockazatmentes hozamgorbéket hasznalja fel (kiigazitasok
nélkal). Az életbiztositasi agban kulonésen nagy hatassal van a tartalék értékére az, hogy
milyen hozamgorbe-szintek jellemzbek az adott értékelési napra vonatkozdan. A tobbi
feltevést a Biztositd a sajat multbeli adatainak felhasznalasaval allitja el6.

D.2.1.7 Allasfoglalas az illeszkedési kiigazitas alkalmazasarol

A Biztositd magas t6kefeltoltottségi szintjébdl addédodan eltekintett a volatilitasi kiigazitas
alkalmazasatol a 2022. lzleti évben.

D.2.1.8 Allasfoglalas a volatilitasi kiigazitas alkalmazasarol

A Biztositd magas tékefeltdltottségi szintjébdl adéddan eltekintett a volatilitasi kiigazitas
alkalmazasatol a 2022. Uzleti évben.

D.2.1.9 Allasfoglalas a kockazatmentes hozamgérbére vonatkozé atmeneti
intézkedés alkalmazasarol

A Biztositd magas tdkefeltdltottségi szintjebdl adoédoan eltekintett a kockazatmentes
hozamgorbére vonatkozé atmeneti intézkedés alkalmazasatol a 2022. izleti évben.

D.2.2 A biztositastechnikai tartalékok szamitasaval 6sszefiiggé bizonytalansag

v

mértéke, illetve egyszeriisitett értékelési eljarasok alkalmazasa

A biztositastechnikai tartalékok értékelésénél a Biztositd a Szolvencia Il Keretiranyelv
(2009/138/EK) 76-86. cikkében meghatarozott kdvetelményeknek megfeleléen jart el. A
Biztositd a szamitds soran az egyes szerzddések (ezeken belll f6-, illetve kiegészitd
biztositasok) pénzaramlasaibdl indul ki, amely nagyobb pontossagu becslést tesz lehetéveé. A
Biztosité alkalmaz egyszerUsitett értékelési eljarasokat a biztositastechnikai tartalékok
szamitasa soran. Egyrészt egyes parameéterek el6allitasa az allomany mérete vagy a multbeli
statisztikdk nem megfelel6 szamossaga (pl. halalesetek szama) miatt aranyszamok
felhasznélasaval, dllomany vagy egyéb tarifa jellemzdk mentén hatadrozédik meg. Masrészt
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vannak olyan koételezettségek, amelyek nem a SePP program keretén belll szamoldédnak,
azonban az érintett tartalékok dsszértéke a teljes legjobb becslésen belll épphogy eléri az 1
szazalékot. A kockazati rahagyas értékét az értékelési hierarchiaban legmagasabb szintd, 1.
szamu egyszer(sitett eljarassal hatarozza meg a Biztosito (lasd a D.2.3. A kockazati rahagyas
meghatarozasa alfejezetet). A szerz6d6k magatartdsanak modellezése a torlési, illetve
dijmentesitési valészinliségek alkalmazasaval tortént.

D.2.3 A kockazati rahagyas meghatarozasa

A biztositastechnikai tartalék érték a legjobb becslés értékén felll tartalmazza a kockazati
rahagyas értékét is. A kockazati rahagyas meghatarozasa a szavatolét6ke-szikséglet
standard formula szerinti szamitasi modszerével un. ,t6kekoltség megkozelités® (Cost-of-
Capital) alkalmazasaval torténik. Ezen eljaras Iényege, hogy a kotelezettségeket aszerint kell
értékelni, hogy mennyit kellene fizetnie az atadé biztositénak ahhoz, hogy egy referencia
biztosité (amely kockazatmentes hozamot ér el a befektetésein) a kdtelezettségeket atvegye
és a biztositasi allomany idébeli kifutasat kezelje. Mivel az atveendd allomanynak a
kockazatmentes befektetések ellenére vannak egyéb kockazatai, ezen kockazatok utan a
jogszabalyok alapjan az atvev6 biztositonak szavatolotdékét kell tartani, amelynek koltsége
van. Ezen koltség szamitasahoz a biztositéknak 6%-os t6ketartasi koltséget kell feltételeznitk.
Az dllomanynak a biztositastechnikai kockazatok mellett vannak rendszerszintli piaci
kockazatai, tovabba mikodési kockazata és a viszontbiztositokkal kapcsolatban fellép
partnerkockazat is, amelyeket a szamitasnal is figyelembe kell venni.

A kockazati rahagyas szamitdsanal a Biztositdé tartalmilag az ,lranymutatasok a
biztositastechnikai tartalékok értékeléséhez* nevi EIOPA iranymutatas (EIOPA-B0S-14/166
HU) szerinti 1. szamu egyszerUsitési eljarast alkalmazza. Az alabbi tablazat tartalmazza a
kockazati rahagyas Uzletagak szerinti megbontasat, valamint a legjobb becslés és a kockazati
rahagyas alapjan el6allo biztositastechnikai tartalékok értékét.

Tartalékok Szolvencia ll

LoB Biztositasi uzletag Kockazati rahagyas szerinti brutté értéke
2022.12.31 2021.12.31 2022.12.31 2021.12.31
30 Nyereségrészesedéssel jaro biztositas 4875 708 2818 340 77 946 889 94 724 852
32 Egyéb életbiztositasok 181 580 455 767 -1012 572 -310 561
Aktiv viszontbiztositas 0 0 0 0
Eletbiztositasi ag 6sszesen 5 057 288 3274107 76 934 316 94 414 291
Nem-életbiztositasi szerz6désekbdl eredd
biztositasi kotelezettségekhez kapcsolodd 0 0 0 0

jaradékok

14. téblazat: A kockazati rahagyas és a biztositastechnikai tartalékok értéke (eFt)
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D.3 Egyéb kotelezettségek

D.3.1 Magyarazat a kotelezettségek kategoriankénti értékelési killonbozeteihez

D.3.1.1 Egyéb, nem biztositastechnikai tartalékok

A céltartalékokrol, fliggd kotelezettségekrél és fliggd kovetelésekrél szolo IAS 37.36. pontja
meghatarozza, hogy a céltartalékként megjelenitett 6sszeg a meglévé kételem rendezéséhez
a mérlegfordulonapon szikséges raforditasra vonatkozé legjobb becslés kell, hogy legyen,
amit az IAS 37.39. pontjaban meghatarozott legjobb becslés modszerével kell kalkulalni.

A jelenlegi informacioink alapjan nincs lényeges kulonbség a Szolvencia Il értékelés és a hazai
szamviteli beszamoléban szerepld értékelés kdzott. Ebbdl adéddéan a Szolvencia Il mérlegbeli
érték és a hazai szamviteli szabalyok szerinti beszamoléban szerepld érték kdzott nincs
kilénbség, 2022.12.31-én mindkét érték 100 760 eFt volt.

D.3.1.2 Halasztott adékotelezettségek

A halasztott addkotelezettségek a ,Halasztott adokotelezettségek” mérlegsoron szerepelnek
a Szolvencia Il mérlegben. A halasztott adokotelezettségek a halasztott adokovetelésekkel
0ssze nem vonhatéak. A Szolvencia Il szerinti mérlegbhen a GRAWE a halasztott
adokotelezettség kiszamitasahoz 9%-0s tarsasagi adodkulcsot hasznalt fel, ami 2 198 705 eFt
halasztott adokotelezettséget eredmeényezett.

A hazai szamviteli beszamoloban nem mutatunk ki halasztott add kotelezettséget.

A halasztott addkkal kapcsolatos részletesebb informacio a D.1.2.3 fejezetben talalhaté.

D.3.1.3 Biztositasi tuigyletekbdl szarmazé kotelezettségek

A Dbiztositasi ugyletekbdl szarmazé kotelezettségeket (lUgyfelek felé fennalld, illetve
biztositaskdzvetitékkel szembeni) a szamviteli térvény eldirasai szerint értékeljik és ezt az
értéket szerepeltetjik a Szolvencia Il mérlegben is, 745 128 eFt értékben.

D.3.1.4 Viszontbiztositok felé fennallé kotelezettségek

A passziv viszontbiztositasi szerz6dések elszamolasai alapjan keletkezd, viszontbiztositok
felé fennalld kotelezettségeket tartalmazza.

Ezeket a tételeket a szamviteli torvény szerint értékeljuk és ezt az 6sszeget allitottuk be a
Szolvencia Il mérlegbe 40 970 eFt értékben.
D.3.1.5 Egyéb (nem biztositasi) kotelezettségek

Az egyeéb kotelezettségeket a szamviteli torvény elbirasai szerint értékeljuk és ezt az dsszeget
allitiuk be a Szolvencia Il mérlegbe, 2022.12.31-én 220 675 eFt értékben.
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D.3.1.6 Alarendelt kotelezettség

A Tarsasag anyavallalata 2022 év soran két részletben 6sszesen 13 millié eurd alarendelt
kolcsontékét nyujtott a Biztosito részére.

Mivel az alarendelt kdlcsontékének nincs aktiv piaca, ezért a hasonld kotelezettségek piaci
arazasi modszertana alapjan kell meghatarozni annak gazdasagi értékét. Az alarendelt
kolcsontéke piaci értéke megfeleltetheté a névérték és a legutdbbi kamatfizetés ota
idéaranyosan felhalmozott kamat 6sszegének. A felhalmozott kamat 6sszege az egyéb (nem
biztositasi) kdtelezettség soron szerepel, mig az alarendelt kélcsontéke névértékét az év végi
hivatalos MNB arfolyamon atszamitott forintértéken mutatjuk ki e mérlegsoron.

A Szolvencia Il mérlegérték azonos a szamviteli torvény szerinti értékkel (2022.12.31:
5203 250 eFt).

D.3.1.7 Egyéb, mashol nem szerepld kotelezettségek

Ezen a mérlegsoron a szamviteli torvény szerinti passziv idébeli elhatarolasok kézul azokat
tintetjuk fel, amelyek a GRAWE felé mar kiszamlazott tételek alapjan kerultek
meghatarozasra. A Szolvencia Il mérlegérték azonos a szamviteli torvény szerinti értékkel
(2022.12.31: 8 608 eFt).

D.3.2 A Szolvencia Il szerinti értékelési alapelvek

D.3.2.1 Halasztott adok

A halasztott adok kockazatcsokkenté hatasa (halasztott adok veszteségelnyelé képessége
[AdjDT]) a piaci érték alapu mérlegben azon alapul, hogy veszteség keletkezése esetén a
halasztott adokotelezettség csOkkenhet, vagy a halasztott addkdvetelés ndvekedhet. A
halasztott adok veszteségelnyel6 képessége az EU felhatalmazason alapulé 2015/35. szamu
rendeletének 207. § (1) bekezdése alapjan az alapvetd szavatolétéke-szikségletnek (BSCR),
a biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyel6 képességének (AdjTP) és a mikdodési
kockazatok szavatolétbke-szikségletének dsszege szorozva a tarsasagi adokulccsal.

A halasztott adok veszteségelnyeld képessége Osszegszerlien az el6bbiekben bemutatott
modszerrel kiszamolt 6sszeg és a Szolvencia Il mérlegben szereplé halasztott
adokoveteléssel csokkentett halasztott adokotelezettség (=nettd halasztott addkotelezettség)
kozul a kisebb érték, amely a kiszamitott szavatolétéke-szukségletet csokkenti.

A halasztott adokkal kapcsolatos részletesebb informacié a D.1.2.3 fejezetben talalhaté.

D.3.2.2 Egyéb (nem biztositasi) kotelezettségek

Az egyéb (nem biztositasi) kotelezettségek Osszegébdl 65 567 eFt-ot tesznek ki az
adokotelezettségek és 22 979 eFt-ot a tarsadalombiztositassal kapcsolatos kotelezettségek,
valamint 20 777 eFt-ot a munkavallalékkal szembeni kotelezettségek.
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Az egyéb kotelezettségek kozott kimutatott valamennyi tétel rovid (maximalisan 1 év) lejaratd,
ezért az egyéb kotelezettségeket a szamviteli torvény elbirasai szerint konyv szerinti értéken
értékeljuk és ezt az 6sszeget allitjuk be a Szolvencia Il mérlegbe is.

D.3.2.3 Viszontbiztositok felé fennallé kotelezettségek

A passziv viszontbiztositasi szerz6dések elszamolasai alapjan keletkezd, viszontbiztositok
felé fennalld kotelezettségeket tartalmazza.

A viszontbiztositasi kdvetelésekkel szembeni beszamitas csak olyan mértékben lehetséges,
amilyen mértékben az a mérleg fordulénapjan jogilag megengedett, de a letéti kdvetelésekkel
szembeni ellentételezés semmiképpen sem megengedett.

D.3.3 A feltételezésekben és/vagy az értékelésben tortént relevans
modosulasok a jelentéstételi idészakban

Az alkalmazott feltételezésekben és értékelésekben nem tortént relevans valtozas a
jelentéstételi id6szakban.

D.4 Alternativ értékelési modszerek

Az EU felhatalmazason alapulé 2015/35. szamu rendeletének 9. cikk 4. bekezdése alapjan
megengedett az eltérd értékelési mddszer alkalmazasa, ha az alkalmazott médszer:

(1) a biztositd az éves vagy konszolidalt pénzlgyi beszamoldja elkészitéséhez is ezen
ertékelési modszerrel jeleniti meg és értékeli eszkdzeit és kotelezettségeit,

(2) az értékelési modszer 6sszeegyeztetheté a 2009/138/EK iranyelv 75. cikkével,

(3) avallalkozas a pénzlgyi beszamoléiban nem az IFRS-nek megfeleléen értékeli az adott
eszkozt vagy kotelezettséget,

(4) az eszkdzok és kotelezettségek IFRS-nek megfeleld értékelése olyan koltségekkel
terhelné a vallalkozast, amelyek aranytalanok lennének az Osszes igazgatasi
koltséghez képest.

A GRAWE csak néhany esetben alkalmaz alternativ értékelési moédszereket az eszkdzok és
kotelezettségek gazdasagi értékének kiszamitasahoz (pl. abban az esetben, ha egy
értékpapirnak nem all rendelkezésre aktiv piacrdl szarmazé piaci ara).

D.4.1 Ertékpapirok alternativ arazasi technikaja

Azoknak az értékpapiroknak a piaci értekét, amelyekhez nem all rendelkezésre aktiv piacrol
szarmazo piaci ar, a kockazatmentes hozamgoérbe és egy felar alkalmazasaval hatédrozzuk
meg. A felar szamitasa soran az alabbi sorrendet kell betartani:

a) Ugyanolyan hitelmindsitéssel rendelkez6 ugyanolyan kibocsato likvid értékpapirjanak
a bevonasa.

b) Credit default swap-ok bevonasa.

c) Olyan bankok hitelkockazati felarainak a kiszamitasa, amelyek kalonbdzé (eltérd
hitelmindsitési) kibocsatok szamara bonyolitanak le elsédleges kibocsatasokat.
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d) Egyenértékl értékpapirok felarainak kiszamitasa.

A zartkorl kibocsatasokat likviditas és az arak értékallésaga tekintetében rendszeresen felul
kell vizsgalni és amennyiben likviditas hianya tapasztalhato alternativ értékelési médszereket
kell hasznalni az értékelés soran.

A pénzugyi eszkozok értékelési hierarchigjat a D.1.2.2. fejezetben részletezzuk.

D.4.2 Ingatlanok értékelési technikai
Az ingatlanok piaci értékét az IFRS 13 elGirasainak megfeleléen diszkontalt cash-flow
modszerrel hatarozzuk meg. A piaci érték felllvizsgalatat legalabb évente elvégezzik.

D.5 Egyéb informaciok

D.5.1 Deviza atvaltas

Az eurdban felmerild eszkdzok és kotelezettségek eurd értékét a mérleg fordulénapjan
érvényes hivatalos MNB arfolyamon valtjuk at magyar forintra.

D.5.2 Lényegesség

Az EU felhatalmazason alapulé 2015/35. szamu rendeletének 9. cikk 4. bekezdésében
meghatarozott aranyossag és lényegesseég elvét lehet alkalmazni, ha az értékelési mdédszer
aranyos a vallalkozas Uzleti tevékenységével jard kockazatok jellegével, nagysagrendjével és
Osszetettségével.

A Szolvencia Il mérlegben az eszkdzdk és forrasok értékelésében a lényegességi kiiszobérték
meghatarozasa az IAS 8.5 alapjan torténik.
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E. Tokemenedzsment

E.1 Szavatolotoke

A Szolvencia llI-ben egy biztositétarsasag szavatolotéke-sziikséglete a tényleges kockazati
profiljahoz igazodik (amit a C részben mutattunk be). Minél magasabbak a kockazatok,
amelyeknek a Biztositd ki van téve, annal magasabb a szavatolotéke-szikséglete (SCR),
illetve a minimalis t6keszikséglete (MCR), amelyet a vallalatnak beszamithatdé sajat
eszk6zokkel fedeznie kell.

Azon sajat eszk6zok meghatarozasa, amelyeket az SCR és MCR fedezetére fel lehet
hasznalni, egy harom lépésbdl allo eljarason alapul:

Els6 Iépésben a piaci érték alapu mérlegben a sajat eszk6zok értékét ugy hatarozzuk meg,
mint az eszkdzok kotelezettségeket meghaladd tdbblete. Ezt a tdbbletet a piaci érték alapu
mérlegrél szold D fejezetben mutatjuk be. A piaci érték alapu értékelés eltér az eszk6zok és
kotelezettségek magyar szamviteli torvény szerinti értékelésétdl. A piaci érték alapu merlegbdl
kiszamitott sajat eszkozt alapvetd szavatolotdkének nevezzik.

Az alapvetd szavatolétbke részét képezik az alarendelt kotelezettségek is.

A Kiegészitd szavatolotbke-elemeket is koOvetelhetik a Biztositétdél a kotelezettségek
kiegyenlitésére. Ezen elemeket nem tartalmazza a piaci alapu mérleg és csak a Magyar
Nemzeti Bank engedélyével lehet elszamolni 6ket. Kiegészit§ szavatolotdke-elem felvételét a
hatalyos tékemenedzsment szabalyzata alapjan a GRAWE nem tervezi.

Masodik lépésben a szavatolotbke-elemeket 3 szintre soroljuk be, mivel azokat a
rendelkezésre allasuknak és a futamidejiknek megfeleléen kilénb6zé mértékben lehet
bevonni a veszteségek rendezésébe.

A GRAWE els6, masodik és harmadik szintre sorolt alapvetd szavatolét6ke-elemmel
rendelkezik.

Végezetil kovetkezik az elsd, masodik és harmadik szintre sorolt tékeelemek
elszamolhatésaganak korlatozasa, mivel az egyes szavatolotoke-elemek vészhelyzetben nem
a teljes veszteségkiegyenlitési képességlkkel rendelkeznek.

A GRAWE a t6kemenedzsment szabalyzataban azt tlzte ki célul, hogy a jov6ben is kizardlag
alapvetd szavatolotdke-elemekkel rendelkezzen. Ezen cél elérése érdekében a
tékeintézkedések soran az alabbi szabalyokat kell betartani (nem kizarélagosan):

o Kizarodlag torzsrészvényeket lehet kibocsatani.

e Ugyelni kell arra, hogy minden szavatol6téke-elem mindig teljes egészében be legyen
fizetve, illetve értékallé vagyontarggyal legyen fedezve.

o Kiegészitd szavatolotbke-elem felvételének tilalma.

o Visszavasarolt sajat részvény megtartasanak tilalma.

A jogszabalyok és a GRAWE alapité okirata szerint a Biztositd egyeduli részvényese — mint a
kozgyllési hatadskorok gyakorldja — hataroz az osztalék kifizetésérdl. Az Igazgatésag az
osztalékfizetésrol javaslatot terjeszt az egyediili részvényes elé. A javaslatot minden érintett
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(kGlonosen, de nem kizardlagosan a részvényesek) gazdasagi és stratégiai érdekeire
tekintettel teszi meg, de az alabbi szempontokat is figyelembe veszi:

e az osztalékfizetésre vonatkozo jogszabalyi, kulondsen cégjogi és felugyeleti eldirasok;

e az el6zbd Uzleti év mérleg fordulonapjan fennalld elégséges szavatolotbke és
szavatol6téke-szikséglet;

e az el6z6 uzleti év mérleg fordulonapja utan bekoOvetkezett 1ényeges események,
amelyek negativan befolyasolhatjgk a szavatolétbéke nagysagat, illetve a
szavatol6t6ke-szikségletet;

e akovetkez6 évre vonatkozo részletes terv, illetve abbol kovetkezéen a szavatoldtokére
és a szavatolotéke-szikségletre vonatkozo elbrejelzés;

e a kozéptavu tbkemenedzsment terv, illetve abbol kdvetkezéen a szavatolotdkére és a
szavatolotéke-szlikségletre vonatkozé elérejelzés.

Az egyedlli részvényesnek tett javaslat soran az lgazgatésag koteles Ggyelni arra, hogy az
osztalékfizetés altal a GRAWE tényleges és prognosztizalt t6kefeltoltdttsége sem csdkkenhet
150 % ala.

A fenti osztalékpolitikat szem el6tt tartva a GRAWE a 2021-es év adozott eredményének
terhére nem fizetett osztalékot 2022. évben a Grazer Wechselseitige Versicherung AG-nak,
mint tulajdonosnak.

E.1.1. A szamviteli torvény szerinti sajat toke

A GRAWE befizetett torzsrészvénytékéje 80 000 db, egyenként 10 000 Ft névértéki
torzsrészvénybdl all. A Biztositdnak nincs visszavasarolt sajat részvénye.

A GRAWE sajat tékéje 2022.12.31-i fordulénappal az éves beszamolé alapjan az alabbi
elemekbdl all:

Adatok eFt-ban 2022.12.31 2021.12.31
Jegyzett t6ke 800 000 800 000
Toketartalék 4184 4184
Eredménytartalék 15 941 895 14 832 187
Adodzott eredmény 1690 778 1109 708
Sajat toke 6sszesen 18 436 857 16 746 079

15. tablazat: A szamviteli torvény szerinti sajat téke

E.1.2. A Szolvencia Il szerinti szavatolotoke

A GRAWE 2022. december 31-én meglévé szavatolotbke-elemeit az alabbi tablazat
tartalmazza.

A Biztositd nem rendelkezik kiegészitd szavatolétéke-elemmel a Szolvencia Il Keretiranyelv
89. cikke alapjan. llyen t6keelem felvételét nem is tervezi.

GRAWE Eletbiztosité Zrt. 82



A rendelkezésre all6 szavatolotbke az alapvetd szavatolétbke Osszegének felel meg. A
fennallé tulajdonsagok alapjan az alapvet6 szavatolétéke elemei a Szolvencia Il Keretiranyelv
93. cikke és az EU felhatalmazason alapul6é 2015/35. szamu rendeletének 69-79. cikkei szerint
az elsé, a masodik (alarendelt kdlcsontdke) és a harmadik szintre (alarendelt kolcsontéke,

nettd halasztott ado kdvetelés) sorolandok.

2022.12.31 2021.12.31
Alapvet6 szavatolotoke-elem (eFt) (eFt)
Befizetett torzsrészvénytdke (elsd szintre sorolt) 800 000 800 000
Befizetett toérzsrészvénytékéhez kapcsolodo téketartalék
(elsd szintre sorolt) 4184 4184
Sl atértékelési tartalék (elsé szintre sorolt) 16 318 366 18 586 712
Alarendelt kdlcsontéke (masodik szintre sorolt) 4 202 625 -
Alarendelt kélcsontéke (harmadik szintre sorolt) 1 000 625 -
Netto halasztott adokovetelés (harmadik szintre sorolt) 117 378 -
Osszesen 22 443 178 19 390 896

16. tablazat: A Szolvencia Il szerinti szavatol6téke

Az Sl| atértékelési tartalék az eszk6zdk kotelezettségeket meghalado tébbletének felel meg
csokkentve az EU felhatalmazason alapuld 2015/35. szamu rendeletének 70. cikk 1.

bekezdésében foglalt tételekkel.

A GRAWE Eletbiztosito Zrt. SIl atértékelési tartaléka az alabbi elemekbdl All:

SIl atértékelési tartalék Ssszetétele 202@;5'31 202&'&5'31
Az eszkozok kotelezettségeket meghaladd tdobblete 17 239 928 19 750 896
Varhat6 osztalék 6sszege 0 360 000
Egyéb alapvetd szavatolotoke-elem 921 562 804 184
Osszesen 16 318 366 18 586 712

17. tablazat: Sl atértékelési tartalék
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E.1.3. Az eszk6zok kotelezettséget meghaladé tobbletének magyarazata

Az eszkdzOk kotelezettségeket meghaladd tobblete dsszehasonlitva a magyar szamviteli
torvény szerint 0sszeallitott mérlegben szerepld sajat tokével az alabbi elemekbél all:

Az eszk6zok kotelezettségeket meghaladé 2022.12.31 2021.12.31
tobbletének osszetétele (eFt) (eFt)

Szamviteli torvény szerinti sajat toke 18 436 857 16 746 079
Az eszk6zOk értékelésébdl szarmazd kulonbség -21 934 161 166 490
A"b_l.ztos[tastechnlkal tartalékok értékelésébdl szarmazo 22 935 937 3354 882
kulénbség

A? ?gyep kotelezettségek értékelésébdl szarmazé - 2198 705 - 516 555
kllonbség

Eszko6zok kotelezettségeket meghaladoé tobblete 17 239 928 19 750 896

18. tablazat: Ertékelési kiildnbségek

Az eszkdzdk értékelésébdl szarmazo kuldnbség abbdl szarmazik, hogy a piaci érték alapu
mérlegben bemutatott piaci értékek alacsonyabbak, mint a szamviteli torvény szerint
Osszeallitott mérlegben szerepld konyv szerinti értékek.

A biztositastechnikai tartalékok esetében a Szolvencia Il szerinti legjobb becslés és kockazati
rahagyas értéke kevesebb, mint a szamviteli biztositastechnikai tartalékok kényv szerinti
értéke.

Az egyéb kotelezettségek értékelésébdl szarmazd kilonbséget a Szolvencia |l mérlegben
el6irt halasztott addkotelezettség teszi ki.

E.1.4. Halasztott ado

A GRAWE 2022.12.31-én 2 316 084 eFt halasztott adokovetelést mutat ki a Szolvencia I
mérlegében. Ennek felhasznalasat a halasztott adékdtelezettség dsszege korlatozza, amely
2198 705 eFt-ot tesz ki. A halasztott adokovetelés nagyrészt a viszontbiztositasi
szerz6désekbdl megtérulé Osszegek és az allamkotvények, valamint a vallalati kdtvények
eltéré értékelésébdl szarmazik.

A nettd halasztott adokdvetelés a halasztott addkdvetelés és a halasztott adokotelezettseg
kilénbsége, amely a GRAWE esetében 2022.12.31-én 117 378 eFt. Ennek alapjan a GRAWE
nettd halasztott adokovetelésbdl szarmazo, 3. szintre sorolt szavatolétdke-elemet is kimutat
az alapvetd szavatolétéke-elemek kdzott, mert a jovébeni tervek alapjan elegend6 adokoteles
nyereség fog rendelkezésre allni a halasztott adokovetelés érvényesitéséhez.
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E.1.5. Valtozas a szavatolotékében
A jelentési id6szakban a rendelkezésre allo szavatolétéke 15,7%-kal nétt el6z6 évhez képest.

A hozamgorbék valtozasa, azon belll is a forint hozamgorbe inflacié és a Magyar Nemzeti
Bank kamatemelései hatasara bekovetkezett nagymértékii emelkedése miatt az
eszkozoldalon a befektetésallomany piaci értéke 14 968 994 eFt-tal csokkent, mig a
forrasoldalon a biztositastechnikai tartalékok 17 479 975 eFt-tal estek vissza. A forrasoldali
csokkenést ellensulyozta az 5 203 250 eFt &sszeg( alarendelt kotelezettség megjelenése. igy
az eszk0zOk kotelezettségeket meghalado tobblete 2 510 968 eFt-tal lett kevesebb, mint el6z6
év végén volt. Ugyanakkor az alarendelt kotelezettséget a szerz6désekben meghatarozott
tulajdonsagai alapjan a GRAWE masodik és harmadik szint( t6keelemként figyelembe veheti,
amelynek eredménye, hogy a rendelkezésre all6 szavatolotbke Osszességében 3 052 282
eFt-tal nétt.

E.2 Szavatolétoke-sziikséglet és minimalis tékesziikséglet

A GRAWE a szavatolétbke-sziksegletet (SCR) a Szolvencia Il standard formula alapjan
szamolja.

Ennek olyan t6keszlkségletet kell visszatlikroznie, amely a Biztositdnak lehetévé teszi, hogy
a kovetkezdé évben felmerllé elére nem lathatdé veszteségeket elviselje. Az SCR-t ugy
szamoljuk, hogy az az alapvetd szavatolotbke egy éves id6tavon, 99,5%-0s megbizhatdsagi
szinten mért kockaztatott értékének felel meg vagy masként kifejezve 200 éves eseményeket
alapul véve 1 rendkivuli eseményt szimulalunk. A kalibralas biztositja, hogy minden
szamszerUsithet6 kockazatot, amelynek a Biztosito ki van téve, figyelembe veszink.

A GRAWE a standard formula alkalmazasa soran az egyes modulok és almodulok esetében
nem alkalmaz egyszerlsitéseket, vallalatspecifikus paramétereket, illeszkedési és volatilitasi
kiigazitast sem.

A GRAWE szavatolotdke-sziikséglete (SCR) 2022.12.31-én 11 298 632 eFt (el6z6 év:
7 679 250 eFt) és az alabbi kockazati modulokbdl all:
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20221281 20211291 *-e628 &
eFt eFt %
Szavatolotdke-szilkséglet 11 298 632 7 679 250 471%
Alapvetd szavatolotoke-sziikseéglet 16 685 851 12 397 807 34,6%
Piaci kockazatok 6473 889 6 916 060 -6,4%
Kamatlab-kockazat 4040778 2322217 74,0%
Részvénypiaci kockazat 2 508 467 3421782 -268,7%
Ingatlanpiaci kockazat 182 670 149 766 22 0%
Kamatrés-kockazat 1481830 1953 822 -24 2%
Piaci kockazatkoncentracié 1 467 545 1338 347 9.7%
Devizaarfolyam-kockazat 1494 938 2 264 092 -34 0%
Eletbiztositasi kockazatok 13 754 338 8 519 200 61,5%
Halanddsagi kockazat 222 246 216 758 2,5%
Hosszl élet kockazata 5080 5842 -13,0%
Rokkantsagi-betegségi kockazat 37 661 27 151 38,7%
Torlési kockazat 12 925 262 7497 442 72,4%
Koltségkockazat 1349 844 1594 313 -15,3%
Katasztrofakockazat 336 493 316 459 6,3%
Partner nemteljesitési kockazat 269 889 468 744 -42.4%
;?;:(E:ézg'f:::::;;:er;:nF:f::‘ifnZ::;t ?ﬂlc‘:ﬁ::;tokra 573 956 499 663 14.9%
Miikodési kockazat 573 956 499 663 14,9%
Biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyeld kepessége -5 961 175 -4 964 574 20,1%
Halasztott adok veszteségelnyeld képessége 0 -253 645 -100,0%

19. tablazat: Szavatolétdke-sziikséglet (SCR)

A 2022.12.31-re vonatkozé SCR 3 619 382 eFt-tal nétt 2021.12.31-hez képest. A legnagyobb
mértékben az életbiztositasi kockazatok emelkedtek (+61,5%), ezt ellensulyozta a
biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyeld képességének novekedése (+20%), mig a
halasztott adok veszteségelnyel6 képessége 0-ra csokkent (-100%).

A brutto életbiztositasi kockazatok dsszességében 61,5%-kal emelkedtek. Ezen belll is
leginkabb a torlési kockazat ndvekedett (+72%).

A torlési kockazat (azon belll is a tdbmeges torlési kockazat, ahol a szerz8dések 40%-at
visszavasaroljak) rendkivili moédon érzékeny a hozamemelkedésre. Ha visszavasaroljak a
szerz8déseket, akkor hirtelen sokat kell fizetnie a Biztositonak, de ezt kompenzalja az, hogy
késbbb nem kell ezek utan a visszavasarolt szerz6dések utan majd lejarati szolgaltatast
nyujtani. A gondot az okozza, hogy tdmeges visszavasarlas a feltételezések szerint most
torténik, mig az, hogy majd nem kell lejarati szolgaltatast fizetni, csak 10-20 év mulva, igy
utobbiak sokkal kevesebbet érnek a jelenben a diszkonthatas miatt, ha magasak a hozamok.

A bruttdé sokkok hatasat ellensulyozta a biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyel6
képességének novekedése, ami azt jelenti, hogy a sokkforgatokdnyvekben a magasabb
hozamok miatt a nyereségek a veszteségek nagyobb részét ,nyelték el”.

GRAWE Eletbiztosito Zrt. 86



A piaci kockazatok 0sszességében 6%-kal csokkentek. Ezen belll a kamatlab-kockazat és
az ingatlanpiaci piaci kockazat novekedett (+74%, illetve +22%), mig a részvénypiaci
kockazat, a kamatrés- és a devizaarfolyam-kockazat csokkentek (-27%, -24%, illetve -34%).

A kamatlab-kockazat novekedésének egyik oka a forintos kockazatmentes hozamgoérbe
nagymértékli emelkedése, masik oka pedig az, hogy a lejaratig tartott allamkotvények
esetében az értékvesztés elszamolasat moddositottuk a hazai szamviteli el6irasokkal
dsszhangban.

Az ingatlanpiaci kockazat emelkedése az ingatlan piaci értékének névekedésére vezethetd
vissza.

A részvénypiaci kockazat és a kamatrés-kockazat csokkenése a részvényalapu befektetési
jegyek és a kotvények piaci értékének csokkenésével magyarazhaté. A részvénypiaci
kockazat alakulasara hatassal volt a szimmetrikus kiigazitas csokkenése is, amely 10%ponttal
csokkentette az alkalmazott stresszfaktorokat.

A devizaarfolyam-kockazat csdkkenésének oka, hogy az euréban fennallé kotelezettségek és
eszk6zok értékének egymassal vald megfeleltetése 2022.12.31-re nagyobb mértékben
megvaloésult.

A halasztott adok veszteségelnyeld képessége 2022.12.31-én 0 eFt. Ennek oka, hogy a
Szolvencia Il mérlegben nettd halasztott addkdvetelést mutatunk ki, amely megjelenik 3. szinti
tékeelemként. A halasztott adok veszteségelnyeld képességét nettd halasztott
adokotelezettség fennallasa esetén lehetne figyelembe venni.

A rendelkezésre all6 szavatolotbke aranya a szavatolotoke-szikséglethez (t6kefeltdltottségi
mutatd) 2022.12.31-én 198,64% (el6zb év: 252,51%). A tOkeellatottsag a teljes jelentési
id6szakban megfelel§ volt.

A minimalis tékeszukséglet (MCR) a t6kének azt a minimalis 6sszegét mutatja be, amellyel
a Biztositonak minden idépontban rendelkeznie kell, hogy az Uzleti tevékenységét folytatni
tudja.

Az MCR szamitdasa a Szolvencia Il el&irasainak megfeleléen egy harom lépésbél allo
folyamattal torténik:

A linearis MCR a nett6 legjobb becslés és a kockaztatott érték alapjan kerll kiszamitasra egy
el6re meghatarozott figgvénnyel.

Az elsd lépésben kiszamitott linearis MCR-t ellendrizzik, hogy az az SCR 25%-a és 45%-a
kozé esik-e. Ha igen, akkor a linearis MCR-t tovabb visszik a harmadik Iépésben elvégzendd
szamitasokhoz. Amennyiben a linearis MCR 25% alatti, akkor az SCR 25%-at visszik tovabb,
ha 45% feletti, akkor pedig az SCR 45%-a kerul bele a harmadik |épésben végrehajtando
szamitasokba.

Ezt kovetben ellenbrizzik, hogy a masodik |épésben kiszamolt érték a minimalis
tbkeszukséglet jogszabalyilag meghatarozott abszolut alsé korlatjat meghaladja-e.
Amennyiben igen, akkor a masodik Iépésben kiszamolt MCR érték lesz a Biztosité minimalis
tékeszukséglete. Ha a masodik Iépésben végrehajtott szamitasok eredmeénye kevesebb, mint
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az abszolut also korlat, akkor a minimalis t6keszikségletet meg kell emelni a jogszabalyban
eldirt szintre.

A GRAWE minimalis tékeszikséglete (MCR) az SCR 25%-anak felel meg (MCR floor). A
GRAWE MCR-je 2022.12.31-én 2 824 658 eFt (el6z6 év: 2 459 635 eFt). Az MCR aranya a
rendelkezésre all6 szavatolotbkéhez 626,18% (el6z6 év: 788,36%).

E.3 Id6étartam alapu részvénypiaci kockazati részmodul alkalmazasa
a szavatolétoke-szilkséglet szamitasa soran

Nem relevans.

E.4 A standard formula és az alkalmazott bels6 modell kozotti
kulonbség

Nem relevans.

E.5 A minimalis tokeszukségletnek és a szavatol6toke-
szilkségletnek valé meg nem felelés

Nem relevans.

E.6 Egyéb adatok

Minden Iényeges adatot bemutattunk az el6z6 fejezetekben.

Budapest, 2023. aprilis 6.

Dr. Hochmann Andras
EIndk — vezérigazgatd

Dr. Dobner Andras
Igazgatosagi tag

Dioés Agnes
Igazgatdsagi tag
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Szdjegyzék

Bazispont:
100 bazispont (bp) 1%-nak felel meg és a t6kepiaci valtozasokat mutatja meg.

Kamatrés:

A kamatrés (Credit Spread) egy kamatozd befektetett eszkdz és egy azonos futamideji
kockazatmentes referencia kamatlab kdzotti hozamkildonbség. Azt a potldlagos kockazati dijat
mutatja meg, amelyet egy befektetd megkap, ha nem kockazatmentesen akar befektetni.

Delphi-médszer:

A kockazat nagysaganak és bekOvetkezési valdszinlségének kiszamitasa érdekében
lefolytatott tobb kdrds szakértbi interjuk. Az el6z6 forduldk tipikus és extrém eredményeit
minden egyes Uj kor elbtt kdzzéteszik. A GRAWE-nal az alabbi koroket folytatjuk le: a
kockazatért felel6s személy altali becslés, a kockazatkezel&vel folytatott megbeszélés, a
kockazatkezelési workshop-on lezajlott targyalasok és az igazgatdésagi megbeszélések.

Diverzifikacios hatas:

A Biztosité kockazati kitettségének csokkentése abbol eredben, hogy egy kockazat
kedvezétlen alakulasat ellensulyozhatja egy masik kockazat kedvezdbb alakulasa,
amennyiben az adott kockazatok koz6tt nincs teljes korrelacio.

Korrelacio:
Két tulajdonsag kozotti linearis 6sszefiggés mértéke.

Befektetésre ajanlott:

A befektetésre ajanlott a vallalkozas vagy értékpapir olyan jelélése, vagy elérhet6 statusza,
amely jo hitelképességet jeldl, és igy befektetési mindséget képvisel. A befektetésre ajanlott
kategodria hitelmingsitése minimum BBB (Standard & Poor’s), illetve Baa (Moody’s) kell, hogy
legyen. Ezen hatarérték alatti hitelmindsitésti befektetések nem befektetésre ajanlottnak
szamitanak, mivel azok altalaban spekulacios céluak és magas kockazatuak.

Tokefeltoltottség (SCR):
A tékefeltoltdttség (SCR) a rendelkezésre allé szavatolotdke aranyat mutatja a Szolvencia |l
szerint kiszamitott szavatolotoke-szikséglethez képest.

Szolvencia:
Egy biztositotarsasag t6keellatottsaga.

Szcenaridelemzések:
Elemezzik a kildénb6z6 események kombinacidinak hatasait.

Kockaztatott érték (Value at Risk):

A kockaztatott érték a kockazatok értékelésének elismert modszere. 1 millié Ft kockaztatott
érték 95%-os megbizhatdsagi szinten 1 éves idétartamon mérve azt jelenti, hogy a lehetséges
veszteség 1 éves idétavon 95%-os valdszinliséggel nem haladhatja meg az 1 millié Ft-ot.

Biztositasi 6sszeg:
A Biztosito altali teljesités felsd hatara.
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$.02.01.02 eFt
Mérleg
Szolvencia ll
szerinti érték
Cco0010
Eszk6zok 6sszesen
Immaterialis javak R0030 0
Halasztott adokovetelések R0040 2316 084
Nyugdijszolgaltatasok tébblete R0050
Sajat hasznalatu ingatlanok, gépek és berendezések R0060 764 095
Befek}et,esek (az mdexhe,z v,agy b?fe.!(tet.esrl eg,ysegekhez kotott életbiztositasi R0070 99 037 136
szerzodésekhez kapcsolddé eszk6zok kivételével)
Ingatlanok (a sajat hasznalatu ingatlanok kivételével) R0080
Kapcsolt vallalkozasokban fennallé részesedési viszonyok, ideértve a
. . . R0090
részesedéseket is
Részvények R0O100
Részvények — t6zsdén jegyzett részvények RO110
Részvények — t6zsdén nem jegyzett részvények R0120
Kétvények R0130 91 181 968
Allamkétvények R0140 85871 159
Vallalati kétvények R0O150 4424 165
Strukturalt értékpapirok R0O160 886 643
Biztositékkal fedezett értékpapirok R0O170
Kollektiv befektetési vallalkozasok R0180 7 692 209
Szarmaztatott termékek R0O190
Betétek, a készpénz-egyenértékesek kivételével R0200 162 959
Egyéb befektetések R0210
Az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi
e - . e R0220
szerzédésekhez kapcsolodo eszk6zok
Hitelek és jelzaloghitelek R0230 142 358
Biztositasi kétvényekhez kapcsolddé hitelek R0240 132 145
Maganszemélyeknek nyuijtott hitelek és jelzaloghitelek R0250 10213
Egyéb hitelek és jelzaloghitelek R0260
Viszontbiztositasi szerzédésekbol megtériilé 6sszegek, melybol: R0270 -826 667
Nem-életbiztositas és nem-életbiztositashoz hasonl6 egészségbiztositas R0280
Nem-életbiztositas az egészségbiztositas kivételével R0290
Nem-életbiztositashoz hasonlé egészségbiztositas R0300
Eletbiztositasi és az életbiztositashoz hasonlé egészségbiztositasi szerzédések, az
egészségbiztositasi és az indexhez vagy befektetési egységekhez kotoit R0310 -826 667
életbiztositas kivételével
Eletbiztositashoz hasonld egészségbiztositasi szerz6dések R0320
Eletbiztositasi szerz6dések, az egészségbiztositdsi és az indexhez vagy R0330 -896 667
befektetési egységekhez kotott életbiztositas kivételével
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerzédések R0340
Viszontbiztositasba vett biztositasi ligyletb6l szarmazo letéti kévetelések R0350
Biztositasi és biztositask6zvetitékkel szembeni kdvetelések R0360 353 538
Viszontbiztositasi kovetelések R0370 14732
Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi) R0380 49 442
Sajat részvények (kbzvetleniil birtokolt) R0390
Szavatolotoke-elemek vagy lehivott, de még be nem fizetett indulétéke
. . . . R0400
tekintetében esedékes dsszegek
Készpénz és készpénz-egyenértékesek R0410 816 939
Egyéb, mashol nem kimutatott eszk6z6k R0420 24 685
Eszk6z6k 6sszesen R0500 102 692 341




Koételezettségek

Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi szerzédések R0510
Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi szerzédések (az
PPN R0520
egészségbiztositasi szerzé6dések kivételével)
Egy ésszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0530
Legjobb becslés R0540
Kockazati rahagyas R0550
Biztositastechnikai tartalékok — Egészségbiztositas (a nem-életbiztositashoz
. s R0560
hasonlo szerz6dések)
Egy dsszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0570
Legjobb becslés R0580
Kockazati rahagyas R0590
B|zto’snastechr!.|k.:_«1| t?rtak.akok ,—’EIerllzto§|tas (az indexhez vagy befektetési R0600 76 934 316
egységekhez kotott életbiztositas kivételével)
Biztositastechnikai tartalékok — Egészségbiztositas (életbiztositashoz hasonlo
o s R0610
szerz8dések)
Egy ésszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0620
Legjobb becslés R0630
Kockazati rahagyas R0640
Biztositastechnikai tartalékok — Eletbiztositasi szerzédések (az egészségbiztositasi RO650 76 934 316
és az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositas kivételével)
Egy dsszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0660
Legjobb becslés R0670 71877 028
Kockazati rahagyas R0680 5 057 288
Biztositastechnikai tartalékok — Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott
A, g R0690
életbiztositas
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0O700
Legjobb becslés R0710
Kockazati rdhagyas R0720
Fliggo kotelezettségek R0740
Biztositastechnikai tartalékokon kiviili tartalékok R0750 100 760
Nyugdijszolgaltatasi kotelezettségek R0O760
Viszontbiztositokkal szembeni letéti kételezettségek R0O770 0
Halasztott adokotelezettség R0O780 2198 705
Szarmaztatott termékek R0790
Hitelintézetekkel szemben fennall6 kotelezettségek R0800 0
A hitelintézetekkel szemben fennall6 kotelezettségektol eltéré pénziigyi
. . R0810
kotelezettségek
Biztositasi és biztositask6zvetitékkel szembeni kotelezettségek R0820 745128
Viszontbiztositasi kotelezettségek R0830 40 970
Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositasi) R0840 220 675
Alarendelt kotelezettségek R0850 5203 250
Az alapvet6 szavatold t6kéhez nem tartoz6 alarendelt kdtelezettségek R0860
Az alapvet6 szavatold t6kéhez tartozé alarendelt kdtelezettségek R0870 5203 250
Egyéb, mashol nem kimutatott kételezettségek R0880 8 608
Koételezettségek dsszesen R0900 85 452 412
Az eszk6z0k kotelezettségeket meghalado tobblete R1000 17 239 928




S.05.01.02
Biztositasi dijak, karigények és

raforditasok lizletaganként eFt
A kovetkezé Uzletagakban: életbiztositasi kotelezettségek Elet-viszontbiztositési kételezettségek
Nem- Nem-életbiztositasi
életbiztositasi szerz6désekbdl
Indexhez vagy szerz8désekbdl eredd és B
Egészségbiztosit Nyergségrfé?;ese befe’ktetési Egyéb ) erec:jt'j és ) egészségbi;tosité}si Egészség- Elet- Osszesen
as de_sselljgro egysege khez életbiztositas egeszstlag_b|ztosn kotelle"z e_ttseg’e l'dc_)l viszontbiztositas viszontbiztositas
biztositas kotott asi eltérd biztositasi
életbiztositas kotelezettségekh | kotelezettségekhez
ez kapcsolodo kapcsol6dd
jaradékok jaradékok
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

Dijel6iras

Bruttd R1410 13617 966 726 574 14 344 540

Viszontbiztositok részesedése R1420 250 870 241 308 492 177

Nettod R1500 13 367 096 485 266 13 852 362
Megszolgalt dijak

Bruttd R1510 13617 966 730 946 14 348 911

Viszontbiztositék részesedése R1520 250 870 243 087 493 957

Nettod R1600 13 367 096 487 859 13 854 955
Karraforditas

Bruttd R1610 13102 719 -74 706 13 028 012

Viszontbiztositok részesedése R1620 46 973 -32 749 14224

Netté R1700 13 055 745 -41 958 13 013 788
Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat
érint6 valtozasok

Bruttd R1710 -2 277 323 -18 303 -2 295 626

Viszontbiztositok részesedése R1720 754 0 754

Nettd R1800 -2 278 077 -18 303 -2 296 380
Felmeriilt kdltségek R1900 0 2 546 856 120 815 0 0 0 2667 671
Egyéb koltségek R2500 0
Osszes kéltség R2600 2 667 671




S.05.02.01

Biztositasi dijak, karigények és koltségek orszagonként

eFt

Székhely
szerinti orszag

Az 6t legjelentésebb orszag (a bruttd dijeliras 6sszege alapjan) — életbiztositasi

kotelezettségek

Az 6t legjelentésebb orszag
és a székhely szerinti
orszag o6sszesen

C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R1400 0 0 0 0 0
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280

Dijel6iras

Bruttd R1410 14 344 540 0 0 0 0 0 14 344 540

Viszontbiztositok részesedése R1420 492177 0 0 0 0 0 492 177

Netto R1500 13 852 362 0 0 0 0 0 13 852 362
Megszolgalt dijak

Bruttd R1510 14 348 911 0 0 0 0 0 14 348 911

Viszontbiztositok részesedése R1520 493 957 0 0 0 0 0 493 957

Netto R1600 13 854 955 0 0 0 0 0 13 854 955
Karraforditas

Bruttd R1610 13028 012 0 0 0 0 0 13028 012

Viszontbiztositok részesedése R1620 14 224 0 0 0 0 0 14224

Nett6 R1700 13013788 0 0 0 0 0 13013 788
Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat érinté valtozasok

Bruttd R1710 -2 295 626 0 0 0 0 0 -2 295 626

Viszontbiztositok részesedése R1720 754 0 0 0 0 0 754

Nettd R1800 -2 296 380 0 0 0 0 0 -2 296 380
Felmeriilt koltségek R1900 2667 671 0 0 0 0 0 2667 671
Egyéb koltségek R2500 0
Osszes kéltség R2600 2667 671




S.12.01.02

Eletbiztositasi és egészségbiztositasi SLT biztositastechnikai tartalékok

eFt

vagy kotott b Alathi P o) " .
Sletbiztositas Egyéb életbiztositas Nem- (Eletbitositis! (direkt
eletb,!f;?s'tfs!,l szerzédések az Nem-
sze;z’: dgsées © egészség- életbiztositasi
egészségbiztosi biztositasi szerzédésekbo! Egészség-
N égré e " szerzédések . P A 3
y:d':::g";sées Opcistés | Opeiot vagy Opciotés | Opcit vagy tasi Aktiv e Opciétés | Opeiétvagy | oo ésez'::g%iezfosné viszontbiztosités | O (EN
biztositas garanciat nem garanciat garanciat nem garanciat  [k& 6 iztositas| "\ toktetesi garanciat nem garanciat s (aktiv hasonlé egészségbiztositas)
tartalmazo tartalmazo tartalmazé tartalmazo 6l eltérs egységekhez tartalmazé tartalmazo Kdtelezetiségekhe viszontbiztositas
szerzédések szerz8dések szerz8dések szerzédések biztositasi yk 516 szerzédések szerzédések 2 kapcsolodo
kotelezettségek P, P e
2 A aradékok
des, |
jaradékok eqyiitt)
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 Co100 C0150 C0160 Co170 Co180 C0190 C0200 Cco210
Egy 6sszegben meghatarozott
biztositastechnikai tartalékok Ro010 0
Viszontbiztositasi szerzédésekbdl /
kalonl céla agi égek
szerz6déseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi szerzédésekbol valo
megtériilések 6sszege, az egy
Osszegben meghatarozott R0020 0
biztositastechnikai tartalékokhoz
kapcsolodd, a partner-nemteljesitésbl
eredd varhato veszteségek miatti
kiigazitas utan
A legjobb becslés és a kockazati
biztositastechnikai tartalékok
Legjobb becslés
Brutto legjobb becslés R0030 73071181 -1194 153 0 71877028 0 0 0 0
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl /
kalonl céla agi égek
szerz6déseibdl és pénziigyi
viszontbiztositési szerzédésekbdl val6  R0080 -452 357 -374 310 0 -826 667 0 0 0 0
megtériilések 6sszege, a partner-
nemteljesitésbol eredd varhatd
veszteségek miatti kiigazitas utan
Legjobb becslés minusz a
viszontbiztositési szerzédésekbol /
kiilonleges céll gazdaségi egység ~
szerz6déseibdl és a pénziigyi R0090 73 523 538 819 843 0 72703 695 0 0 0 0
viszontbiztositasi szerzédésekbdl valo
megtériilések 6sszege
Kockazati rahagyas R0100 4875708 181 580 0 5057 288 0 0 0
Az atmeneti intézkedések hatasa a
biztositastechnikai tartalékokra 0
Egy 6sszegben meghatarozott
biztositastechnikai tartalékok Rotio 0 0 0 0
Legjobb becslés R0120 0 0 0 0 0
Kockazati rahagyéas R0130 0 0 0 0
Biztositastechnikai tartalékok R0200 77 946 889 1012572 0 76934316 0 0 0

Osszesen




S.23.01.01 eFt
Szavatolotéke
- 1. szint - 1. szint - . .
Osszesen Korlatlan Korlatozott 2. szint 3. szint
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Alapvet6 szavatolo toke 6sszege a mas pénziigyi szektorbeli részesedések
miatti, az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapul6 rendelet 68. cikke szerinti
levonasok el6tt
Torzsrészvénytoke (sajat részvényekkel egyditt) R0010 800 000 800 000
A torzsrészvénytékéhez kapcsolodo téketartalék R0030 4184 4184
Indulé téke, tagsagi hozzajarulds vagy ezekkel egyenértéki alapvetd
szavatolétéke-elemek biztosité egyestletek és egyesuleti formahoz hasonléan ~ R0040
miikddd biztositok esetén
Alarendelt egyestileti tagi szamlak R0050
Nyereségrészesedésbdl szarmazé szavatold téke R0070
Els6bbségi részvények R0090
Az elsébbségi részvényekhez kapcsolddo téketartalék R0110
Atértékelési tartalék R0130 16 318 366 16 318 366
Alarendelt kotelezettségek R0140 5203 250 4202 625 1000 625
A netté halasztott adékdvetelések értékével megegyezd 6sszeg R0160 117 379 117 379
A felugyeleti hatésag altal alapvet6 szavatold tokeként jévahagyott, fent nem RO180
emlitett egyéb szavatol6téke-elemek
A pénziigyi beszamoléban szerepl6 szavatol6téke-elemek, amelyek
atértékelési tartalékként nem kimutathatok és nem felelnek meg a szavatolo
toke Szolvencia Il. szerinti kritériumainak
A pénzligyi beszamoldban szerepl6 szavatol6tdke-elemek, amelyek atértékelési
tartalékként nem kimutathatok és nem felelnek meg a szavatol6 téke Szolvencia R0220
II. szerinti kritériumainak
Levonasok
A pénz- és hitelintézetekben fenndllé részesedések miatti levondsok R0230 0
Osszes alapvetd szavatolo téke a levonasok utan R0290 22443178 17 122 550 4 202 625 1118 004
Kiegészit6 szavatolo téke
Igény szerint lehivhato befizetetlen és lehivatlan térzsrészvénytéke R0300 0
Igény szerint lehivhaté befizetetlen és lehivatlan indulé téke, tagsagi hozzajarulas
vagy ezekkel egyenértéki alapvetd szavatol6toke-elemek biztositd egyesiletek R0310 0
és egyesileti formahoz hasonléan miikddé biztositok esetén
Igény szerint lehivhato befizetetlen és lehivatlan elsébbségi részvények R0320 0 0
Jogilag kotelezd erejli kotelezettségvallalas az alarendelt kotelezettségek igény R0330 0 0
szerinti lejegyzésére és kifizetésére
Akkreditivek és garanciak a 2009/138/EK iranyelv 96. cikkének (2) bekezdése R0340 0
szerint
Akkreditivek és garanciak, amelyek nem tartoznak a 2009/138/EK iranyelv R0350 0 0
96. cikke (2) bekezdésének hatalya ala
Pétldlagos tagi befizetési kotelezettségek a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke RO360 0
(3) bekezdésének elsé albekezdése alapjan
Pétlélagos tagi befizetési kotelezettségek — a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke
(3) bekezdésének elsé albekezdése alapjan el6irttdl eltérd pétidlagos tagi R0370 0 0
befizetési kételezettségek
Egyéb kiegészité szavatolétdke-elemek R0390 0 0
Kiegészité szavatold téke 6sszesen R0400 0 0
Rendelkezésre allo és figyelembe vehet6 szavatol6 toke
A§zavatolotc,)kg-szt'1_ksegIetnek valé megfelelés szempontjabdl rendelkezésre RO500 22443178 17 122 550 4202 625 1118 004
all6 szavatol6 téke 6sszesen
A rpmnmahs lf)k?szgksegletnek valé megfelelés szempontjabdl rendelkezésre RO510 21325175 17 122 550 4202 625
all6 szavatolé téke 6sszesen
A"szgyatolotoke-szuksegIetnek valé megfeleléshez figyelembe vehet6 szavatolé RO540 22443178 17 122 550 4202 625 1118 004
t6ke dsszesen
A" m|r1|malls tékeszuikségletnek valé megfeleléshez figyelembe vehetd szavatold RO550 17 687 481 17 122 550 564 932
téke dsszesen
Szavatol6toke-sziikséglet R0580 11 298 632
Minimalis tékesziikséglet R0600 2 824 658
A figyelembe vehet6 szavatolo toke és a szavatol6toke-sziikséglet aranya  R0620 198,64%
A figyelembe vehet6 szavatolo toke és a minimalis tékesziikséglet aranya  R0640 626,18%
Atértékelési tartalék
C0060
Atértékelési tartalék
Az eszkdzok kotelezettségeket meghaladé tobblete R0700 17 239 928
Sajat részvények (kdzvetlenll és kdzvetve birtokolt) R0710
Varhat6 osztalékok, kifizetések és dijak R0720 0
Egyéb alapvet6 szavatol6téke-elemek R0730 921 563
A korlatozott szavatolétéke-elemeknek megfelel6 kiigazitas az illeszkedési RO740
Kiigazitasi portféliok és az elkiildnitett alapok tekintetében
Atértékelési tartalék R0760 16 318 366
Varhato nyereség
Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) — Eletbiztositasi izletag R0770 6072610
Jovébeni dijakban foglalt varhato nyereség (EPIFP) — Nem-életbiztositasi RO780 0
lzletag
Jovébeni dijakban foglalt varhato nyereség (EPFIP) 6sszesen R0790 6 072610



S.25.01.21
Szavatolotoke-szilkséglet - a standard formulat alkalmazé
biztositok esetén
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. o Biztosito-
Brutt6 szavatol6tke- o P
sziikséglet specnilkus Egyszerlsitések
paraméterek
C0110 C0090 C0100
Piaci kockazat R0010 6 473 889 0
Partner-nemteljesitési kockazat R0020 269 889
Eletbiztositasi kockazat R0030 13 754 338 0 0
Egészségbiztositasi kockazat R0040 0 0 0
Nem-életbiztositasi kockazat R0050 0 0 0
Diverzifikacio R0060 -3812 265
Immateridlis javakkal kapcsolatos kockazat R0070 0
Alapvetd szavatolotdke-szilkséglet R0100 16 685 851
A szavatolotoke-sziikséglet kiszamitasa
C0100

Mikodési kockazat R0130 573 956
A biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyeld képessége R0140 -5961 175
A halasztott adok veszteségelnyeld képessége R0150 0
A 2003/41/EK iranyelv 4. cikkével 6sszhangban mikddtetett lzletagak

| . R0160 0
tékekodvetelménye
Szavatol6toke-sziikséglet a tobblettoke-kévetelmény nélkiil R0200 11 298 632

El&irt tobblettéke-kdvetelmény R0210 0
Szavatolotdke-sziikséglet R0220 11 298 632
A szavatolotoke-sziikségletre vonatkozé egyéb informaciok
Az idétartam-alapu részvénypiaci kockazati részmodulra vonatkozé

I . R0400 0
tékekovetelmény
A fennmaradé részre vonatkozé elvi szavatolétéke-szikséglet 6sszesen R0410 0
Az elkildnitett alapokra vonatkozo elvi szavatolétke-sziikséglet 6sszesen R0420 0
{_\z illeszkedési kiigazitasi portfélidkra vonatkoz6 elvi szavatol6téke-sziikséglet R0430 0
Osszesen
Az elkildnitett alapokra vonatkozé elvi szavatolétéke-szikséglet 6sszesitése miatti R0440 0

diverzifikacios hatasok a 304. cikk szerint



S.28.01.01

Minimalis tékesziikséglet - A csak életbiztositasi vagy csak nem-életbiztositasi
tevékenységet végzé biztositok és viszontbiztositok esetén

Eletbiztositasi

tevékenységek
MCR, -
eredmény
C0040
L_|near|s _form’uI’a !(o.r_nponens gletblztosnaSI es R0200 1775 859
viszontbiztositasi kotelezettségekre vonatkozoan
Eletbiztositasi tevékenységek
Nettd legjobb
becslés és az
egy 0sszegben Nettd teljes
meghatérozott |kockaztatott téke
biztositastechnik [ (viszontbiztositas
ai tartalékok | /kilénleges céld
(viszontbiztositas gazdasagi
/kUldnleges célu | egység nélkil)
gazdasagi
egység nélkil)
C0050 C0060
Nyere’segr’eszesedessel jaro kotelezettségek — garantalt 58 650 295
szolgéltatdsok
Nyereségrészesedéssel jaro kotelezettségek — jovébeni
. P L . 14 873 243
diszkreciondlis nyereségrészesedések
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi 0
kotelezettségek
Egyéb életbiztositasi (élet-viszontbiztositasi) és
egészségbiztositasi (egészség-viszontbiztositasi) 0
kotelezettségek
Teljes kockaztatott toke az életbiztositasi és élet-
viszontbiztositasi kotelezettségek 6sszessége 541723 863
tekintetében
A teljes minimalis tékesziikséglet
kiszamitasa
C0070
Linearis MCR R0300 1775 859
SCR R0310 11298 632
MCR felsd korlatja R0320 5084 384
MCR also6 korlatja R0330 2 824 658
Kombinalt MCR R0340 2 824 658
MCR abszolut als6 korlatja R0350 1428 000
C0070
Minimalis tékeszlkséglet R0400 2 824 658

eFt



